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Compuerta de Aduccion a cdmara de carga Central El llano.

Camara de carga Central Las Vertientes.
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Carta del Presidente

del Directorio

Esfimados accionistas:

Me dirijo a usfedes para presentarles la Memoria y
los Esfados Financieros de Elécfrica Puntilla S.A.
correspondientes al ejercicio 2013, afo que cierra
con un menor resultado econémico que el ejercicio
anterior, debido en gran medida a la situacion de
escasez hidrica que afecta al pais.

Durante el afio 2013 se promulgaron distintas
leyes y reglamentos, que permitieron un positivo
avance en el secfor eléctrico. Enfre ellos, las
leyes de Inferconexion de Sistemas Eléctricos,
Concesiones Eléctricas y ERNC 20/25 y los
reglamentos del Sistema de Evaluacion de
Impacto  Ambiental, Servicios Complementarios
y CDEC independiente. Ademds, comenzaron a
funcionar algunas instituciones relevantes, como
los Tribunales Ambientales y la Superintendencia
del Medio Ambiente. Sin embargo, aun exisfen
grandes desafios por resolver.

Uno de los principales problemas que debimos
enfrentar fue la escasez de lluvias. En 2013 la
pluviometria no solo fue un 52,5% menor a la de
un ano normal, sino que esfuvo un 23,5% bajo
el afio anterior. Esfa situacion de sequia, que se
ha prolongado por varios afios, impone grandes
desafios a las empresas eléctricas, y a fodos los
acfores que participan en la industria de la energia,
incluyendo a las autoridades de gobierno.
Especificamente en el periodo analizado, la
escasez hidrica derivo en una fuerte dependencia
de la generacion eléctrica de origen férmico.
Basfa sefalar que el aporte de la generacion
hidroeléctrica descendio desde un 41,1% el afio
2012 a un 38,3% el 2013, respecto del tofal
generado en el Sistema Interconectado Central, el
mas bajo en la hisforia del pais.

En el caso de Eléctrica Puntilla S.A., la fuerte
sequia que afecta a la Region Metropolitana,
redundd en una apreciable disminucion del aporte
hidrolégico a la cuenca del rio Maipo, que presento
un caudal medio anual de sélo 67,3 m3/seg, un
70,8% del caudal promedio de los Ultimos 30
anos, medidos en la localidad de La Obra. A
ello se sumo un inusitadamente alto confenido
de sedimentos de las aguas provenientes de la
cuenca, debido al deshielo en las altas cumbres
producto de las altas femperaturas en los Ultimos
meses del afio. Ello resultd en el arrasire de
sedimentos altamente abrasivos, que afectaron los
ciclos de mantenimienfo de nuestras unidades de
generacion.

Pese al complejo escenario, la generacion neta
de energia eléctrica de EPSA alcanzo un total de
231,26Wh, que significa un 7,7% de incremento
con respecto a lo generado en el 2012 por las
Centrales Florida, Puntilla, Eyzaguirre y Rincon. En
este ejercicio, las nuevas centrales El Llano y Las
Vlertientes, aportaron un fofal de 3,6G\Wh. Aun

asi, el nivel generado en el 2013 es un 70% del
potencial medio anual de generacion de nuestras
centrales.

Los resultados econdmicos logrados durante el afio
2013 por EPSA alcanzaron los $5.307 millones
después de impuestos (un 47% de disminucion
en el gjercicio). Las ventas del ejercicio fueron
de $14.464 millones (el nefo alcanzd a los
$12.188 millones) un 22,9% menor a las del afio
anterior, explicado esencialmente por menores
precios de venta de energia. En efecfo, la caida
de los ingresos presenta una disminucion de un
34,3% en el precio de la energia vendida a precio
marginal, mienfras los costos de adminisiracion
se mantuvieron idénticos a los del afio 2012. El
resultado financiero, en fanfo, se vio influenciado
por la adquisicion al Grupo CGE de los activos de
generacion, que auguran un importante desarrollo
de la empresa.

Un 35,7% de la generacion de Eléctrica Puntilla
S.A. fue suministrada a CGE Disfribucion S.A.
para abasfecer a sus clienfes regulados, y un
40,4% fue suministrada a ofros conirafos que
mantiene la empresa, en particular con Chilectra
S.AA. Este ultimo contrato  finalizd el 31 de
diciembre de 2013 y fue reemplazado por un
nuevo confrato con CMPC, en mejores términos
econoémicos. Por Ulfimo, un remanente del 23,9%
fue comercializado a través del mercado spot, lo
que permite amortiguar las consecuencias que
en los resulfados econdmicos puedan originar las
bruscas variaciones de los cosfos marginales de
la energia. En el caso de este ejercicio, el precio
medio de venta fue de $52,7 por KWh, un 28,2%
inferior al obtenido por la empresa durante el
2012.

Como ya se dijo, Eléctrica Punfilla S.A. inicio
durante el ejercicio la operacion comercial de
las centrales Las Vertientes y El Llano, las que ya
forman parte del Sistfema Inferconectado Central,
y suman aproximadamente 4 MW de nueva
capacidad hidroeléctrica al sistema. Ambas
centrales se encuentran en el cajon del Maipo.

En el dmbito de las perspectivas de nuevos
proyectos, destaca la cenfral hidroeléctrica Ifata,
que obfuvo su Resolucion de Calificacion Ambiental
en septiembre de 2012. Con una capacidad de
20 MW, se encuenira en efapa de consfruccion
y fabricacion de los equipos electromecdnicos, y
se espera conecfarla al Sistema Interconectado
Central en el primer semestre de 2015.

Quisiera destacar que durante el ejercicio, fras
participar en una licitacion convocada  por el
grupo CGE, Eléctrica Puntilla adquirid proyecfos
y derechos de aguas no consuntivos por un fofal
de 428 MW. Estos dotan a la empresa de un
gran potencial de crecimiento, que le permifiran
ser un destacado participante en el mercado de

generacion chileno. Denfro de esfe grupo de
proyectos esfd la central Nuble -con una capacidad
de 136MW-, que ya cuenta con su Resolucion de
Calificacion Ambienfal aprobada. Su construccion
se iniciara durante el segundo semestre de 2014,
y se espera que entre al Sistema Interconectado
Central durante el primer semestre de 2017.

La adquisicion de estos proyectos y derechos
de agua sin duda son un gran aporfe a la
generacion de energia en el pais y al desarrollo
de Eléctrica Punfilla. La consfruccion de estas
centrales representa el mayor desafio en la
historia de nuestra empresa y requerird de una
alfa reinversion de las ufilidades de la empresa,
asi como de la obtencion de recursos del sistema
financiero nacional y exiranjero. Este gran desafio
debiera llevar a nuesfra empresa a multiplicar
su capacidad instalada en mds de cinco veces,
fransformdndose en un acfor imporfante  del
mercado eléctrico nacional.

Dada la importancia que EPSA otorga a la variable
medioambiental, queremos que estos proyecios
confribuyan a aportar energia limpia, segura y
competitiva a nuestro pais, asi como al desarrollo
de las comunidades vecinas a los lugares de
emplazamiento de las centrales. Siguiendo uno
de nuesfros objefivos estratégicos de “privilegiar
los energias renovables’, estamos ademds
invesfigando ofras fuentes de energia que nos
permitan fener un desarrollo creciente, sostenible
y sustentable.

Gracias al compromiso de fodos y cada uno de
los infegrantes de la empresa, durante el 2013
Eléctrica Puntilla alcanzé importantes objefivos,
como obfener la recertificacion del Sistema de
Gestion Medio Ambiental (ISO 14.001) vy la
renovacion de la certificacion en Salud y Seguridad
Ocupacional (OHSAS18.001), logrando en este
Gltimo rubro, una importante baja en las fasas de
accidentabilidad.

Por ulfimo y en representacion del Directorio que
presido, deseo expresar mi agradecimiento a fodo
el personal de Eléctrica Puntilla S.A. por su lealtad,
compromiso y frabajo, que hacen posible el logro
de todos los objetivos planteados y que permiten
enfrentar con optimismo los desafios futuros.

PABLO JOSE PEREZ CRUZ
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
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Directorio

PRESIDENTE

Pablo José Pérez Cruz

Factor de Comercio

RUT: 6.441.732-0

Reelegido 15.04.2013 (por 3 afos)

DIRECTORES

Antfonio Bascufdn Valdés

Abogado

RUT: 2.069.899-3

Reelegido 15.04.2013 (por 3 afnos)

Emilio Cousifo Valdés

Abogado

RUT: 8.207.402-3

Reelegido 15.04.2013 (por 3 afos)

Javier Hurtado Cicarelli

RUT: 6.599.045-8

Ingeniero Civil Industrial

Elegido 15.04.2013 (por 3 afios)

No se contemplan Directores suplentes.

Camilo Larrain Sanchez

RUT: 10.436.775-5

Abogado

Reelegido 15.04.2013 (por 3 anos)

Harry Fleege Tupper

RUT: 4.224.733-2

Ingeniero Agrénomo

Reelegido 15.04.2013 (por 3 afnos)

José Benguria Donoso

Magister en Ciencias

RUT: 7.936.494-0

Reelegido 15.04.2013 (por 3 afos)

Directores que han cesado en sus cargos durante

los dltimos 2 afos:

José Miguel Guzman Lyon
Agricultor

RUT: 6.797.469-7

Ceso el 09.04.2012

Felipe Larrain Aspillaga
Ingeniero Civil

RUT: 6.922.022-9
Ceso: el 15.04.2013

Victor Huneeus Madge
Empresario

RUT: 6.007.922-6
Cesot el 09.04.2012

Hans Hansengelbreit Huber
Ingeniero Agrénomo

RUT: 1.826.276-2

Ces0 el 09.04.2012

Rafael Cox Montft
Abogado

RUT: 12.797.047-5
Ceso el 09.04.2012
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Administracion

Gerente General

Alejandro Gomez Vidal

Ingeniero Civil Electricista

Rut: 6.975.457-0

Desemperia el cargo desde 01.02.2007

Gerente de Desarrollo

Agustin Leon Canete

Ingeniero Civil - U. de Chile

Ruf: 8.009.554-6

Desemperia el cargo desde 04.11.2013

Gerente de Proyecto de Construccion,
Central Itata

Jorge Advis Neira

Ingeniero Civil Electricista

Rut: 7.079.034-3

Desemperia el cargo desde 05.03.2012
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Gerente Comercial y Nuevos Negocios
Juan José Chavez De la Fuente
Ingeniero Civil de Industrias

Rut: 12.683.921-5

Desemperia el cargo desde 03.01.2011

Gerente de Administracion y Finanzas
Sebastian Escobar Cruchaga

Ingeniero Comercial

Rut: 5.728.862-0

Desemperia el cargo desde 01.04.2005

Gerente de Proyecto de Construccion,
Central Nuble

Ricardo Weber Fonck

Ingeniero Civil Estructural - U. de Chile
Rut: 7.060.347-0

Desemperia el cargo desde 04.11.2013



Breve Historia

Afines del afio 1996, la CMPC (Compania
Manufacturera de Papeles y Carfones)
adoptd la decision de enajenar sus
centrales hidroeléctricas Puntillay Carena,
para lo cual se abri6 un proceso de
licitacion. La Central Puntfilla y fodos sus
activos relacionados fueron adjudicados
a la Asociacion de Canalistas Sociedad
del Canal de Maipo (SCM), para lo cual
se cred la empresa filial Eléctrica Puntilla
S.A., con una parficipacion del 80%
para dicha Asociacion y del 20% para
la Fundacion San Carlos de Maipo, ésta
ultima administrada por la Sociedad del
Canal de Maipo.

El dia 1 de mayo de 1997 se realizo el
fraspaso fisico de los activos adjudicados
e inici6 sus operaciones Eléctrica Puntilla
S.A. A esa fecha, esta Cenfral tenia 2
unidades generadoras fipo Francis, una
instalada en 1926 de 4,5 MW vy la ofra
en 1942 de 9,5 MW.

Bajo la nueva administracion se han
desarrollado varias obras y mejoras,
desfacando entre ofras la construccion de
la S/E Puntilla, de 20 MVA, 6,6/110 KV, el
reemplazo de las fuberias de aduccion en
presion, la proteccion de algunos framos
del Canal Sirena y el suministro y montaje
de una nueva unidad generadora, de
8.950 KVA de potencia, incluyendo la
consfruccion de una nueva casa de
mdquinas para albergar los nuevos
equipos. El generador LDW vy la furbina
Kossler entraron en operacion en octubre
de 2006.

Hoy la Central Puntfilla cuenta con una
potencia instalada de 22 MW y una
generacion media anual durante los
altimos 4 afios de 135,2 GWh. Con fecha
1 de octubre de 2010, entr6 en vigencia
un contrato de arrendamiento entre
Eléctrica Puntilla S.A., y la Asociacion de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo
(SCM), mediante el cual esta ultima
enfregd en arrendamiento la totalidad de
sus actuales activos eléctricos deniro de
su red de canales de distribucion de agua
de sus asociados (Complejo Florida,
Central Eyzaguirre y Cenfral EI Rincén),
con una potencia de 29 MW y una
generacion media duranfe los Ultimos
anos de 112,9 GWh. Este confrato
incluyo la cesion de los coniratos vigentes
de venta de la energia elécirica, que tenia
a esa fecha SCM, con fodos sus derechos
y obligaciones. El arriendo incluye la
cesion del usufructo de la fuerza motriz
de las aguas administradas por SCM, por
todo el plazo del contrafo, que se extiende
hasta el 31.12.2099.

Durante el afio 2011, Eléctrica Puntilla fue
inscrita en el registro de la SVS bajo el N-o
1083, fransformdndose asi en Sociedad
Anénima Abierta. En diciembre del mismo
ano sus acciones fueron inscritas en la
Bolsa de Comercio de Sanfiago y en la
Bolsa electronica de Chile, inicidndose las
fransacciones bursdtiles el 2T de 2012.

Confecha 02 de octubre de 2013, Eléctrica
Puntilla S.A. y su filial Hidroeléctrica
Nuble SpA suscribieron con Enerplus

S.A. y Transnet S.A., ambas filiales de
Compania General de Electricidad (CGE),
contrafos de compraventa por los activos
relativos al proyecto Nuble, a la linea de
fransmision de San Fabian — Ancoaq, y
los proyectos de generacion hidroeléctrica
de Tinguiririca, Allipén, Claro de
Rengo, Lontué y Teno. Los proyectos
de generacion hidroeléctrica  recién
mencionados se enmarcan dentro de la
estrategia de crecimienfo de la sociedad
y fotalizan 421MW en proyectos, deniro
de los cuales se planea el inicio de la
construccion de la central Nuble para
el segundo semestre de 2014, la que
aportar@ cerca de 136MW una vez
que enfre en operacion, en el segundo
semestre de 2017.

En octubre de 2013, enfra en operacion
esta central PMGD de 2 MW conectada
al alimentador de Casas Viejas de CGE
Distribucion. Esta central cuenta con una
unidad Huazi de 2.375 kVA, una caida de
28 metros y un caudal de disefio de 7,3
m3/seg. Este caudal es captado desde el
canal Sirena y es devuelto al rio Maipo.
En octubre de 2013, entra en operacion
esta central PMGD de 2 MW conectada al
alimentador de Cerro la Ballena de CGE
Distribucion. Esta central cuenta con una
unidad Ossberger de 2.026 kVA, una
caida de 34 mefros y un caudal de disefio
de 6,8 m3/seg. Este caudal es captado
desde el canal Sirena y posteriormente es
enfregado al canal Pirque.
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Ventas mensuales por tipo de contratos en millones de pesos
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Propiedad y Conftrol

Al 31 de diciembre de 2013, el capital de la sociedad estd constituido por 52.334.856 acciones suscritas y pagadas y cuyos

accionistas eran:

Nombre o Razén Social N° Acciones Porcentaje
2013 %
Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo 31.283.145 59,77
Fundacién San Carlos de Maipo 10.466.971 20,00
Aguas del Maipo S.A. 4.640.319 8,87
Instituto de Investigaciones Agropecuarias 404.560 0,77
Asociacion de Canalistas del Canal Ortuzano 364.096 0,70
Vifia Concha y Toro S.A. 353.830 0,68
Fondo de Inversion Privado Salto del Agua 353.724 0,68
Sociedad de Asistencia y Capacitacion 297.547 0,57
Sucesion Carlos Alberfo Guzmdn Riesco 212.389 0,41
Inversiones Cousifio Macul Ltda. 204.821 0,39
Papeles Cordillera S.A. 190.626 0,36
Rio Cautin S.A. 179.418 0,34
Otros 188 accionistas 3.383.410 6,46
Total 52.334.856 100,0

Las principales variaciones de los 12 mayores accionistas durante el ejercicio 2013 fueron:

La Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo enajend 142.542 acciones, Aguas del Maipo adquirié 3.522.664 acciones,

Fondo de Inversion Privado Salfo del Agua adquirié 92.354 acciones, Rio Cautin S.A. adquirio 47.939 acciones.

A partir del 08 de septiembre de 2011, Eléctrica Puntilla S.A. fue inscrita como sociedad anénima abierta.

Transacciones bursdtiles por trimestres afo 2013

Periodo N° de Acciones Transadas Monto en M$ Precio Medio Precio cierre
por accién Trimestre
1T 2013 10.493 34.853 $3.321,56 $ 3.350,00
272013 32.909 116.424 §3.537,77 $ 3.550,00
372013 55.065 179.790 $ 3.256,64 $3.100,00
472013 143.864 460.245 $3.199,17 $3.101,00
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Evolucion de los Activos
en millones de $ histéricos
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Transacciones comprendidas dentro del Articulo 20 de SVS durante el afio 2013

Nombre o Razén Social Relacion  Tipo transaccion  N° Acciones Precio Prom. Monto

AGUAS ANDINAS S.A EDI Enajenacion  3.522.664 1673 | 5.893.416.872
" AGUAS DEL MAIPO S.A EDI Adquisicion | 3.522.664 1673 [ 5.893416.872

ASOCIACION DE CANALISTAS SOCIEDAD DEL

CANAL DE MAIPO co Encjenacion i 142.542 3.052 432.439.625
" FUNDACION ADRIANA COUSINO EDI Adquisicion | 15.000 3.201 48.015.000

INVERSIONES COUSINO MACUL LTDA. EDI Adquisicion 52.031 3.201 166.551.231
" JOSE ANDRES BENGURIA DONOSO 2Dl Cadquisicien : 2.827 ¢ 3200 i 9.046.400
""PABLO JOSE PEREZ CRUZ PD Adquisicién 12.723 3.500 44530.400
""TECNOLOGIA Y GESTION LIMITADA CUEDIT  Adquisicion 200§ 73900 % 620.000

Conftrol de Eléctrica Puntilla S.A. ===

Controlador o grupo controlador

Al 31 de diciembre de 2013 los controladores de la sociedad y sus porcentajes de participacion accionaria en la misma son:

Nombre de los controladores .U.T. Porcentaje de Propiedad
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo (SCM) 70.009.410-3 59,77%
_ Fundacién San Carlos de Maipo (FSCM) i 73.240.700-6 20,00%

i) SCM es la unica socia fundadora de la Fundacién San Carlos de Maipo.

ii) Los directores de SCM deben, de acuerdo a sus estafufos, ser accionistas o reganfes de la Asociacion de Canalistas Sociedad del
Canal de Maipo.

ii) Al 31 de diciembre de 2013, los Directorios de ambas entidades estaban integrado
por 11 miembros cada uno, de los cuales 10 personas eran comunes en ambas sociedades.

Todo lo anterior implica, que enfre ellas existen vinculos de fal naturaleza, en su propiedad y adminisiracion, que pueden hacer
presumir que su actuacion econémica y financiera estd guiado por infereses comunes o subordinada a éstos.

En el caso particular de la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, no hay ningun asociado persona natural, persona
juridica o grupo de ellos, que tenga la calidad de controlador o grupo conirolador.

No hay accionistas mayoritarios distintos del controlador.
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Bocatoma e inicio del Canal de aduccion de Central Nuble.
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Resumen de Hechos Relevantes o

Esenciales de la Sociedad
Eléctrica Puntilla S.A.

(1 de enero a 31 de diciembre de 2013)

Marzo:

1. Con fecha 22 de marzo de 2013,
se informa que en Sesion de Directorio
celebrada con fecha 21 de marzo de
2013, se cit6 a Junta Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad para el dia 15
de abril de 2013 y se acord6 proponer
a la Junta Ordinaria de Accionistas el
reparfo de parte de las utilidades del
gjercicio 2012 a fitulo de dividendos, de
acuerdo a lo establecido en la Circular
660 de la Superinfendencia de Valores y
Seguros.

2. Con fecha 28 de marzo de 2013,
se informa que en Sesion de Directorio
celebrada con fecha 21 de marzo de
2013, se cit6 a Junta Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad para el dia
15 de abril de 2013, y los temas a tratar
en dicha Junta. Asimismo, se acompafio
la publicacion del aviso de cifacion a
Junta Ordinaria de Accionistas el cual fue
publicado el dia 28 de marzo de 2013
en el Diario EI Mercurio y se indican las
fechas de sus proximas publicaciones.

Abril:
3. Con fecha 15 de abril de 2013 se

celebra la Junta Ordinaria de Accionistas
(JOA) de la Sociedad en que se aprueban

los EEFF, Memoria Anual, Informe de
Auditores Externos, reparto de dividendos
definifivos y se elige directorio incluyendo
la eleccion de un director independiente.

4. Con fecha 16 de abril de 2013 se envia
a la SVS: (i) Comunicacion de hecho
esencial sobre renovacion del Directorio
y eleccion de Director Independiente. (ii)
Formulario N° 1 de la Circular 660 sobre
reparto de dividendos. (iii) comunicacion
de composicion del Directorio via médulo
SEIL. Ademds en esta misma fecha
se realiza en el diario el Mercurio la
publicacion que prescribe el arficulo 10
del Reglamento de Sociedades Anénimas
en relacion al reparto de dividendos
acordado en la JOA.

5. Con fecha 24 de abril de 2013, se ha
suscrito enfre la Sociedad y las Sociedades
CMPC Celulosa S.A.,, CMPC Maderas
S.A., CMPC Tissue S.A., CMPC Cartulinas
S.A., Papeles Rio Vergara S.A. y Papeles
Cordillera S.A., todas filiales de Empresas
CMPC S.A., un conirato de suminisiro
de electricidad (el “Confrato”). Para
Eléctrica Puntfilla S.A., el principal objeto
del Conirato es cumplir con sus polificas
comerciales de confrafacion, buscando
constanfemente maximizar los beneficios
de su negocio eléctrico y administrando
Sus riesgos de acuerdo con la realidad
de la industria y las directrices de su

organizacion. El suministro eléctrico bajo
el Confrato referido abarcard el periodo
comprendido enire 1 de enero 2014 vy el
31 de diciembre de 2020.

Agosto:

6. Con fecha 22 de agosto de 2013,
se acuerda por el Directorio de Eléctrica
Puntilla S.A. (o la “Sociedad”) el reparfo
de dividendos provisorios.

Septiembre:

7. Con fecha 3 de septiembre de 2013,
en virtud de lo dispuesto en la Circular
N° 660 y el arficulo 10 del Reglamento
de Sociedades Anonimas, se realizd la
publicacion en diario EI Mercurio relativa
al Reparto de Dividendos Provisorios.

Octubre:

8. Con fecha 2 de octubre de 2013 se
envia a la SVS hecho esencial relativo a
la compra por parte de la Sociedad de
los activos relativos al Proyecto Nuble, a
la Linea de Transmision de San Fabidn-
Ancoa y a los Proyectos Tinguiririca,
Allipén, Claro de Rengo, Lontué y Teno,
todos asociados a la carpeta de proyectos
de generacion de electricidad del Grupo
CGE.
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Utilidad Distribuible y Politica de Dividendos ==

De conformidad con los estados financieros de la Sociedad, la utilidad de ésta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Utilidad Distribuible EN M$ 2013 2012

Utilidad del ejercicio (distfribuible) : 5.307.563 10.015.923
_Menos dividendos provisorios 889.693 1.831.720

Utilidad a distribuir como Dividendo Minimo Legal : 702.576 1.173.057

Politica de Dividendos: La sociedad, por estafufos debe pagar al menos el 30% de su ufilidad como dividendos salvo acuerdo
diferente por parte de la Junta de accionistas. Atendido los dividendos provisorios a cuenta de la ufilidad 2013 pagados el 12.09.2013,
el dividendo minimo obligatorio con cargo a la utilidad del ejercicio 2013 ascenderia a $13,425 por accion.

El siguienfe cuadro, muestra el movimiento de los dividendos provisorios aprobados por el Directorio y los dividendos definitivos
aprobados en Juntas ordinarias de accionistas durante los ejercicios 2013, 2012 y 2011.

Ejercicio 2013 Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Dividendo Imputable Fecha de pago Valor Fecha de pago Valor Fecha de pago Valor
$/accion $/accién $/accién
Definitivo Ejercicio afio anferior 24/04/2013 156,0 £ 25/04/2012 146,0 26/04/2011 110,3
Provisorio Al mismo Ejercicio
fecha de pago 12/09/2013 17,0 12/09/2012 35,0 06/09/2011 30,0

En junta general ordinaria de accionistas celebrada con fecha 15 de abril de 2013, se aprobo la distribucion de un dividendo definitivo
de $156 por accion, el que fue pagado a los accionistas con fecha 24 de abril de 2013, lo que sumado al dividendo provisorio
de $35 por accién pagado con fecha 12 de septiembre de 2012 suma un total de $191 por accién con cargo a las utilidades
distribuibles del ejercicio 2012, lo que corresponde a una distfribucion fofal de un 99,8% del resultado de dicho ejercicio.

Al término del ejercicio 2013 se registré una provision de dividendo minimo por pagar por un monto de M$§702.576 correspondiente
al 30% sobre el resulfado acumulado del periodo, deducido el dividendo provisorio pagado con fecha 12 de septiembre de 2013.

El Directorio ha acordado proponer a la Junfa General Ordinaria de Accionistas a celebrarse el 14 de abril de 2014, el reparfo de un
dividendo definitivo de S84 por accion, con cargo a la ufilidad liquida distribuible del ejercicio 2013, que de ser aprobado significa
que los dividendos repartidos con cargo al ejercicio 2013 representarian el 99,6% de la ufilidad liquida distribuible. Los montos
correspondientes a dividendos provisorios y al dividendo definitivo que el Directorio propone repartir como “Ganancia atribuible a los
propietarios de la confroladora’, ascenderia a M$5.285.821 y se resume en la siguiente tabla:

A cubrir dividendo provisorio del 12 sep. 2013 (S 17 / Accion) 889.693
A pagar dividendo definitivo en abril de 2014 (S 84 / Accion) 4.396.128
Sub Total 5.285.821
Al pago de dividendos eventuales en ejercicios futuros 21.742
TOTAL 5.307.563
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Remuneracidon del Directorio
y de la Administracidon Superior

Remuneracion del Directorio

En junta ordinaria de accionistas del 09 de abril de 2012, se acordd pagar a partir de esta fecha una diefa por asistencia a cada
directorio de UF30 liquidas por director. Durante el ejercicio 2013, entre directorios ordinarios y exiraordinarios se han pagado dietas
por MS68.261 segun el siguiente detalle:

Nombre del Director Sesiones Ordinarias Sesion de Comité de Directores Total general
Antonio Bascufdan Valdés 9.197.972 9.197.972
Camilo Larrain Sénchez 9.197.972 2.692.141 11.890.113
Emilio Cousifio Valdés 9.197.972 9.197.972
Felipe Larrain Aspillaga 1.5622.342 1.5622.342
Harry Fleege Tupper 9.197.981 9.197.981

Javier Hurtado Cicarelli 6.139.190 2.692.141 8.831.331

José Benguria Donoso 7.675.965 2.311.263 9.987.228
Pablo José Pérez Cruz 8.436.216 8.436.216
Total general en $ 60.565.610 7.695.545 68.261.155

Aiio 2012

Nombre del Director Sesiones Ordinarias Sesion Extraordinarias Total general
Antonio Bascufdan Valdés 6.799.887 2.264.430 9.064.317
Camilo Larrain Sdnchez 6.799.887 3.784.346 10.584.233
Emilio Cousifio Valdés 6.047.905 3.784.346 9.832.251

Felipe Larrain Aspillaga 5.285.315 3.024.832 8.310.147
Harry Fleege Tupper 6.799.887 3.784.346 10.584.233
José Benguria Donoso 5.284.003 3.784.346 9.068.319
Pablo José Pérez Cruz 6.799.887 3.784.346 10.584.233
Total general en $ 43.816.771 24.210.992 68.027.763

EI Comité de Directores no estaba constituido durante el ejercicio 2012

Las Unicas asesorias contratadas por el Directorio, fueron los Audifores Externos, cuya propuesta fue aprobada en Junta Ordinaria de
Accionistas de fecha 15 de Abril 2013, y cuyo costo ascendio en el ejercicio 2013 a UF 460 (en 2012 a UF 400).

Remuneracion de la administracion superior

Las remuneraciones pagadas al equipo gerencial, ascienden a M$340.627 (MS$238.142 a diciembre de 2012) por el ejercicio
ferminado al 31 de diciembre de 2013.

La Sociedad tiene establecido un plan de incentivo para sus ejecufivos, por cumplimiento de objetivos individuales de aportacion a

los resultados de las sociedades, estos incenfivos estan estructurados con un maximo de remuneraciones brutas y son canceladas
una vez al afo.
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Descripcion del proyecto Central Nuble de pasada
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Principales Clientes

La empresa mantiene contratos con los siguientes clientes:
e Contratos licitados con CGE Distribucion S.A.

e Confratos con clientes libres (Chilecira S.A. y Aguas Andinas).
e Ofros generadores, por enifregas al mercado spot por energia excedentaria sobre los contratos anteriores.

La facturacion al accionista Aguas Andinas S.A. represento un 0,4% del total facturado por Elécirica Punfilla S.A. (EI directivo de
Aguas Andinas S.A., sefior Camilo Larrain Sdnchez es a su vez Director de Eléctrica Puntilla S.A.)

Principales Proveedores

Proveedor Monto $ Ao 2013 Concepto

B OBRAS ESPECIALES CHILE S.A. 1.874.094.030 Construccion Obras Civiles

_ RSA SEGUROS CHILE S.A. i 167.404.641 Seguos

_ TRANSNET S.A. i 422.315.840 Transmision de Energia - Pofencia
GTD NEGOCIOS S. A. 330.900.784 :  Estudios - Consulforias

_ TRANSELEC SA. 325000812 i Transmision de Energia - Pofencia

. GHILECTRA S.A. i 260.303.119 Transmision de Energia - Potencia

~ASOCIACION DE CANALISTAS DEL CANAL DE PIRQUE i 195584307 Atiendo

_GTD INGENIEROS CONSULTORES LIMITADA © 177.507.137 Estudios - Consulforios

_ BOFILL MIR & ALVAREZ JANA ABOGADOS LIMITADA 167.469.774 | Asesorialegal
INCAM INGENIERIA E.I.R.L. : 155.043.951 i Senvicio de Ingenieria

“"PRODUCTORA Y COMERCIALIZADORA TUBEXA'S. A 97074.403 Acfivos - Equipamiento para

construccion Nuevas Centrales

" JUAN PATRICIO CABRERA BARRERA ©726.070.426 Consfruccién Obras Civiles

_ RODRIGUEZ Y GOLDSACK INGENIEROS CIVILES LTDA. 125.663.716 Servicio de Ingenieria
INGENIERIA Y CONSTRUCCION H.U. LTDA. ©7113.137.056 Consfruccién Obras Civiles

" "DBS GESTION S A. £ 7101.235.991 Senvicio de Ingenieria

"ALFREDO EDWARDS INGENIEROS CONSULTORES ©100.019.094 | Sewiciodengenieria

No hay grado de dependencia con ninguno de los proveedores de la empresa.
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Relacion entre Generacion Anual y Caudal del Rio Maipo 1997-2013
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Descripcion general del

Sector Eléctrico Chileno

Desde el afio 1982, el sector eléctrico
en Chile esfd esfructurado sobre la base
de la iniciativa y la propiedad privada, en
un marco de compefencia de mercado
para la generacion y las nuevas obras de
fransmision, y de regulacion basada en una
empresa fedrica eficiente para la distribucion.
De acuerdo al orden constitucional y a la
legislacion vigente, las enfidades estafales,
incluyendo las relacionadas con el sector
eléctrico, desempefian un rol regulador
y fiscalizador. La Comision Nacional de
Energia (CNE) define, regula y coordina la
politica energética, y elabora semestralmente
el plan indicativo de obras de inversion
en las acfividodes de generacion vy
fransmision, cuyo cumplimienio no es
obligatorio para las empresas del sector.
Asi mismo, la Superintendencia de
Electricidad y Combustibles (SEC) fiscaliza
el cumplimiento de las normas de calidad y
seguridad del servicio; la Direccion General
de Aguas (DGA) oforga los derechos de
aprovechamiento de aguas necesarios
para las actividodes de  generacion
hidroeléctrica; el Ministerio de Energia oforga
las concesiones para la presfacion del
servicio publico de distribucion de energia
eléctrica, y el Minisferio del Medio Ambiente
administra el sisfema de evaluacion de
impacto ambienfal de los proyectos.
Finalmente, la institucionalidad eléctrica
chilena considera un Panel de Experos
como organismo fécnico independiente que
fiene por rol conocer y resolver en forma
expedita las controversias que surgen entre
las empresas del sector elécirico, y entre una
0 mas de esfas empresas y las auforidades
energéticas.

Las distintas actividades del sector elécirico
se encuentran reguladas por la Ley General
de Servicios Eléctricos, DFL N° 1/1982 del
Ministerio de Mineria, con sus modificaciones
posteriores: Ley N° 19.940/2004, conocida
como Ley Corfa |, y Ley N° 20.018/2005,
0 Ley Corta Il, que mantuvieron inalterados
los aspectos medulares del estable modelo
eléctrico  chileno. Estas leyes fueron

refundidas y sistematizadas por el DFL N°
4/2007. Asimismo, las acfividades del
sector eléctrico se encuentran reguladas por
los correspondientes reglamentos y normas
fécnicas.

La actividad de generacion estd basada
principalmente en confratos de largo plazo
entre generadores Y clienfes, que especifican
el volumen, el precio y las condiciones para
la venta de energia y pofencia.

La ley esfablece dos fipos de clientes de
las empresas generadoras: clientes libres y
clientes regulados.

Son  clienfes  libres  principal vy
obligatoriamente los consumidores cuya
pofencia conectada es superior a 2 MW,
por lo general de tipo industrial o minero,
y adicionalmente  aquellos con potencia
conectada de enfre 500 kW y 2 MW que
hayan opfado por un periodo de al menos
cuatro afos por la modalidad de precio libre.
Estos clientes no estan sujetos a regulacion
de precios, y por lo fanfo las empresas
generadoras  y  distribuidoras  pueden
negociar libremente con ellos los valores y
condiciones del suministro elécirico.

Son clientes regulados, por su parte, los
consumidores cuya potfencia conectada es
igual o inferior a 500 kW, y adicionalmente
aquellos clientes con potfencia conectada
de enfre 500 kW y 2 MW que hayan
opfado, fambién por cuatro afios, por un
régimen de farifa regulada. Esfos clientes
reciben suministro desde las empresas
distribuidoras, las cuales deben desarrollar
licitaciones  publicas para  asignar  los
contratos de suminisiro de energia eléctrica
que les permitan satisfacer su consumo.

De acuerdo a los cambios introducidos a
la ley eléctrica en mayo del afio 2005, los
nuevos confratos que asignen las empresas
distribuidoras para el consumo de sus
clienfes regulados a partir de 2010, deben
ser adjudicados a las empresas generadoras
que ofrezcan en licifaciones publicas
reguladas, el menor precio de suminisiro.
Estos precios toman el nombre de precios de
nudo de largo plazo, confemplan formulas

de indexacion y son vdlidos para fodo el
periodo de vigencia del respectivo confrato,
hasta un maximo de 15 afios.

En Chile, con la excepcion de los pequefios
sistemas aislados de Aysén y Punta Arenas,
las acfividades de generacion se desarrollan
en forno a dos sistemas eléctricos: el
Sistema Interconectado Central (SIC), que
cubre desde el sur de la Il Region (rada
de Paposo) a la X Region (localidad de
Quellon), abasfeciendo el consumo de
aproximadamente 92% de la poblacion
nacional; y el Sistema Inferconectado del
Norte Grande (SING), que abarca la |y
Il regiones, y cuyos principales usuarios
son empresas mineras e industriales. En
cada uno de esfos grandes sistemas, la
generacion eléctrica es coordinada  por
Su respecfivo e independiente Centro de
Despacho Econoémico de Carga, CDEC,
de manera tal de minimizar los cosfos de
operacion y asegurar la mayor eficiencia
economica del conjunto, cumpliendo a la vez
con las exigencias de calidad y seguridad de
servicio definidas en la normativa vigente.
Concretamente, para satisfacer la demanda
en cada momento y al minimo cosfo
posible, cada CDEC ordena el despacho
de las centrales generadoras estrictamente
segun sus costos variables de generacion,
comenzando por las de menor costo
variable, y lo hace con independencia de las
posiciones confractuales de cada empresa
generadora propiefaria de esas cenfrales.
Asi, a pesar que las compafiias generadoras
son libres de firmar confratos de suminisfro
con clientes libres y regulados y estdn
obligadas a su cumplimiento, en definitiva
la energia necesaria para satisfacer esos
contratos es producida por las unidades
generadoras de los distinfos infegrantes del
CDEC cuyos cosfos variables de produccion
son inferiores al costo marginal del sistema
en el momento de realizar el despacho.
Adicionalmente, el disefio del mercado
chileno confempla la exisfencia de pagos
por capacidad (o potfencia firme), que
corresponden a pagos explicitos que reciben

23




los generadores por su contribucién a la
suficiencia del sistema. Estos pagos son
asignados de acuerdo a la disponibilidad
que cada generador puede asegurar durante
eventos criticos del sistema, parficularmente
sequias, indisponibilidad de combustibles y
fallas de las centrales, y son frasladados al
precio final del suministro eléctrico tanfo a
clienfes libres como a clientes regulados.
Producto de lo anterior, se presentan
diferencias enfre la energia realmente
producida y la energia contratada por cada
generador, y entre la pofencia asignada y
la contratada por cada uno de ellos, lo que
da lugar a transferencias de energia y de
potencia al interior del CDEC entre los diversos
actores. En esfas fransacciones “spot”,
los compafiias generadoras que, como
resultado del despacho econdmico realizado
por el CDEC, presenfan una generacion
propia superior a la comprometida por
contratos (empresas excedentarias), venden
energia a aquéllas que presenfan una
produccion inferior a la energia contratada
con sus clienfes (empresas deficitarias).
Una situacion andloga ocurre con las
fransacciones de potencia, las cuales son
determinadas en forma anual por el CDEC
y generan transferencias desde aquellas
companios  generadoras que  presenten
excedentes de pofencia firme con respecto
a sus compromisos de potencia de punta
con sus propios clientes, hacia aquéllas
que por el confrario resulfan deficifarias.
Las fransferencias fisicas y monefarias son
determinadas por el CDEC, y se valorizan,
en el caso de la energia, en forma horaria al
costo marginal resulfante de la operacion del
sistema. En el caso de la potencia, su precio
corresponde al precio de la potencia de
punta, el cual es calculado semestralmente
por la Comision Nacional de Energia.

Por ofra parte, en cuanto a la actividad de
fransmision de energia eléctrica en alfa
fension, la ley asegura a los propietarios
de redes de fransmision el derecho a
recuperar fodos sus costos de capital,
operacion, mantenimiento y administracion.
Lo antferior se efectta clasificando la red de
fransmisién en fres subsistemas: troncal,
compuesfo por las lineas de transmision
que son imprescindibles para posibilitar
el abastecimiento integral del sistema
elécirico; de subfransmision, integrado
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fundamentalmente por los tendidos eléciricos
que permiten abastecer los consumos
en zonas de concesion de empresas
distribuidoras; y adicional, infegrado por
lineas desfinadas esencial y principalmente
al suminisiro de energia eléctrica a clientes
libres o a evacuar la energia de cenirales
generadoras.

En el caso de los sisfemas froncales y
de subfransmision, cada cuafro afos la
CNE establece farifas reguladas que son
calculadas fomando como base estudios
de valorizacion y expansion de cada una
de estas redes, que son realizados por
consulfores independientes. Estos estudios
valorizan las instalaciones existenfes, vy
ademds recomiendan obras para realizar
en los proximos diez afios. Sin embargo,
principalmente para el caso del sistema
froncal, es la interaccion del mercado la
que finalmente determina qué obras son
desarrolladas, dado que se considera
también la opinion del CDEC y de la CNE,
y que en caso de controversias la materia
es somefida a la resolucion del Panel
de Expertos. Las obras son finalmente
asignadas por menor canon (cobro anual)
en licitaciones abierfas convocadas por
cada CDEC.

Novedades del Sector
Eléctrico Chileno

Con fecha 9 de abril de 2013, se publicé en
el Diario Oficial el Decrefo N° 14 del Ministerio
de Energia, el cual “Fija farifas de sistemas de
subtransmision y de fransmision adicional
y sus formulas de indexacion”, para el
periodo 2011-2014. EI CDEC-SIC a partir
del mes de septiembre comenz6 a aplicar
el DS14/2012 en los pagos por refiros
del sistema de subfransmision, e inicio el
proceso de reliquidacion de los pagos por
refiro e inyeccion que fueron aplicados de
forma provisoria con el DS320/2008 desde
enero 2011 hasta agosfo 2013.

El dia 22 de octubre de 2013 se publicé en el
Diario Oficial la Ley N° 20.698 del Ministerio
de Energia, conocida como 20/25. Esta ley
busca propiciar la ampliacién de la matriz
energética, medianfe fuentes de energia
renovables no convencionales (ERNC),
exigiendo que los refiros de energia anuales

que realicen las empresas generadoras
provengan en un porcentaje crecienfe desde
fuentes ERNC, hasta llegar a un 20% al afio
2025.

En el franscurso del afo 2013 el CDEC-SIC
ha llamado a licitacion internacional para
la ejecucion y explotacion de importantes
obras nuevas del Sistema de Transmision
Troncal ("STT”). Se frata principalmente
de los fransformadores de 500/220 kV
de Cardones, Mainfencillo, Pan de Azucar
y fercer transformador de Alto Jahuel,
necesarios para complementar la expansion
del sisfema de 500 kV, obras ya adjudicadas
a la colombiana ISA, por obras en el Norte
Chico y a la espafiola Elecnor por obras
de ampliacion al sur de Alto Jahuel. Estos
fransformadores y la nueva linea Lo Aguirre
- Cerro Navia 2x220 kV, seran adjudicados
durante el 2014,

En materia ambiental relacionada al sector
energético, cabe recordar que desde el afio
2010, Chile cuenta con una institucionalidad
ambiental, conformada por el Ministerio de
Medio Ambienfe, la Superintendencia de
Medioambiente, los Tribunales Ambientales
y el Servicio de Evaluacion Ambiental (SEA),
que en el Ultimo afio se ha consolidado y
ha puesto énfasis en la fiscalizacion de
los proyectos y acfividades de inversion.
Para complementar esta reestructuracion,
con fecha 24 de diciembre de 2013
enfré en vigencia el nuevo Reglamento
del Sistema de Evaluacién de Impacto
Ambiental  (RSEIA), que contiene una
serie de mejoras y actualizaciones al
procedimiento de evaluacion ambiental,
haciéndose cargo de las modificaciones
que en esta materia infrodujo la Ley 20.417.
Con esfas modificaciones se pretende elevar
los estdndares ambientales, oforgar una
mayor cerfidumbre y disminuir los plazos
de framitacion, aclarar la  aplicacion y
oportunidad de la participacion ciudadana,
entregar los lineamientos para las consulfas
de pertinencia, clarificar las dudas sobre la
significancia de los impactos ambientales
y la confusion respecto a los permisos
ambientales  secforiales, enfre  ofros.
Ademds, el nuevo reglamento del SEIA se
hace cargo de regular la consulta indigena
de acuerdo a lo establecido en el Convenio
169 de la OIT, vigente en Chile desde 2009.



Informacion Relevante del

Sistema Intferconectado Central (SIC) =——

La hidrologia sigue siendo un factor
relevante para el SIC, ya que la condicion
de los afluenfes y el nivel inicial de los
embalses determinan en gran medida el
despacho de cenfrales hidroeléctricas y
fermoeléciricas.

El costo marginal promedio en el SIC
durante el 2013 fue de 154,0 [USS/
MWh] (Alto Jahuel 220 kV), un 20,9%
inferior al 2012. EI 2013 fue un ano
de bojos aportes  hidroeléctricos,
siendo suministrada un 38% de la
demanda de energia anual por centrales
hidroeléctricas, mientras que la demanda
restanfe fue abastfecida en un 61% con
generacion termoelécirica y la generacion
edlica y solar suministraron al 1% del
consumo fofal.

La produccion tofal bruta de energia
eléctrica durante el afo 2013 en el
SIC alcanzo los 50.804 GWh, un 4%
superior a la registrada en el afo 2012.
La demanda madxima en el SIC durante
el afo 2013 fue 6.577 MW, la que
acontecio el dia 25 de junio a las 19:00
horas un 6,3% mas alfa que la registrada
el afo anterior.

Participacion de Eléctrica Puntilla en el
siCc

La capacidad de generacion hidroeléctrica
de Eléctrica Punfilla en el SIC, al 31
de diciembre de 2013, fue de 57,0
MW, de esfa capacidad de generacion
hidroeléctrica, 22,1 MW corresponden a
la central Puntilla, la cual duranfe 2013
fuvo una generacion anual de 125,1
GWh, monto mayor al del afo pasado
en un 4,8%. Luego, con 28,5 MW estd
la Cenfral Florida, que generd durante el
afo 2013, 96,8 GWh, aumentando en
un 11,8% la inyeccion del afio 2012,
adicionalmente  con una  capacidad
conjunta de 2,4 MW, Eyzaguirre y Rincon
fuvieron una generaron de 7,3 GWh, un
15,3% menor al afo anterior y finalmente
con 4,0 MW en conjunto, Las Vertientes
y El Llano, que ambas entraron en
operacion en el mes de octubre de 2013
fuvieron una inyeccion de 3,6 GWh.
Durante el 2013, la inyeccion ERNC de
las centrales de Puntilla fue de 3,7 GWh
y la exigencia debido a sus compromisos
confractuales fue de 8,56 GWh de ERNC.
El déficit de 4,8 GWh fue resuelto con el
aporte de excedentes de Comasa Energia.
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Politica Comercial de Eléctrica Puntilla S. A, =——

La politica comercial de la compariia busca maximizar los beneficios de su negocio eléctrico, administrando sus riesgos de acuerdo
con la realidad del mercado y la industria. Para estos efectos se consideran, entre oftros factores, el nivel de contratacion, la volatilidad
hidroldgica del SIC, la que redunda en volatilidad de generacion de las centrales que conforman los activos de generacion de Eléctrica
Puntilla, y los plazos de vigencia de los confratos.

Las venfas fisicas de energia del afio 2013 aumentaron en un 7,8% respecto al ano 2012, alcanzando a 231,2 GWh. Estas ventas
se dividen en fres contratos de energia, la aplicacion de las resoluciones exentas N°2288/2011 y N°239/2012 vy las ventas de
excedentes de generacion al mercado spot del SIC. En 1983 comenz6 el contrato de suministro a Chilectra, el cual en su ultimo ano
de vigencia (2013) tuvo ventas por 94,6 GWh. El conirato de CGE Distribucion que comenzo el 2010, luego del proceso de licitacion
publica para empresas distribuidoras del afio 2008, enfregd un suministro de energia por 79,0 GWh durante el 2013.

Debido a la quiebra de la empresa Campanario el 2011, el confrafo de suminisiro de dicha empresa con CGE Distribucion, fue
fraspasado a las demds empresas generadoras del CDEC-SIC, conforme a lo establecido en la RE N°2288/2011 y RE N°239/2012.

Las ventas de energia decretadas por estas resoluciones fueron en total de 821,6 GWh, de los cuales Eléctrica Puntfilla abastecio el
0,47% (3,8 GWh). Adicionalmente Puntilla tiene un contrato de suministro de energia con Aguas Andinas, el cual en el afio 2013
tfuvo ventas por 1,3 GWh. Finalmente las ventas al mercado spot en el afio 2013 fueron de 52,5 GWAh, las cuales aumentaron en un
10,9% debido a la mayor inyeccion de la central Puntfilla y el ingreso de las centrales Las Vertienfes y El Llano.

Ventas fisicas de energia 2013
GWh
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Respecto a nuestras ventas fisicas por potencia firme del afio 2013 disminuyeron en un 1,2% respecto al afio 2012, alcanzando
a 16.795 kW-mes en promedio. Esfas ventas se dividen de manera similar a las ventas de energia, con la salvedad que Puntilla
debe comprar en el mercado spot del CDEC-SIC la potencia firme adicional a la enfregada por sus centrales, para suministrar sus
obligaciones. Las ventas promedio del 2013 de pofencia firme para CGE Distribucion, Chilectra y Aguas Andinas fueron de 11.487
kW-mes, 9.080 kW-mes y 71 kW-mes respectivamente. Las ventas promedio de potencia decretadas por las resoluciones RE
N°2288/2011 y RE N°239/2012 fueron en tofal de 126.669 k\W-mes, de los cuales Eléctrica Puntfilla abastecio el 0,45% (568
kW-mes). Finalmente las compras promedio que fuvo que realizar Puntfilla en el mercado spot para suministrar el déficit entre las
inyecciones y refiros de potencia firme fueron de 4.412 kW-mes el 2013.

Ventas fisicas de potencia 2013
kW
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Central Las Vertfientes, subestacion de conexién al sistema de distribucion de CGE.
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Recursos Humanos:
Capacitaciéon y Bienestar

En Eléctrica Puntilla se realizaron 56 cursos de capacitacion, con un total de 3.820 horas capacitadas. Esto equivale a 50,9 horas
capacitadas por frabajador.

1. Inversion en Capacitacion:

Inversion en capacitacion Cantidad de cursos Total horas capacitadas Horas de capacitacion

por trabajador

19.981.341 56 3.820 50,9

Estas acfividades incluyeron capacitacion para el cargo, Talleres de Desarrollo Personal, de Sensibilizacion en Autocuidado y
Medioambiente, de Planificacion Estratégica y Charlas Educativas a todos los frabajadores de la empresa.

Por ofra parte, se efectuaron variadas actividades de Bienestar, entre las que se destacan las Olimpiadas Deportivas, el Programa de
Vacaciones de Invierno para los hijos de los frabajadores, la celebracion de Fiestas Patfrias y la Fiesta de Navidad.

Durante el mes de agosto, se efectuaron los Examenes Preventivos a fodos los frabajadores.

Ademds, se continud con el Programa de Mejoras al Sisfema de Gestion Integrado de las Normas ISO 14001: 2004 y OHSAS 18001: 2007.

2. Prevencion y Medio Ambiente:

Durante el ario, Eléctrica Puntilla trabajo en la actualizacion e infroduccion de mejoras a las Politicas de Seguridad y Medioambiente,
del Sistema Integrado de Gestion en Medioambiente, Seguridad y Salud Ocupacional. Dicho sistema fue auditado en el mes de
diciembre por la empresa certificadora externa Bureau Verifas, obfeniendo excelentes resulfados que permitieron la recertificacion de
las Normas 1SO 14001: 2004 y OHSAS 18001: 2007.

El Programa Anual de Prevencion de Riesgos, Salud Ocupacional y Medio Ambiente, considerd diversas actividades, charlas y
falleres, que permitieron cumplir las metas establecidas para el periodo, segun se muestra en el siguiente cuadro:

Prevencion de Riesgos

Eléctrica Puntilla S.A. 2008 2009 2010 2011 2012 Meta 2013 Logro
alcanzado
Cantidad de Accidentes 2 2 1 0 2 2 2 2
Dias Perdidos 17 269 133 0 211 20 <50 1
Tasa de Accidentabilidad 4,1% 4,1% 2,0% 0,0% 2,82% 2,78% < 3% 2,50%
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Puntilla HidroNuble Total

3. Dotacion de personal:

Trabajadores
w B (&)
o o o

| | |

20 — 27 27 27 28 28 28 29 29 29 29 29 29
10 +—
0 t t t t t t t t t t t t
Ene-13  Feb-13  Mar-13  Abr-13  May-13  Jun-13  Jul-13  Ago-13  Sep-13  Oct-13  Nov-13  Dic-13
Mes
Central Florida mmm Central Puntilla Oficina Central mmm Proyecto ltata mmm Hidro Nuble

Futuros operadores de la Central Itafa, al fondo la tuberia de presion de las unidades de generacion de la Cenfral Florida.
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Casa de Mdaquina Central Las Vertientes (al fondo Rio Maipo). Interior Casa de Mdaquina Central El Llano.

lzquierda Casa de Mdquina Florida 2 y al centro Casa de
Mdquina Florida 1.

Desarenador, tuberia de Aduccion, Casa de Maquina Central
Eyzaguirre.

Casa de Maquina Unidad 3 de Puntilla. Casa de Mdaquina Central Puntilla, unidad 2.
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Descripcion general de las

Centrales de Eléctrica Puntilla

CANAL SIRENA

Central Puntilla

En abril de 1997 la Sociedad del Canal de
Maipo incorporé esta central ubicada en la
ribera sur del rio Maipo en la comuna de
Pirque. Esta central tenia dos unidades
generadoras, tipo Francis, una instalada
en 1926 de 4,5 MW y la ofra en 1942 de
9,5 MW y a partir de Octubre del 2006 se
instalé la unidad 3, que consiste en una
nueva unidad de generacion de 8,1 MW de
potencia, tipo Francis, fabricada por Kossler
y un Generador LDW, que deja de servicio
ocasional a la unidad de 1926. Esta nueva
unidad permitié incrementar la pofencia
por sobre los 17,6 MW aumentando la
generacion en mds de un 16%. Esta central
capfa sus aguas en la bocatoma ubicada
en la localidad de EI Canelo que da origen
al Canal Sirena, el cudl corre por la ribera
sur del Rio Maipo, en una extension de 13
Kms, hasta la camara de carga de la Central
Puntilla. Este canal conduce fambién las
aguas de la Asociacion de Canalistas del
Canal de Pirque, propietarios del cauce.
La propiedad de estos activos, asi como
sus correspondientes derechos de agua no
consuntivos, son propiedad de la sociedad
y no tienen asociado ningun gravamen
sobre ellos. El ferreno en que se encuentra
la Central es propio.

Las Vertientes

En octubre de 2013, enira en operacion
esta central PMGD de 2 MW conectada
al alimentador de Casas Viejos de CGE
Distribucion. Esta central cuenta con una
unidad Huazi de 2.375 kVA, una caida de
28 metros y un caudal de disefio de 7,3
m3/seg. Este caudal es captado desde el
canal Sirena y es devuelto al rio Maipo. Los
terrenos en que se encuentra esta Central
SON propios.

El Llano

En octubre de 2013, enira en operacion
esta central PMGD de 2 MW conectada al
alimentador de Cerro la Ballena de CGE
Distfribucion. Esta central cuenta con una
unidad Ossberger de 2.026 kVA, una caida
de 34 metros y un caudal de disefio de 6,8

m?/seg. Este caudal es captado desde el
canal Sirena y posteriormente es enfregado
al canal Pirque. Los terrenos en que se
encuentra la Central son propios.

CANAL FLORIDA

Los recursos hidraulicos que se ufilizan en el
complejo son captados en la bocatoma San
Carlos ubicado en el sector Las Vertienfes de
San José de Maipo y conducidos por 5,23
kms. a fravés del canal San Carlos hasta
la bocatfoma de Puenfe Negro ubicada
en la localidad de Casas Viejas, comuna
de Puente Alto, lugar donde el agua pasa
por un desarenador. Desde este punto se
desarrolla el Canal Florida con una longitud
aproximada de 8,8 km. hasta la cdmara
de carga del Complejo, cuya descarga es
restituida al canal San Carlos.

El' complejo hidroeléctrico  Florida, la
cenfral Eyzaguirre y la centfral Rincén son
un grupo de unidades generadoras, cuyo
caudal generable alcanza a 40 m3/ seg.,
provenienfes de derechos de agua captados
desde el Rio Maipo.

Complejo Florida

El complejo Florida cuenta con tres cenfrales
con un total de 28,5 MW instalados, de los
cuales la central principal es Florida Il con
20,0 MW, la que cuenta con dos unidades
Kvaerner - Villares de 10,625 kVA, una
caida de 96 mefros y un caudal de disefio
de 11 m3/seg. cada una.

La segunda en capacidad instalada con
6,0 MW es la centfral Florida |, que data
de principios del siglo XX y de las cinco
unidades originales, adn estan operativas
dos unidades Voith - Siemens Schuckert de
3.000 kVA, con una caida de 92 metros y
un caudal de disefio de 3 m3/seg. cada
una. Esta central opera ocasionalmente con
los caudales excedentarios del canal Florida
que no pueden ser aprovechados por la
central Florida Il.

El' caudal utilizado en las unidades de
Florida | y Il es luego entregado al canal
San Carlos para ser utilizado en los canales
de regadio de la zona Norte de la Ciudad
de Santiago (Renca, Quilicura, Pudahuel,
Noviciado, Conchali, Lampa, Coling, efc.)

La tercera en capacidad instalada es la
cenfral Florida Ill, con 2,5 MW, la que
cuenta con dos unidades Sulzer-Marelli
Motori de 1.265 kVA, una caida de 71.1
mifs y un caudal de disefio de 2 m3/seg.
cada una, el canal es enfregado luego a
la planta de fratamienfo de agua potable
de Aguas Andinas ubicada en el costado
norte del ferreno del complejo Florida.
Con fecha 1 de octubre de 2010, entr6 en
vigencia un confrafo de arrendamiento entre
Eléctrica Punfilla S.A., y la Asociacion de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo,
mediante el cual esfa Ultima enfrega en
arrendamiento a Eléctrica Puntilla S.A. hasta
el 31/12/2099 la totalidad de sus actuales
instalaciones de generacion eléctrica dentro
de su red de canales de distribucion de
agua de sus asociados (Complejo Florida,
Cenfral Eyzaguirre y Cenfral ElI Rincon).
Adicionalmente la Asociacion de Canalistas
Sociedad del Canal de Maipo cede a
Eléctrica Puntilla S.A. los confratos vigentes
de venta de la energia eléctrica, con todos
sus derechos y obligaciones.

Eyzaguirre

Es una central PMGD de 2,1 MW ubicada
en el secfor de Casas Viejas de Puente Alfo
y cuenta con una unidad Ossberger - AVK
de 2.127 kVA, una caida de 22,0 mefros
y un caudal de disefio de 10 m3/seg.
Posteriormente el caudal generado por esta
central es desfinado a los canales Eyzaguirre,
San Francisco y San Carlos Viejo.

Rincén

Esta central PMG de 0,3 MW cuenta con
una furbina hidrdulica Ossberger de 270
kKW, una caida de 71 metros y un caudal
de disefio constante de 0,5 m3/seg. Los
caudales turbinados por Rincén y Florida
lll, postferiormente se entregan a la planta
de frafamiento de agua pofable de Aguas
Andinas.

La propiedad de las cenfrales Florida,
Eyzaguirre y Rincén, asi como el usufructo
del agua para generacion pertenecen a la
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal
de Maipo, quien lo fiene enfregado en leasing
a Eléctrica Puntilla S.A. hasta el afio 2099.
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Seguros

BIENES FISICOS

Para efectos de la confratacion de la
poliza de Dafos Fisicos y Perjuicios
por Paralizacion, se considera como
asegurado todo bien mueble o inmueble,
de cualquier fipo y descripcion que forme
parte de los activos de generacion, propia
0 de terceros bajo cuidado, custfodia o
confrol, o por la que el asegurado sed
legalmente responsable o por la que
exista un inferés asegurable. Se incluye:
Cenfrales de generacion hidroeléctrica
(Equipos, Maquinarias y Obras Civiles)
y Canales. Los activos asegurados han
sido valorados a su valor de reposicion a
nuevo, de acuerdo a la mejor estimacion
que el Asegurado tiene sobre los bienes.

PERJUICIOS POR PARALIZACION

Los montos declarados para perjuicios
por paralizacién corresponden a la
utilidad operacional esperada en el
gjercicio mas los costos fijos en el mismo
periodo.

SEGURO DE RESPONSABILIDAD CIVIL
Se cubre responsabilidad civil general
extracontractual, que por sentencia
ejecutoriada o fransaccion  aceptada
por el asegurador pudiera afectar a
los asegurados, por dafnos corporales
y/o maferiales causados a ferceros,
resultantes de la ejecucion de las labores
propias de su giro, que incluyen:

A) La administracion, mantenimiento
y mejora de acueductos, propios o de
terceros, correspondiente bdsicamente a
canales de aduccion para las cenfrales
eléctricas, incluyendo el canal de
aduccion La Sirena con 13,5 km de
longitud.

B) La generacion de energia hidroeléctrica
a través de cenfrales de paso, ubicadas
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en el Complejo Florida (Cenfrales
Florida, Eyzaguirre y Rincon), ademds
de las centrales, Puntilla, El Liano y Las
Vertientes.

SEGUROS NUEVAS CENTRALES DE
CONSTRUCCION

Eléctrica Puntilla S.A. cubre ademds el
riesgo inherente a la responsabilidad civil
y dafio fisico asociado a la constfruccion
de nuevas centrales a fravés de la

Excavacion de Cdmara de carga Central ltata.

confratacién de seguros de Todo Riesgo
de Construccion. Adicionalmente conirata
seguros ALOP (Advance Loss of Profit)
para resguardar la pérdida anticipada de
beneficios de un proyecto a consecuencia
de algun siniestro, amparado por
un riesgo cubierfo de un Seguro de
Transporfe, Montaje y/o Construccion,
y a raiz del cual no se logre finalizar el
proyecto en el plazo estimado.




Planes de Inversion

En el dmbito de los nuevos proyectos,
Eléctrica Puntilla S.A. puso en operacién
a finales del ejercicio 2013 las cenfrales
de pasada El Llano y Las Vertientes en la
cuenca del Rio Maipo.

Adicionalmente se hizo la licitaclon de
las obras de construccion y licitacion
de los equipos de la Central ltata sobre
el rio que da origen a su nombre y cuya
construccion se inicid en enero de 2014
y que entraria en operaciéon a mediados
de 2015. Esta central tiene una potfencia
de 20 MW y una generacion media de
80 Gwh, con una inversion estimada de
USS50 millones.

Pique en presion para Central Itata.

[ g —

En octubre de 2013 la sociedad adquirié
ademds los derechos de agua de los
proyectos de generacion que fenia el
grupo CGE, cuyo detalle es el siguiente:

Potencia Energia Media

(MW) anual generable

(Gwh)
Nuble i133 622
Lontué 925

Allipen

Claro de Rengo : 7 43

TOTAL 418 .

De estos proyectos, la central Nuble tiene
resolucion de Calificacion  Ambiental
aprobada, lo que ha permitido el inicio
del proceso de licitacion de las obras
de consfruccion de las obras civiles y
la licitacion de equipamiento eléctrico
y mecdnico para la cenfral. Se estima
iniciar los frabajos a fin del tercer trimestre
de 2014 y se estima la puesta en marcha
durante el fercer trimestre del 2017.

La inversion ascenderia a USS 420
millones (que incluyen la linea de
fransmision hasta Ancoa con un cosfo de
USS 70 millones).
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Comité de Directores

e Se constituyo de acuerdo a lo dispuesto en el Arficulo 50 bis de la ley 18.046, por primera vez en 2013.
e Los integrantes del Comité son:

Javier Hurtado Cicarelli (Presidente, Director Independiente de la Sociedad).

Camilo Larrain Sanchez

José Benguria Donoso

e Remuneraciones (se indican en pagina 19).
 Durante el gjercicio el Comité no ha confrafado asesorias exfernas.

Informe Anual Comité de Directores

1. Consideraciones generales

En la sesion extraordinaria de Directorio, celebrada con fecha 30 de abril de 2013, se procedi6 a designar a los infegrantes del Comité
de Directores de PUNTILLA, recayendo dicho nombramiento en los sefiores directores don Camilo Larrain Sanchez, don José Benguria
Donoso y don Javier Hurtado Cicarelli,

Con fecha 10 de mayo de 2013, se celebra primera sesion del comité de directores, donde es designado como Presidente el sefior
Javier Hurtado Cicarelli y como Secrefario, el Gerenfe General, don Alejandro Gémez Vidal.

El siguiente informe de gestion es preparado conforme a lo dispuesto en el N° 5 del inciso octavo del articulo 50 bis de la N° 18.046
sobre Sociedades Andnimas, y fiene por objefo informar las actividades realizadas por el comité de directores de PUNTILLA durante
el afio 2013.

2. Operacion entre partes relacionadas

Con fecha 23 de septiembre 2013, se llevo a cabo la sesion N°4 del Comité de Directores, en la cual dicho comité examiné los
antecedentes relafivos a la operacion de compraventa por parte de PUNTILLA de los activos de propiedad de ENERPLUS y CGE vy la
operacion de compraventa de la Linea alta fension dos por doscientos veinte kV San Fabian — Ancoa y obras asociadas de propiedad
de TRANSNET, calificandolos de operaciones con personas relacionadas de acuerdo al Titulo XVI de la ley de Sociedades Anénimas
y en conformidad a lo establecido en la lefra 3) del articulo 50 bis de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, puesto que en la
actualidad el director de la sociedad don Anfonio Bascufndn Valdés es director independiente de CGE y del mismo modo, don Pablo
José Perez Cruz ha sido director de ENERPLUS S.A. y de CGE dentro de los Ultimos 18 meses, su familia posee el 11,3569% de la
propiedad accionaria de CGE vy él directamente posee el 0,2609% de la misma y su hermano don Andrés Pérez Cruz es actualmente
director de CGE y TRANSNET.

Una vez analizados los antecedentes, en forma undnime, el comité de directores concluyd que esfas operaciones confribuyen al
interés social, se ajustan a los precios, férminos y condiciones normalmente existentes en el mercado para este fipo de operaciones.

Durante el afio 2013, el Comité de Directores se reunion en 6 ocasiones permitiéndoles desempefiar las actividades definidas en su

reglamento, y de esta manera cumplir con las obligaciones que estipula la ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas. A confinuacion
un defalle de las principales actividades realizadas por el Comité de Directores:
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e Examind los informes de los audifores externos e infernos, el balance y demds estados financieros de PUNTILLA, correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.

e Selecciond y propuso al Directorio la designacion de los auditores externos Elécirica Puntfilla S.A. para ser sugeridos a la Junta
Ordinaria de Accionistas para el afio 2014, en conformidad a los oficios circulares 718 y 764 de la Superinfendencia de Valores
y Seguros.

e Analiz6 los antecedentes relativos a la implementacion del modelo preventivo de Delito que estipula la ley N° 20.393 que “establece
la responsabilidad penal de las personas juridicas en relacion a los delitos de lavado de activo, cohecho y financiamiento del
terrorismo.

° Reviso la respuesta a la Norma de Cardcter General N° 341 para su aprobacion final por parte del direcforio.

3. Otras Declaraciones

Se deja expresa constancia que duranfe el ejercicio 2013, no hubo comentarios ni proposiciones relafivos a la marcha de los
negocios sociales, por parte de algin accionista 0 miembros del Comité de Directores.

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD ELECTRICA PUNTILLA Y FILIALES

Asoc. de Canalistas 20% Fundacién
San Carlos
Maipo

Asociacién del

canal de Maipo

59.77% Eléctrica Puntilla _20,23%
S.A.

\

49,9% 100%

50,10%

Inversiones Hidroeléctrica

Puntilla Lida. Nuble SpA
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Inversiones en filiales y coligadas

Inversiones Puntilla Limitada
Con fecha 8 de noviembre de 2012 se cred la sociedad Inversiones Puntilla Limitada.

Objeto de la sociedad:

e Inversiones de capitales en toda clase de bienes muebles o inmuebles, toda clase de derechos en todo tipo de sociedades.
e Administracion por cuenta propia o ajena de dichas inversiones

e Compra, venta, cesion e inversion por cuenta propia o de terceros en foda clase de instrumentos comerciales y financieros.
e Duracion de la sociedad 10 afios

e Capital $1.000.000

e Socios: Eléctrica Puntilla S.A. 50,1% y Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo 49,9%

» Administracion de la sociedad: Eléctrica Punfilla S.A.

Hidroeléctrica Nuble SpA
Con fecha 16 de septiembre de 2013 se cred la sociedad Hidroeléctrica Nuble SpA.

Objeto de la sociedad:
Adquisicion, construccion y explotacion de foda clase de plantas e instalaciones destinadas a la produccion, transporte, venta y
aprovechamiento en cualquier forma de la naturaleza hidrdulica y de la energia eléctrica en fodas sus aplicaciones.

Capital suscrito y pagado $10.000.000
Socios: Eléctrica Puntilla S.A. 100%

Esta sociedad adquirié directamente de Enerplus los Derechos de Agua del Proyecto Central Nuble, incluyendo todos las servidumbres

de paso y/o propiedades, para la construccion de la Bocatoma, Canal de aduccion, Camara de Carga, Tuberias de Presion, Casa de
Mdquinas y Rdpido de Descarga.

Directorio

DIRECTORES

Pablo José Pérez Cruz Camilo Larrain Sanchez
RUT: 6.441.732-0 RUT: 10.436.775-5
Antonio Bascufidn Valdés Harry Fleege Tupper
RUT: 2.069.899-3 RUT: 4.224.733-2
Emilio Cousifio Valdés José Benguria Donoso
RUT: 8.207.402-3 RUT: 7.936.494-0

Javier Hurtado Cicarelli
RUT: 6.599.045-8

No se contemplan Directores suplentes.
Gerente General

Alejandro Gomez Vidal
RUT: 6.975.457-0
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ACTIVOS

Nota 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
*Actives corrientes
* Efectivo y equwolentes ol efectivo 6 21.724.070 67.472.042
~ Ofros acfivos financieros, corrienfes 7 1.926.626 2485621
~ Otros activos no financieros, corrienfes 8 ~201.972 18525
* Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar comentes """" 9 2.202.106 3.724.437
~ Cuentas por cobrar a enfidades relomonodos comemes """" 10 164.518 706.176
* Activos por |mpuesTos corienfes 15 1604.127 178.225
Activos corrientes totales 26.823.419 74.585.026
*Activos no corrientes
~ Cuentas por cobrar a entidades relomonodoé no corrientes 10 - 4.770.950
~ Activos |ntong|bles dlshntos de Io plusvallo """""" 13 54.036.625 18573.962
' Propledodes plonta y eqmpo """" 14 42 908.737 28.690.178
* Activos por |mpues’ros diferidos 17 1.696.042 1.296.118
Total de activos no corrientes 98.641.404 53.331.208
Total de activos 125.464.823 127.916.234

Las notfas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota 31-12-2013 31-12-2012
M$ MS

e R -
~Pasivos corrientes
© Ofros pasivos financieros, corrientes ‘ R ‘ 18 ‘ - 4.065
~ Cuenfas por pogdr comerciales y ofras cuenfas 'p'c')f'pdgor ‘ - ‘ 19 ©711.993 740.164
~ Cuenfas por'pogar‘ a entidades relacionadas, corrienfes ' . 10 ' 691369 965.429
~ Ofras provisi'ones a corfo plozo ‘ ' ‘ ' ‘ ' . 20 1246149 533.797
~ Provisiones por beneficios @ Ios‘empleodos, corrienfes ‘ ' B 21 ' 189.058 162.978
~ Ofros posivds no finonciefos, corrienfes ‘ ' ‘ ' B 22 ' 244176 319.742

Pasivos corrientes totales 3.082.745 2.726.175

Pasivos no corrientes

~ Cuentas por pogdr a entidades reld(:'ionodos, no corrientes R ‘ 10 34.557.181 33.889.373

~ Pasivo por impueétos diferidos ' ‘ ' ‘ ' B 17 ' ‘ o 79.447

* Provisiones por beneficios a os erhbleados,‘ no corrientes R ‘ 21 ‘ 17.073 14586

* Total de pasivos no corrientes - - N 34574254  33.983.406
Total Pasivos 37.656.999 36.709.581

i -

* Capifal emifido ‘ . ‘ - N = 84.088.114 84.088.114

~ Ganancias acumuladas ‘ ' ‘ ' ‘ ' . 5735598 9.134.350

© Ofras reservas ‘ - ‘ - ‘ (2.016.310) (2.016.310)

~ Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora . ©87.807.402  91.206.154

' Porﬁcipociohes no confroladoras ' ‘ ' ‘ ' B ' ‘ 422 499
Patrimonio total 87.807.824 91.206.653

Total de patrimonio y pasivos 125.464.823 127.916.234

Las nofas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION CONSOLIDADO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Ganancia

Ganancia

Ganoncm por ocmon basmo

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2012
" Ingresos de oc’nwdodes ordmorlas - 24 14.464.434 17.7563.640
* Costo de ventas B 26 (6.635.337) (5.988.962)
~ Ganancia bruta ~7.829.097 11.764.678
" Ofras g gonancms (perd|dos) 25 ‘ (1 09. 745) 2.1 233 """""
" Gasto de admlmstramon """ 26 - (1 661. 683) (1 .667“.510)
~ Otros gostos por funcion ' (13 569) (5‘.919)
- Ingresos financieros B 26 1.661.871 2.414.289
~ Cosfos flnonc:leros """ 26 (1.762.111) (1.730.678)
" Resultado por unidades de reojuste """ 26 239515 909.793
- Gononcm antes de |mpuestos """ 6.183.375 11.682.530
" Gasfo 1 por |mpuestos a Ios gononcms 16 - (875.81 2) (1 666.6075 """""
" Ganancia procedenTe de operomones connnuodos - .
"""  5.307.563 10.015.923
'Gandh‘cio, afribuible a: - .
~ Ganancia, afribuible a los propiefarios de la controladora 5.307.640 10.015.923
Gon‘oncio, afribuible a porﬁcipobiones no confrolodoras (77) ” -
5.307.563 10.015.923
~ Ganancias por ocmon """
" Ganancia por ocmon bésica
Ganoncm por ocmon bdsica en operamones con’ﬂnuodos """ 30 10142
101.42

Gononcms por accion dI|UIdOS

Gononcm diluida por accién procedente de operamones conhnuodos

Ganancia diluida por accién

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL Nota 01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2012
" Ganancia . R . R 5.307.563  10.015.923

“Componentes de otro resultado integral, anfes de impuestos

" Coberturas del flujo de efectivo -

~ Otro resultado infegral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo - - -

~ Otros compdhentéé de ofro resulfado intégrol,‘ anfes de'impljestos . - - -

- ImpUesTo alas gdhoncios relacionado con cdmponentés deotro - '
resultado infegral

~ Suma de imp'ues’r‘ds alas gonohcios relacionados con'componentes' '
de ofro resultado integral - -

" Ofro resultado intégrol ' ‘ - ' ‘ . - - -

" Resultado inTegrdl'totol - B - - B  5307.563  10.016.923

" Resultado integral atribuible a

* RResulfado infegral afribuible a los propiefarios de la controladora . 5307640  10.015.923
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras a7 -
Resultado integral total 5.307.563 10.015.923

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Patrimonio
atribuible @ los
Otras Ganancias propiefarios  Parficipaciones
Capital Otras Reservas (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido Reservas varias acumuladas controladora controladoras Total
" Saldo Inicial Perfodo Actual 01/01/2013 84.088.114  (2.016.310) (2.016.310)  9.134.350 ~ 91.206.154 499 91.206.663
Saldo Inicial Re expresado 84.088.114 (2.016.310) (2.016.310)  9.134.350 ~ 91.206.154 499  91.206.653
" Cambios en patrimonio ‘ ' ‘ ) ' B 0
©Resufadoinfegral
" Gonancia 5.307.640  5.307.640 (7)) 5.307.563
" Otro resultodo infegral ‘ ” - . -
" Resultado integral 5307.640  5.307.640 (77 5.307.563
Dividendos (8.706.392)  (8.706.392) ‘ (8.706.392)

Incremento (disminucion) por
transferencias y ofros cambios

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final Periodo Actual 31/12/2013

84.088.114

(3.398.752)

(2.016.310) (2.016.310)  5.735.598

(3.398.752) an

87.807.402

(3.398.829)

87.807.824

Las notas adjuntas forman parte infegral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Patrimonio
atribuible a los
Otras Ganancias propiefarios  Parficipaciones
Capital Otras Reservas (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido Reservas varias acumuladas confroladora  controladoras Total
"~ Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2012  84.088.114  (2.016.310) (2.016.310)  8.558.458 90.630.262 90.630.262
Saldo Inicial Re expresado 84.088.114 (2.016.310) (2.016.310)  8.558.458  90.630.262 90.630.262
" Cambios en patrimonio ‘ ' ‘ 1 T
©Resufadoinfegral
" Gonancia 10016923  10.015.923 10.016.923
" Ofro resultado infegral ‘ ” - ” -
" Resulfado integral 10.015.923 ~ 10.015.923 10.015.923
Dividendos (9.440.031) " (9.440.031) (9.440.031)
Incremento (disminucion) por ‘ ” ”
fransferencias y ofros cambios 499 499

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2012

575.892

84.088.114 9.134.350

(2.016.310) (2.016.310)

575.892

91.206.154

499 576.391

499 91.206.653

Las notas adjuntas forman parte integral de esfos estados financieros consolidados.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO METODO DIRECTO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Nota 01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2012
" Flujos de efectivo procedemes de (unllzados en) acllwdudes de operuclon """"""
" Clases de cobros por actividades de operacion
" Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios o 718.026.169 21.030.366
" Cobros procedentes de primas y presfaciones, anualidades y ofros beneficios T
de pdlizas suscritas 119.636 -
N'Closesdepogos - ' ‘ o ' ‘ o o
R Pogos a proveedoréé por el suministro de b|enes y servmos ‘ o (6 360. 465) (8.308.538)
B Pogos ay por cuenta de los empleados ‘ - (1 565 349) (1.501 .1”88)
- Pogos por pr|mos y prestamones anualidades y otras obhgomones - H
derivadas de las pohzas suscritas (5620.579) (46.069)
h Impuestos alas gononcms reembolsados (pagodos) ' ‘ - (1 :347‘.‘901) (2.508.1‘1 5)
" Ofras enfrados (sohdos) de efectivo ' ‘ - . 699
" Flujos de efectivo netos procedentes de (ufilizados en) actividades de operacion 8.351.511 8.667.155

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

~ Cobros a entidades relacionadas - N - - - ‘ 5418505 6.403.033
Dividendos reC|b|dos 23.382 37.800

'Compros de propledades planTa y equo ' B """"" " ‘ B - ‘ (16 067 189) (1 .773.]12) """""""

B 'Compros de activos mtonglbles - - ‘ - (35.7]4.326) (1.581.848)
Importe procedemes de la venta de propledodes plonto y equlpo - 71.018

* Infereses recibidos B B ‘ 3 ‘530 175 3629263

N 'Otros‘bdgos para ddquirir bdtrimonio o insfrumentos de deuda de ofras enfidades ‘ B (1 45 268) .

 Ofras enfrads (salidas) de efectivo o - o  560.558 (34.407)

B F|UJOS de efecnvo netos procedentes de (ut|I|zados en) achwdodes dei |nverS|on R (43 394 163) 6.751 147
Dividendos pogodos (9.053.742) (9.386.439)

- 'Pogos de pasivos por orrehdammntos fmanmefdé - - R ‘ - (26.091) (24.457)

N 'Intereses pagados B B B ‘ B a .644.424) (1209.146)

a F|UJOS de efectivo netos procedentes de (ut|||zodos en) actividades de f|non0|00|on A 02724‘.‘257) ¢ 0.620.(542)

" Incremento neto (dlsmlnuuon) en el efectivo y equivalentes al efechvo antes del ‘ - T
efecto de los comblos en Io tasa de comblo (45.766.909) 4.798.260

:Efectos de la variacion en Ia fasa de camb|o sobre el efecnvo N equwolentes al efecnvo :1 8.937 (24)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equlvolenTes al efecnvo 18.937 24)

* Incremento (dlsmlnumon) neto de efecfivo y equwolentes al efechvo (45:747‘.‘972) 4.798.236

" Efecfivo y equivalentes al efectivo al pnnmplo del ejerC|C|o - 6 67.472.042 62.673.806

" Efecfivo y equivalentes al efecfivo al final del ejercicio - - 6 21.724.070 67.472.042

Las notas adjuntas forman parte infegral de estos estados financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Eléctrica Puntilla S.A. es una sociedad anonima abierta y de duracion indefinida que fiene su domicilio social y oficinas principales
en Nueva de Lyon, nimero 072, oficina 1401, Providencia en Santiago de Chile.

La Sociedad se constituyo por escritura pablica oforgada con fecha 18 de abril de 1997 ante el Notario de Santiago don Raul lvan
Perry Pefaur bajo Repertorio nimero 2.121. Un exiracto autorizado de dicha escritura se inscribié a fojas 9.670 numero 7.578 en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago y se publict en el Diario Oficial el dia 28 de abril de 1997. Para
efectos tributarios la Sociedad opera bajo el Rol Unico Tributario N°96.817.230-1.

Por acuerdo de la Junfa Exiraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 29 de mayo de 2009, se acordd enfre otras materias
aumentar el capital de la Sociedad. El acta de esta Junta se redujo a escritura pablica con fecha 19 de octubre de 2009, en la Nofaria
de Santiago de don René Benavente Cash. El exiracto de dicha escritura se inscribio a fojas 54.542, nimero 37.904, del Registro de
Comercio de Santiago con fecha 11 de noviembre del afio 2009 y se publico en el Diario Oficial de fecha 17 de noviembre de 2009.

El objeto de la Sociedad es la adquisicion, construccion y explofacion de toda clase de plantas e instalaciones destinadas a la
produccion, transporte, distribucion, venta y aprovechamiento en cualquier forma hidrdulica y de la energia eléctrica en todas sus
aplicaciones, pudiendo para tales efectos obtener, adquirir y gozar las concesiones, permisos y derechos de aprovechamiento
respectivos y efectuar todo negocio o actividad afin con las anferiores.

Centrales en Operacion:

El dia T de Mayo de 1997 se realizo el traspaso fisico de la central Puntilla que fue adquirida a CMPC, e inicié sus operaciones
Eléctrica Puntilla S.A., con una participacion del 80% para la Sociedad del Canal de Maipo y del 20% para la Fundacion San Carlos
de Maipo, ésta ultima administrada por la Sociedad del Canal de Maipo.

A esa fecha, esta Central tenia 2 unidades generadoras tipo Francis, una instalada en 1926 de 4.000 kVA de potencia instalada y la
otra en 1942 de 10.000 kVA de potencia insfalada. Bajo la administracion de Eléctrica Punfilla S.A. se desarrollaron varias obras y
mejoras y entre ellas, el suministro y montaje de una nueva unidad generadora, de 8.955 kVA de potencia instalada, incluyendo la
ampliacién de la casa de maquinas para la incorporacion del generador LDW y de la turbina Kdssler, las que enfraron en operacion
en Octubre de 2006.

Durante el cuarfo frimestre del 2013 se pusieron en operaciones la central Las Vertientes (de 2 MW de potencia y 16,3 GWh de
generacion promedio anual) que esfd ubicada en el curso del Canal Sirena y restituye sus aguas al rio Maipo inmediatamente aguas
arriba de la bocatoma de la Sociedad del Canal de Maipo. También en el mismo periodo se puso en operacion la central El Liano (de
2 MW de potencia y 8,8 GWh de generacion promedio anual) que estd ubicada en el curso del caudal de riego de la Asociacion de
Canalistas de Pirque.

Hoy la Central Puntilla cuenta con una potencia instalada fotal de 22.955 kVA y una generacion media anual durante los dltimos 4
afios de 128 GWh.

Con fecha 1 de Octubre de 2010, enir6 en vigencia un contrato de arrendamiento enire Elécirica Puntilla S.A., y la Asociacion de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, mediante el cual esfa dltima enfrega en arrendamienfo a la sociedad la fofalidad de sus
actuales activos eléctricos dentro de su red de canales de distribucion de agua de sus asociados (Centrales Florida |, Florida Il, Florida
ll, Eyzaguirre y El Rincén), las que suman una potencia instalada de 33 kVA y una generacion media anual durante los ultimos 4
afios de 115 GWh.
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Este confrato contempld también la cesion de los contratos vigentes de venta de la energia eléctrica, que la Asociacion de Canalistas
Sociedad del Canal de Maipo fenia en esos instantes, con todos sus derechos y obligaciones. El arriendo incluye adicionalmente la
cesion del usufructo de la fuerza mofriz de las aguas administradas por la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo,
por todo el plazo del confrafo, el cual se extiende hasta el dia 31 de diciembre del afio 2099.

Al 31 de diciembre de 2013, los principales Accionistas de Eléctrica Puntilla S.A. son:

NOMBRE O RAZON SOCIAL N° ACCIONES PORCENTAJE %
“Asociacién de Canalisias Soc. del Canal de Maipo 31283145 59,77
Fundacion San Carlos de Maipo 10466971 2000
Aguas del Maipo SA. T 4640319 887
“Insfitufo de Inves’rigoéi'dhés‘ Agropecuorias """"""""" 404560 077
“Asociacion de Canalisfas del Canal Ortuzano 36400 o70
Vifia Conchay Too SA. 353830 068
Fondo de Inversion Privado Salfo del Agua 363724 068
"Sociedad de Asistencia y Copacitacion 297647 057
“Sucesion Carlos Alberfo Guzman Riesco 212389 041
lnversiones Cousifio Macul Lida. 204821 039
Papeles Cordilera SA. 190626 036
“RioCaufinSA. 179418 034
Otros 188 accionistes 3383410 6,46
Total 52.334.856 100,00

La dotacion de Eléctrica Punfilla S.A. y Subsidiarias alcanzé a 97 trabajadores al 31 de diciembre de 2013 (68 trabajadores al 31
de diciembre de 2012). En promedio la dotacion que la sociedad tuvo durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 fue
de 76 trabajadores (69 frabajadores en promedio al 31 de diciembre de 2012).

Estos estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos (salvo mencion expresa) por ser ésta la moneda funcional del
enforno econdmico principal en el que opera la Sociedad.

Los presentes esfados financieros estdn compuestos por el Esfado de Situacion Financiera Clasificado, el Estado de Resultados Infe-

grales por Funcion, el Estado de Flujos de Efectivo Directo, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y las Notas Complementarias
con revelaciones a dichos estados financieros consolidados.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Infernafional Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos esfdn expresadas en miles de pesos chilenos. El peso chileno
es la moneda funcional de la Sociedad.

Conforme a las NIIF, la Administracion ha debido efectuar ciertas estimaciones contables a su mejor entender, tanto de la normativa,
como de las materias propias de los negocios de la Sociedad. Las dreas en las que la Administracion ha aplicado un mayor grado
de juicio y efectuado esfimaciones que son significativas para los estados financieros, son principalmente, el regisiro de parte de
los contratos de arrendamiento a largo plazo, cuya obligacion se determind de acuerdo a la tasa implicita de los confratos, y las
depreciaciones de los activos fijos.

Para efecto de comparacion, el Estado de Situacion Financiera y las Notas Complementarias respectivas, se presentan en forma
comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Estado de Cambios en el Pafrimonio Neto, Estado de Resultados y
el Estado de Flujos de Efectivo por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo a lo requerido por las
Normas Infernacionales de Informacién Financiera.

Estos esfados financieros consolidados reflejan la situacion financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2013 v los resultados
de las operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo terminado a dicha fecha. Dichos estados
financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad con fecha 27 de Febrero de 2014.

Los presentes esfados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros de contfabilidad mantenidos por la
Sociedad.

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo el criterio del costo histérico, con excepcion de aquellos activos y
pasivos que se registran a valor razonable.
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b) Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad Matriz y las sociedades confroladas por la
compafiia. El confrol es alcanzado cuando la Sociedad Matriz tiene la mayoria de los derechos de vofo o, sin darse esta situacion,
tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas. El detalle de las Subsidiarias se describe en el siguiente
cuadro:

Porcentaje de participacion al

Moneda 31-12-2013 31-12-2012
Sociedades Consolidadas Pais Funcional Directo Indirecto Total Total
 Inversiones Puniila Lido, Chile  PesoChieno 762534266 50,1 - 50,1 501
Hidroeléctrica Nuble Spa. Chile Peso Chileno  76.326.509-9 100,0 - 100,0 100,0

Todas las transacciones y los saldos significativos infercompanias han sido eliminados al consolidar, como fambién se ha dado
reconocimiento a la participacion no controladora que corresponde al porcentaje de participacion de ferceros en las filiales, las cuales
estan incorporadas en forma separada en el patrimonio consolidado.

¢) Propiedades, Plantas y Equipos
Los elementos de propiedades, plantas y equipos se valorizan al costo de adquisicion, incluidos los costos originados hasta la puesta
en marcha del bien, menos la depreciacion acumulada. Si correspondiere, la Sociedad también reconoce con cargo a resultados las

pérdidas por deterioro en el valor de éstos que pudieran haberse originado.

Las construcciones en curso se fraspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de prueba cuando se encuentran
disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente
retiro contable de los elemenfos susfituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en resultados como costo del periodo
en que se incurren.

Las Propiedades, Plantas y Equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia distribuyendo linealmente el costo

de los diferentes elementos que lo componen entre los anos de vida Ufil estimada, que constituyen el periodo en el que la Sociedad
espera ufilizarlos. La vida ufil estimada y valor residual se revisan periodicamente y, si procede, se ajusta en forma prospectiva.
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Las siguientes son las principales clases de Propiedades, plantas y equipos junto a sus respectivos intervalos de vidas Utiles
estimadas:

Método utilizado para la depreciacion de propiedades, Explicacion Vida Vida
planta y equipo (vida) de la tasa minima mdxima
aios aiios
" Instalaciones Vida 0 80
" Plantas y equipoé """""""""""""" Vida 3 47
* Equipamiento de tecnologia de la informacion Vida 3 6
" Bienes arrendados (Centrciéé ‘F‘I‘orido, EYZdQLiirre y Rinb'c’)'n‘) """" Vida 5 57
a 'Ihé‘tdlocione's'f'ijds‘ y accesorios Vida 3 10
~Vehiculos Vida 7 8

Los criterios utilizados en la central Puntilla corresponden a un estudio técnico que se hizo en 1997 cuando se compro la Central.

Para el caso de Florida, Eyzaguirre y Rincon se utilizan las vidas dtiles remanentes al momento de iniciar el contrato de arrendamiento
(1 de octubre de 2010), segun estudio técnico realizado durante el ejercicio 2010.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, Plantas y Equipos se reconocen como resultados
del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor nefo contable del activo.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se clasifican
como financieros. El resto de arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en los que Elécirica Punfilla S.A. actta como arrendatfario se reconocen al comienzo del conirato,
registrando un activo segun su nafuraleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arrendado, o bien al valor
presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos. Posteriormente, los pagos minimos por arrendamiento se
dividen entre gasto financiero y reduccion de la deuda. El gasto financiero se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios
que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo
de la deuda pendiente de amortizar. El activo se amortiza en los mismos términos que el resfo de activos depreciables similares.

Las cuotas de arrendamiento operativo se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del mismo salvo que resulte mds
representativa ofra base sistemdtica de reparto.
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e) Activos intangibles

Corresponden a derechos de paso y derechos de agua. Su reconocimienfo contable se realiza inicialmente por su costo de adquisicion
y en el caso de los que tienen vigencia indefinida no se amortizan. Para el caso de los que tienen fecha de expiracion se amortizan
linealmente en funcion del plazo remanente.

Adicionalmente a los derechos no consuntivos disponibles en el Canal Sirena para la generacion de la Ceniral Puntilla, se incluyen
también los derechos al uso de la fuerza motriz, para la generacion de electricidad, de las aguas denfro de la red de canales de la
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, en los puntos donde se encuentran las centrales Florida, Eyzaguirre y Rincon,
Yy que esfdn oforgados por SCM hasta el afio 2099, conjuntamente con el arrendamiento de dichas centrales por igual plazo.

El concepto de fuerza motriz es la capacidad de mover o producir movimiento. En el caso particular del agua, se logra por el
aprovechamiento de la diferencia de altura en el curso de agua ufilizando la fuerza de la gravedad para generar movimiento en una
turbina.

Eléctrica Puntilla S.A., cuenta con la capacidad de generacion del uso de agua, en la red de canales de la Asociacion de Canalistas
Sociedad del Canal de Maipo, de acuerdo al confrato existente entre ambas sociedades.

Todas las adquisiciones efectuadas durante el ejercicio 2013, tales como derechos de agua, servidumbres, concesiones mineras y
derechos sobre inmuebles, fueron valorizados a su costo de adquisicion.

f) Deterioro del valor de los activos

Alo largo del ejercicio, fodas las partes y piezas sujetas a desgaste en los distinfos componentes de las unidades de generacion de
nuestras centrales, fueron reparados o sustituidos, con lo cual fanto las condiciones hidraulicas y/o electromecdnicas de cada unidad
mantuvieron sus indices de rendimientfo y eficiencia en su capacidad fécnica. No hubo indicios de deterioro durante el ejercicio en
ninguna unidad que no hubiese sido reparado o mantenido segun su estandar técnico. Si se frafa de activos identfificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece
el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el pdrrafo anferior, en el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han
asignado activos intangibles con una vida util indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistemdtica al cierre
de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el valor en uso, entendiendo
por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el cdlculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas
Yy equipos, y del activo infangible, el valor en uso es el criterio ufilizado por la sociedad en practicamente la totalidad de los casos.

En el caso de que el monfo recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por
pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el valor
justo de activos financieros medidos a valor razonable”, del estado de resultados.

Las pérdidas por deferioro reconocidas en un acfivo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando se produce un cambio en las

estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.
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Histéricamente todas las confraparfes con las que Elécirica Puntilla S.A. ha mantenido compromisos de entrega de energia son
empresas de primer nivel, y cuyos conirafos exigen que los pagos sean oportunos, y su no cumplimiento seria una causal de término
de confrato. Adicionalmente, la empresa vende energia a fravés del CDEC-SIC, que fiene un estricto control regulatorio y normativo
por la autoridad, y dado el corto plazo de cobro a los clientes, hace poco probable que se acumulen montos significativos, por 1o
fanto la compafiia s6lo deteriora los deudores comerciales por aquellas deudas asociadas a empresas que han caido en insolvencia.

Al 31 de diciembre de 2013 por las dificultades de Campanario Generacion S.A. se habia acumulado un monto de dudoso cobro por
MS$S45.339 mas un IVA de MS1.083, cuyo neto ya ha sido provisionado como incobrable (MS 48.382 al 31 de diciembre de 2012).

g) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultneamente, a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad.

g.1) Activos financieros, no derivados
Eléctrica Punfilla S.A. y Subsidiarias clasifica sus inversiones financieras, en las siguientes categorias:

- Deudores comerciales y Ofras cuentas por cobrar y Cuenfas por cobrar a entidades relacionadas: Se registran inicialmente al
valor razonable y en forma posterior al costo amortizado utilizando el método de tasa de inferés efectiva.

- Activos financieros registrados a valor de mercado con cambios en resultados: Incluye la cartera de instrumentos financieros
que dispone la sociedad al cierre de los EEFF valorados a la fasa de inferés de mercado a la fecha de cierre y las variaciones en
su valor se registran directamente en resulfados en el momento que ocurren.
- Las compras y ventas de activos financieros se confabilizan ufilizando la fecha de negociacion.
g.2) Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, saldos en cuentas corrientes bancarias, fondos mutuos de renfa fija
y los depositos a plazo junto a ofras inversiones que se valorizan a valores mercado, las que son rdpidamente realizables en caja y
que tienen un bajo riesgo de cambio de su valor.
g.3) Pasivos financieros, no derivados
Los pasivos financieros se registran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir. En periodos posteriores estas

obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la fasa de inferes efectiva, el cual no difiere del valor nominal
de las obligaciones al no existir costos transaccionales incrementales.
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h) Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando: la sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable una salida de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar tal
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecfo del descuento es significativo.

h.1) Vacaciones al personal

La Sociedad reconoce el gasfo por vacaciones del personal mediante el méfodo del devengo. Este beneficio corresponde a todo el
personal y equivale a un importe fijo segun los coniratos particulares de cada frabajador. Este beneficio es registrado a su valor
nominal.

h.2) Provisiones por indemnizaciones a todo evento

La provision para cubrir la obligacion convenida con el personal que tiene garantizado este beneficio en sus contratos individuales
de frabajo se registra a valor actual.

h.3) Provision otros beneficios

Corresponde principalmente a los beneficios otorgados a los empleados por concepto de bono de gestion, los que son provisionados
al cierre de cada ejercicio y liquidados en su totalidad en el proximo periodo, indicando al cierre de cada frimestre el saldo pendiente
de pago.

i) Conversion de saldos en moneda extranjera

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional se registran a los fipos de cambio vigentes
en el momento de la fransaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el fipo de cambio confabilizado y el que
se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la funcional de la

Sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como diferencias de cambio
en el estado de resultados.
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j) Bases de conversion

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses, euros y en unidades de fomentfo han sido fraducidos a pesos a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

Délar observado 524,61 479,96
Euro 724,30 634,45
“Unidad de fomento 23.309,56 22.840,75

k) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que en el futuro existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante coniratos de crédifo disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, se clasifican como pasivos a largo plazo.

1) Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se determina como la suma del impuesto corriente y resulta de la aplicacion
del fipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que tribufariamente son admisibles,
mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y creditos fributarios, tanto por pérdidas fributarias como por
deducciones. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fributaria generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y
pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo, se registran en resultados o en rubros de
pafrimonio en el estado de sifuacion financiera, en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan
originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fribufarios se reconocen unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias fributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
fributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto deferminado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias®, salvo que existan dudas sobre su realizacion fribufaria, en cuyo caso no se
reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en esfe caso como
subvenciones. En cada cierre confable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con objefo de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.
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m) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la Sociedad durante el periodo, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio nefo que no esté relacionado con las aportaciones de los propiefarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser
valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada
de los mismos.

Los ingresos ordinarios por ventas de energia se reconocen cuando se fransfiere la energia al sistema interconectado central, el
importe puede ser determinado con fiabilidad y su cobro se considera probable.

n) Ganancia (pérdida) por accion

La ganancia bdsica por accion se calcula como el cuociente enire la ganancia (pérdida) nefa del ejercicio atribuible a la Sociedad y
el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion duranfe dicho ejercicio, sin incluir el numero medio
de acciones de la Sociedad en poder de esta, si en alguna ocasion fuere el caso.

0) Dividendos

El arficulo N° 79 de la Ley de Sociedades Anonimas de Chile esfablece que, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por
la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anonimas abiertas deberdn distribuir anualmente como dividendo en dinero
a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo
menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes
de ejercicios anteriores.

Esta disminucion del patrimonio se registra contablemente en el rubro “Ofros pasivos no financieros, corrientes” o en el rubro *Cuentas
por pagar a entidades relacionadas”, segun corresponda, con cargo al Pafrimonio Total.

Los dividendos provisorios y definitivos, se regisiran como menor “Pafrimonio” en el momento de su aprobacion por el 6rgano

competente, que en el primer caso normalmente es el Direcforio de la Sociedad, mientras que en el segundo la responsabilidad recae
en la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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p) Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de flujo de efectivo se han definido las siguientes consideraciones:

- Efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los depositos a plazo en entidades de crédito y ofras
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alferaciones en su valor.

- Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como
ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion: corresponden a las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento: son actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio y de los
pasivos de cardcter financiero.

q) Derivados y operaciones de cobertura
Los derivados mantenidos por Eléctrica Puntilla S.A. y Subsidiarias corresponden fundamentalmente a operaciones coniratadas
con el fin de cubrir el riesgo de fipo de cambio, que fienen como objetivo eliminar o reducir significativamente estos riesgos en las

operaciones subyacentes que son objefo de cobertura.

Los derivados se registran por su valor razonable en la fecha del estado de situacion financiera. En el caso de derivados financieros,
si su valor es positivo se registran en el rubro “Otros activos financieros” y si es negativo en el rubro “Ofros pasivos financieros”.

Los cambios en el valor razonable se registran directamente en resultados, salvo en el caso de que el derivado haya sido designado

contablemente como instrumento de coberfura y se den fodas las condiciones para aplicar contabilidad de cobertura, producto de lo
anterior, los efectos del valor razonable son registrados en el resultado del ejercicio.
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2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente
que se han aplicado en su tofalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado deferminadas estimaciones realizadas por la Sociedad, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren bdsicamente a:

e | a valoracion de activos para deferminar la existencia de pérdidas por detferioro de los mismos.

Respecto a la estimacion por pérdida por deterioro del activo fijo, la sociedad fiene la politica que las mantenciones anuales de
la maquinaria e instalaciones de generacion, se incluyan todos los frabajos que sean necesarios para que la disponibilidad de
los equipos sea igual al T00% durante al menos los proximos 12 meses, y por lo fanto el cosfo por deterioro, estd incluido en
los costos de explotacion de cada afio.

e | vida util de las propiedades, plantas y equipos e infangibles (ver Nota 2.c y 2.e).

La vida util de las propiedades, plantas y equipos se defalla en el 2¢). Respecto a los intangibles, fundamentalmente los derechos
de agua y servidumbres, si son indefinidos no se amortizan y si tiene fecha de caducidad se amortizan linealmente durante su
vigencia. Los intangibles incluidos en el contrato de arrendamiento se deprecian linealmente durante la vigencia del contrato.
Durante el gjercicio la sociedad ha determinado que no existen cambios significativos en las vidas Utiles estimadas en el periodo
presentado para los activos fijos e intangibles de vida dfil definida.

e | a energia suministrada a clientes y no facturada al cierre de cada ejercicio.

El reconocimiento de los ingresos se realiza dentro del ejercicio en que la energia ha sido generada, y en el mercado eléctrico hay
poca morosidad, afendida la seriedad y la regulacion de la auforidad vigente sobre todos los actores del mercado.
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2.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

a) Las siguientes normas, inferprefaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los ejercicios financieros iniciados el

1 de enero de 2013:

Normas, interpretaciones y enmiendas

Aplicacion obligatoria
para:

Enmienda a NIC 1: Presentacion de estados financieros

Modifica aspectos de presentacion de los componentes de los “Ofros resultados integrales”. Se
exige que estos componentes sean agrupados en aquellos que serdn y aquellos que no serdn
posteriormente reclasificados a pérdidas y ganancias.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de julio de 2012.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Establece clarificaciones y nuevos pardmetros para la definicion de control, asi como los principios
para la preparacion de estados financieros consolidados, que aplica a todas las entidades (incluyendo
las entidades de cometido especifico o enfidades estructuradas).

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIIF 11: Acuerdos conjuntos

Redefine el concepto de control conjunto, alinedndose de esta manera con NIIF 10, y requiere que las
entidades que son parte de un acuerdo conjunto determinen el tipo de acuerdo (operacion conjunta
0 negocio conjunto) mediante la evaluacion de sus derechos y obligaciones. La norma elimina la
posibilidad de consolidacion proporcional para los negocios conjuntos.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIIF 12: Revelaciones de participaciones en otras entidades

Requiere cierfas revelaciones que permitan evaluar la naturaleza de las participaciones en otras
enfidades y los riesgos asociados con éstas, asi como también los efectos de esas participaciones
en la situacion financiera, rendimiento financiero y flujos de efectivo de la entidad.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Establece en una unica norma un marco para la medicion del valor razonable de activos y pasivos, e
incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion. Ademads requiere informacion a revelar
por las enfidades, sobre las mediciones del valor razonable de sus activos y pasivos.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

ol




Normas, inferpretaciones y enmiendas

Aplicacién obligatoria

Nueva NIC 27: Estados financieros separados
Por efecto de la emision de la NIIF 10, fue eliminado de la NIC 27 todo lo relacionado con estados
financieros consolidados, restringiendo su alcance solo a estados financieros separados.

para:

Periodos anuales
iniciados en o después
del 0T de enero de 2013.

Nueva NIC 28: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Modificada por efecto de la emision de NIIF 10y NIIF 11, con el prop6sito de uniformar las definiciones
y ofras clarificaciones contenidas en estas nuevas NIIF.

Periodos anuales
iniciados en o después
del O1 de enero de 2013

Enmienda a NIIF 7: Instrumentos financieros - Informacion a revelar
Clarifica los requisifos de informacion a revelar para la compensacion de activos financieros y
pasivos financieros.

Periodos anuales
iniciados en o después
del O1 de enero de 2013

Enmienda a NIC19: Beneficios a los empleados

Modifica el reconocimiento y revelacion de los cambios en la obligacion por beneficios de prestacion
definida y en los activos afectos del plan, eliminando el método del corredor y acelerando el
reconocimiento de los costos de servicios pasados.

Periodos anuales
iniciados en 0 después
del 0T de enero de 2013.

Mejoras a las NIIF
Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que modifican las siguientes
normas: NIIF T, NIC 1, NIC 16, NIC 32 y NIC 34.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 0T de enero de 2013.

Guia de transicion (Enmiendas a NIIF 10, 11y 12)

Las enmiendas clarifican la guia de transicion de NIIF 10. Adicionalmente, estas enmiendas
simplifican la fransicion de NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, limitando los requerimientos de proveer
informacién comparativa ajustada para solamente el periodo comparativo precedente. Por ofra
parte, para revelaciones relacionadas con entidades esfructuras no consolidadas, las enmiendas
remueven el requerimiento de presentar informacion comparativa para periodos anferiores a la
primera aplicacion de NIIF 12.

Periodos anuales
iniciados en o después
del OT de enero de 2013.

La adopcion de las normas, enmiendas e inferpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados financieros
consolidados de la Sociedad.
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b) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para 10s ejercicios financieros iniciados el
1 de enero de 2014:

Normas, interpretaciones y enmiendas

Aplicacién obligatoria

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacién
Aclara los requisitos para la compensacion de activos financieros y pasivos financieros, con el fin
de eliminar las inconsistencias de la aplicacion del actual criterio de compensaciones de NIC 32.

para:

Periodos anuales
iniciados en o después
del 0T de enero de 2014.

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversion

Bajo los requerimientos de la NIIF 10, las enfidades informantes esfan obligadas a consolidar fodas
las sociedades sobre las cuales poseen control. La enmienda establece una excepcion a esfos
requisitos, permitiendo que las Entidades de Inversion midan sus inversiones a valor razonable con
cambio en resultados de acuerdo a NIIF 9, en lugar de consolidarlas.

Periodos anuales
iniciados en o después
del OT de enero de 2014.

NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion

Corresponde a la primera etapa del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39 ‘“Instrumentos
financieros: reconocimienfo y medicion”. Modifica la clasificacion y medicion de los activos
financieros e incluye el tratamiento y clasificacion de los pasivos financieros.

Periodos anuales
iniciados en o después
del OT de enero de 2015.

CINIIF 21: Gravimenes

Esta interprefacion de la NIC 37 “provisiones, activos confingentes y pasivos confingentes”,
proporciona una guia sobre cudndo una enfidad debe reconocer un pasivo por un gravamen
impuesto por el gobierno, disfinfo al impuesfo a la renfa, en sus estados financieros.

Periodos anuales
iniciados en o después
del OT de enero de 2014.

Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos

La enmienda aclara el alcance de las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deferiorados, limitando los requerimientos de informacién al monto recuperable que se basa en el
valor razonable menos los costos de disposicion.

Periodos anuales
iniciados en o después
del OT de enero de 2014.

Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion

A través de esta enmienda, se incorpora en la Norma los criterios que se deben cumplir para no
suspender la contabilidad de coberturas, en los casos en que el instrumento de cobertura sufre una
novacion.

Periodos anuales
iniciados en o0 después
del 0T de enero de 2014.
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Normas, interpretaciones y enmiendas Aplicacién obligatoria
para:

Enmienda a la NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacién y medicion

Corresponde a la segunda etapa del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39 “Instrumentos No definida. Aplicacion
financieros: reconocimiento y medicion. Esta enmienda afiade un capitulo especial sobre contabilidad anficipada de efapas
de cobertura, estableciendo un nuevo modelo que estd orientado a reflejar una mejor alineacion entre concluidas es permitida.

~~la-contabilidad y-la-gestion-de-los fiegos: Se-incluyen ademas - mejoras-en tas revelaciones requeridas:
Esta enmienda fambién elimina la fecha de aplicacion obligatoria de NIIF 9, en consideracion a que
la tercera y ultima etapa de proyecto, referente a deterioro de activos financieros, estd todavia en
Ccurso.

Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados

Esta modificacion al alcance de la NIC tiene por objetivo simplificar la contabilidad de las contribuciones Periodos anuales
que son independienfes de los anos de servicio del empleado, por ejemplo, contribuciones de los iniciados en o después
empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del sueldo. del OT de julio de 2014.

Mejoras a las NIIF

(Ciclos 2010-2012 y 2011-2013)

Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que modifican las siguientes Periodos anuales

normas: NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIIF 13, NIC 16, NIC 24, NIC 38 y NIC 40. iniciados en o después
del O1 de julio de 2014

La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e inferprefaciones antes descritas, no fendrd un
impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.
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3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
Eléctrica Punfilla S.A. y Subsidiarias esta expuesta a determinados riesgos que se analizan a continuacion:

La estrategia de Gestion de Riesgo estd orientada a resguardar los principios de esfabilidad y sustentabilidad de la Companiia,
mitigando las variables de incertidumbre que la afectan o puedan afectar.

Gestionar estfos riesgos supone identificar, medir, analizar, mitigar y controlar los distinfos riesgos incurridos por las distintas areas de
la sociedad, asi su seguimiento y confrol en el tiempo. En este proceso inferviene la alta direccion de la Sociedad.

Los limifes de riesgo folerables y la periodicidad de los andlisis de riesgo son politicas normadas por el Directorio de la Compafia.
Factores de Riesgo

Las actividades de la Compania esfan expuestas a diversos riesgos que se han clasificado en Riesgos del Negocio Elécirico y Riesgos
Financieros.

Riesgos del Negocio Eléctrico

Son los riesgos de cardcter estratégico, debido a factores externos e internos de la Compaiiia, fales como la hidrologia, los precios de
la energia, disponibilidad de las plantas generadoras, cambios regulatorios, el nivel de competencia y la estructura de la industria.
También dentro de esta categoria estdn los riesgos provenientes de la gestion de proyectos.

a) Riesgo Hidrologico

EI 100% de la capacidad de generacion de Eléctrica Puntilla S.A. corresponde a centrales hidroeléciricas, las que permiten suministrar
los compromisos de la empresa a bajos costos operativos. En consideracion a que su generacion estd supeditada a la hidrologia,
Eléctrica Puntilla S.A. tiene como politica comercial contratar s6lo una porcion de su energia generable o esperada, de modo de
asegurar que con una alta probabilidad la empresa cubrird sus compromisos contractuales con generacion propia y, por ende, no
acudir al mercado spot de energia a cubrir potenciales déficits a costo marginal de la energia.

b) Riesgo de precios de la energia

El principal riesgo relativo a los precios de venta de la energia producida por las centrales de Eléctrica Puntilla S.A. proviene de la
volatilidad de los cosfos marginales de energia a los que se venden los excedentes y déficits de energia en el mercado spot. Dicha
volatilidad es consecuencia principalmente de la hidrologia, de los precios de los combustibles, de la disponibilidad de los mismos

y de eventuales fallas de unidades importantes de generacion.

Sin embargo, como se explicd anferiormente, la politica de contratacion de la empresa mitiga su exposicion a presentar déficits de
energia que la obliguen a recurrir al mercado spot y, en consecuencia, estar expuesta a la volatilidad de los precios en dicho mercado.

¢) Riesgo de disponibilidad de plantas generadoras
Eléctrica Puntilla S.A. tiene una politica de mantenimienfos preventivos y correctivos que permife mitigar la indisponibilidad de su

porffolio de centrales de generacion. Dicha politica incluye una periodicidad anual de mantenimientos preventivos y un seguimiento
del comportamiento y desempefio de las unidades de generacion que permite efectuar mantenimientos correctivos puntuales.
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Riesgos Financieros

Son aquellos riesgos ligados a la imposibilidad de realizar fransacciones o al incumplimienfo de obligaciones procedentes de las
actividades por falta de fondos, como también las variaciones de tasa de inferés, tipos de cambios, quiebra de contraparte u ofras
variables financieras de mercado que puedan afectar patrimonialmente a Eléctrica Punfilla S.A.

a) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio, viene dado principalmente por obligaciones por pasivos en moneda exiranjera y/o pagos que se deben
realizar en moneda distinfas al peso chileno y que resulfen distintas al flujo de ingresos y costos que presenta este negocio. Los
instrumentos utilizados para gestionar el riesgo de tipo de cambio corresponden a forwards, y/o compra anficipada de las divisas.

b) Riesgo de tasa de interés

El objetivo de la gestion de este riesgo es eliminar la volatilidad que se pueda producir en la estructura de financiamiento, por una
fasa de inferés variable. La sociedad no fiene pasivos a fasa de inferés variable por lo fanto no existe este riesgo, y consecuentemente
no hay andlisis de sensibilidad sobre este riesgo.

¢) Riesgo de crédito

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una contraparte falle en el cumplimiento de sus obligaciones
coniractuales y produzca una pérdida econdmica o financiera.

Cuentas por cobrar Comerciales:

Histéricamente todas las confraparfes con las que Elécirica Puntilla S.A. ha manfenido compromisos de entrega de energia son
empresas de primer nivel, y cuyos conirafos exigen que los pagos sean oportunos, y su no cumplimiento seria una causal de término
de confrato. Adicionalmente, la empresa vende energia al sistema CDEC-SIC, que fiene un estricto control regulaforio y normativo
por la autoridad, y dado el corto plazo de cobro a los clientes, hace poco probable que se acumulen montos significativos. Al 31
de diciembre de 2013 por las dificultades de Campanario Generacion S.A. se habia acumulado un monto de dudoso cobro por
MS$S45.339 mds un IVA de MS1.083, cuyo neto ya ha sido provisionado como incobrable (MS 48.382 al 31 de diciembre de 2012).
(Ver nota 9.1 del presente estado financiero).

Activos de Cardcter Financiero:

Con respecfo a las colocaciones de excedentes de fesoreria, Eléctrica Puntilla S.A. efectia las fransacciones con entidades de
elevados rafings, de modo que se minimiza el riesgo de insolvencia de las instituciones en que se invierte. Adicionalmente, la
Compania ha establecido limites de participacion por contraparte, los que son aprobados por el Directorio de la Sociedad y revisados
peridédicamente.

Al'31 de diciembre de 2013, un 99,4% de las inversiones de excedentes de caja se encuentran invertidas en bonos de empresa con

al menos clasificacion AA- y en bancos locales y/o lefras hipotecarias. Los depdsitos a plazo en bancos fodos tienen clasificacion
N-T+ (Al 31 de diciembre de 2012 alcanzaba un 97,1%).
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d) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta determinado por las distintas necesidades de fondos para hacer frente a los compromisos de inversiones y gastos
del negocio, vencimientos de deuda, efc.

Eléctrica Puntilla tiene suficiente liquidez para afender todos estos requerimientos y adicionalmente cuenta con la generacion de caja
de sus operaciones habituales, por lo fanto se puede considerar que este riesgo esta mitigado en la Sociedad.

Al'31 de diciembre de 2013, Eléctrica Puntilla S.A. cuenta con excedentes de caja de MS$S21.724.070, invertidos en Fondos Mutuos de
renta fija con alfa liquidez, en depositos a plazo en Bancos de la plaza, todos transables en el mercado con facilidad y por bonos de
empresas, bancos y letras hipotecarias, todos con liquidez diaria en los remates de insfrumentos de renta fija de la bolsa de comercio
(MS67.472.042 al 31 de diciembre de 2012).

4. REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA ELECTRICO

El sector eléctrico en Chile se encuentra regulado por la Ley General de Servicios Eléctricos, contenida en el DFL N° 1 de 1982, del
Ministerio de Mineria, cuyo fexto refundido y coordinado fue fijado por el DFL N° 4 de 2006 del Ministerio de Economia ("Ley Elécirica”)
y su correspondiente Reglamento, confenido en el D.S. N° 327 de 1998. Tres entidades gubernamentales tienen la responsabilidad en
la aplicacion y cumplimiento de la Ley Eléctrica: la Comision Nacional de Energia (CNE), que posee la autoridad para proponer las
farifas reguladas (precios de nudo, peajes de transmision), asi como para elaborar planes indicativos para la construccion de nuevas
unidades de generacion; la Superinfendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), que fiscaliza y vigila el cumplimiento de las leyes,
reglamentos y normas fécnicas para la generacion, fransmision y distribucion eléctrica, combustibles liquidos y gas; y, por ultimo, el
Ministerio de Energia que tendrd la responsabilidad de proponer y conducir las politicas publicas en materia energética y agrupa bajo
su dependencia a la SEC, a la CNE y a la Comision Chilena de Energia Nuclear (CChEN), forfaleciendo la coordinacion y facilitando
una mirada integral del sector. Cuenta, ademds, con una Agencia de Eficiencia Energética y el Centro de Energias Renovables. La ley
establece adicionalmente un Panel de Expertos que tiene por funcion primordial resolver las discrepancias que se produzcan enire los
distinfos agentes del mercado eléctrico: empresas eléctricas, operadores del sistema (CDEC-SIC, CDEC-SING), regulador, etc. Desde
un punto de vista fisico, el sector eléctrico chileno estd dividido en cuatro sistemas eléctricos: SIC (Sistema Interconectado Central),
SING (Sistema Interconectado del Norte Grande), y dos sistemas medianos aislados: Aysén y Magallanes. El SIC, principal sistema
eléctrico, se extiende longitudinalmente por 2.400 km. uniendo Taltal, por el norte, con Quellon, en la Isla de Chiloé, por el sur. El
SING cubre la zona norfe del pais, desde Arica hasta Coloso, abarcando una longitud de unos 700 km.

En la organizacion de la industria elécirica chilena se distinguen fundamentalmente fres actividades que son: Generacion, Transmision
y Distribucion, las que operan en forma interconectada y coordinada, y cuyo principal objetivo es el de proveer energia eléctrica al
mercado, al minimo costo y preservando los estdndares de calidad y seguridad de servicio exigido por la normativa eléctrica.
Debido a sus caracteristicas las actividades de Transmision y Distfribucion constituyen monopolios naturales, razon por la cual son
segmentos regulados como tales por la normativa elécirica, exigiéndose el libre acceso a las redes y la definicion de tarifas reguladas.

De acuerdo a la Ley Eléctrica, las compaiiias involucradas en la Generacion y Transmision en un sistema eléctrico inferconectado
deben coordinar sus operaciones en forma cenfralizada a través de un ente operador, el Ceniro Econdémico de Despacho de Carga
(CDEC), con el fin de operar el sistema a minimo cosfo, preservando la seguridad del servicio. Para ello, el CDEC planifica y realiza
la operacion del sistema, incluyendo el cdlculo del costo marginal instantdneo, precio al cual se valoran las transferencias de energia
enire generadores realizadas en el CDEC.
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Por tanto, la decision de generacion de cada empresa estd supeditada al plan de operacion del CDEC. Cada compaiiia, a su vez,
puede decidir libremente vender su energia a clientes regulados o libres. Cualquier superdvit o déficit entre sus ventas a clientes y su
produccién, es vendido o comprado a otros generadores al precio del mercado spot.

Una empresa generadora puede fener 1os siguientes fipos de clientes:

(i) Clientes regulados: Corresponden a aquellos consumidores residenciales, comerciales, pequefa y mediana industria, con una
potencia conectada igual o inferior a 2.000 KW, y que estdn ubicados en el drea de concesion de una empresa distribuidora.
Hasta 2009, el precio de fransferencia entre las compariias generadoras y distribuidoras para el abastecimiento de clientes
regulados tfiene un valor maximo que se denomina precio de nudo, el que es regulado por el Ministerio de Energia. Los precios
de nudo son determinados cada seis meses (abril y octubre), en funcion de un informe elaborado por la CNE, sobre la base de
las proyecciones de los costos marginales esperados del sistema en los siguientes 48 meses, en el caso del SIC, y de 24 meses,
en el del SING. A partir de 2010, este precio de fransferencia enfre las empresas generadoras y disfribuidoras corresponderd al
resultado de las licitaciones que éstas lleven a cabo en un proceso regulado.

(i) Clientes libres: Corresponden a aquella parfe de la demanda que fiene una potencia conectada mayor a 2.000 KW,
principalmente industriales y mineros. Esfos consumidores pueden negociar libremente sus precios de suministro eléctrico con
las generadoras y/o disfribuidoras. Los clienfes con potencia entre 500 y 2.000 KW tienen la opcion de coniratar energia a precios
que pueden ser convenidos con sus proveedores -0 bien-, seguir sometidos a precios regulados, con un periodo de permanencia
minima de cuatro afios en cada régimen.

(i) Mercado Spot o de corto plazo: Corresponde a las fransacciones de energia y potencia entre compariias generadoras, que
resulfan de la coordinacion realizada por el CDEC para lograr la operacion econdmica del sistema, y los excesos (déficits) de
su produccion respecto de sus compromisos comerciales son fransferidos mediante ventas (compras) a los otros generadores
integrantes del CDEC. Para el caso de la energia, las transferencias son valoradas al costo marginal instantaneo. Para la potencia,
al precio de nudo correspondiente, segun ha sido fijado semestralmente por la autoridad.

En Chile, la potencia por remunerar a cada generador depende de un cdlculo realizado centralizadamente por el CDEC en forma anual,
del cual se obtiene la potencia firme para cada central, valor que es independiente de su despacho.

Apartirde 2010, con la promulgacion de la Ley 20.018, las empresas distribuidoras deberan disponer del suminisiro permanentemente
para el fotal de su demanda proyectada a fres afios, para lo cual se deben realizar licitaciones publicas de largo plazo.

En materia de energias renovables, en abril de 2008 se promulgd la Ley 20.257, que incentiva el uso de las Energias Renovables No
Convencionales (ERNC). El principal aspecto de esta norma es que obliga a los generadores a que -al menos- un 5% de su energia
comercializada con clienfes provenga de estas fuentes renovables, entre 2010 y 2014, aumentando progresivamente en 0,5% desde
el ejercicio 2015 hasta el 2024, donde se alcanzard un 10%.
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5. INFORMACION POR SEGMENTO

El negocio bdsico de Eléctrica Puntilla S.A. es la generacion y comercializacion de energia y potencia eléciricas, mediante la operacion
de las centrales Puntilla, Florida |, Florida II, Florida Ill, Eyzaguirre, El Rincon, Las Verfienfes y El Llano, todas ubicadas en la Region
Metropolitana. La energia es vendida a clientes libres y regulados mediante confratos de suministro eléctrico y los excedentes de
generacion sobre los compromisos confractuales son vendidos en el mercado spof a ofras empresas generadoras, deficitarias, del
Sistema Interconectado Central (SIC).

Todas las centrales de Eléctrica Puntilla S.A. son hidroeléctricas y operan en el SIC por lo que no son aplicables la segmentacion por
fipo de generacion (Térmica, Hidroelécirica, Edlica, efc.) o segmentacion geogrdfica. En consecuencia, la asignacion de recursos y
las medidas de desempefio se analizan en férminos agregados.

Eléctrica Puntilla S.A. y Subsidiarias opera solo en el Sistema Interconectado Ceniral (CDEC-SIC) por lo tanto, no es aplicable una
segmentacion geogrdfica.

La regulacion eléctrica en Chile confempla una separacion conceptual enire energia y potencia para efectos de farificacion
econémicamente eficiente. De ahi que se distinga entre energia que se tarifica en unidades monetarias por unidad de energia (KWh,
MWh, efc.) y potencia que se tarifica en unidades monefarias por unidad de potencia - unidad de tiempo (KW-mes).

En consecuencia, se define como el Unico segmentfo operativo para Eléctrica Puntilla S.A. y Subsidiarias a la fotalidad del negocio
ya sefialado.

Acumulado Acumulado
Servicios 31-12-2013 31-12-2012

M$ % M$

ntas de energia 12.288529 850  14.613.808

1.‘103.154" | 7,6 ‘1.270.299'

1.072.751 7,4 1.076.084

Ofros ingresos - 0,0 793.449
Total ventas 14.464.434 100,0 17.753.640 100,0
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Acumulado Acumulado
Informacion sobre ventas a clientes principales 31-12-2013 31-12-2012

M$ mM$

Chilectra S.A. 5.138.866 35,5 3.883.072
""" CGE Distribucion S.A.  5.500.251 380  6.559.590
T 600.347 42 1.682.890
22137 02 856.091
223995 15 811.666
80.275 06 650.884
62.805 04 340.366
107.5647 07 305.726
67.457 05 196.353
265.114 18 156.926
1.039.100 72 149.307
47518 03 126.962
732 00 87.975
99.141 07 83.574
159.949 11 71.228
25373 02 70.388
1.023.833 71 1.720.642
Total ventas 14.464.434 100,0  17.753.640 100,0

La sociedad registra ventas a Chiléctra S.A. y CGE Distribucion S.A. que representan un 73,5% y un 58,8% del fotal de las ventas al
31 de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) La composicion del rubro por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Saldos al
Clases de efectivo y equivalente al efectivo 31.12.2013 31.12.2012
M$

Efectivoen Cqg 5993 . e
Saldos en bancos 15057 . S
DepéSiTOS a plGZO 777777777777 '| 'I 222598 o 2584] 9] .l """""""
Fondos mufuos renta fija 11970 - T
Instrumentos de renta fja 9936 898 T
Efectivo y equivalente al efectivo 21.724.070 67.472.042

Los depdsitos a plazo y los instrumentos de renta fija, bonos de empresas y bancos de largo plazo, tienen liquidez en 24 horas
a fravés de las venfas en las diferentes bolsas de comercio (No existen restricciones por montos significativos a la disposicion de
efectivo), y fodos ellos se encueniran valorados a las tasas de inferés vigentes al cierre de los EEFF. Estas tasas de mercado son
deferminadas por nuestros administradores de cartera, Banchile Inversiones y BICE Corredores de Bolsa.

Los perfiles de riesgo de los emisores atendiendo sus clasificaciones de riesgos son los siguientes:

Distribucién de Riesgo Saldos al 31-12-2013 Saldos al 31-12-2012

Cartera Eléctrica Puntilla S.A. Monto en MM$ Porcentaje %  Monto en MM$ Porcentaje %

Depositos a Plazo en Bancos N-1+ 13.954 68,2 25.842

""" Bonos con clasificacion A ' 88 04 488

A~ 44 02 1.484

M- 219 11 740

M 1.675 82 10.036

M+ 1643 8 2.655

AN 2448 12 16.707

Instrumentos del Esfado de Chile 388 1,9 8.838
TOTAL 20.459 100,0 66.790 100,0
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El perfil de plazos de las inversiones financieras tiene el siguiente defalle (no incluye inversiones en Fondos Mutuos):

Cartera Eléctrica Puntilla S.A. Saldos al 31-12-3 Saldos al 31-12-2012

por Duracion Monto en MM$ Porcentaje %  Monto en MM$ Porcentaje %
""" Hasta 1 afo ' 19.661 960  38.880 58,3
""" Enfre 1 - 2 afios ' 568 28  13.866 208
""" Enfre 2 - 3 afios ' 195 1.0 3.171 47
""" Enfre 3— 4 afios ' - = 1.688 25
""" Enfre 4 -5 afos ' - = 4618 69
""" Enfre 5 -6 afios ' 20 01 4.567 68
""" Mds de 6 afios ' 15 01 - .

TOTAL 20.459 ) 66.790 100,0

Todos estfos instrumentos, son de liquidez diaria en el sistema financiero y en las bolsas de comercio y se encuentran valorados a
las tasas de mercado vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

b) El detalle por fipo de moneda del saldo anferior es el siguiente:

Saldos al
31.12.2013 31.12.2012

Detalle del Efectivo y Equivalentes del Efectivo M$ M$

Monto del efectivo y equivalentes del efectivo Pesos chilenos 21.724.070 67.472.042

Total 21.724.070 67.472.042

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de este rubro es la siguiente:

Saldos al
31.12.2013 31.12.2012
Concepto M$ M$
Inversiones en acciones © e 1.926.626 2.475.060
Insfrumentos derivados @ = | 10.561

Otros activos financieros 1.926.626 2.485.621

M Corresponden a 1.498.154 acciones de Empresas C.M.P.C. S.A. que se valorizan a valor de mercado al 31 de diciembre de 2013 (1.400.000 al
31 de diciembre de 2012).
@ Corresponde a la porcion activa corriente de los instrumentos derivados vigentes al cierre del ejercicio (Ver nota 11.1).
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8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicién de los otros activos no financieros se detallan a confinuacion:

Saldos al
31.12.2013 31.12.2012
Concepto M$ M$
Seguros vigentess 201.972 18.525
Total 201.972 18.525

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro es la siguiente:

Saldos al
31.12.2013 31.12.2012

Concepto M$ M$
CGE Disfribucion S.A. 574.714 515.902
Chilécra S.A. 1.006.560 806.070
Empreso Nacional de Eeciiodad $A Csmyisnon
Paciic Hydro Ole SA. 118.108 96626
AESGENOTSA. e 46642 156.926
Hidroeléctrica la Higuera S.A. 254 28.634
EmpresdEI'ééfr'iéd GuocolddSt.'At. """"""""" 1516 84.188
Hidroeléctrica La Confluencia SA. 198 22.815
Aguas Andinas SA. 5691 333.068
Tronseleé SA """""""""""""""" 1.068 9.181
EmpresdEI'ééfr'ié'd Capullo SV.A'. """""""""" o7 121.394
e e :
Ofros corﬁbfdd'dr'e's del mercado ébbt """"""" 70272 65.342
Deudores varios 56.800 355.476
Documen't'dé'p’o'r' cobrar . 466.123
Provision de incobrabilidad (45.339) (48.382)
Total 2.202.106 3.724.437

Los saldos incluidos en este rubro fienen un promedio de cobro de 30 dias a contar de la fecha de emision de la factura y en general
no devengan intereses. No existen restricciones a la disposicion de este tipo de cuenfas por cobrar de monto significativo.

Para los montos, términos y condiciones relacionados con cuentas por cobrar con partes relacionadas, referirse a Nota 10.1.
Considerando la solvencia de los deudores, la regulacion vigente y el tiempo de cobro de las facturas, la Sociedad ha estimado que

no existen deudores por ventas vencidos y no pagados ni ofras deudas incobrables al cierre del periodo al 31 de diciembre de 2013
que aquellas que ya fueron provisionadas como incobrables por M$45.339 (MS$48.382 al 31 de diciembre de 2012).
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9.1 Los movimientos de la “Provision de incobrabilidad” por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013y 2012,
es el siguiente:

Saldos al
31.12.2013 31.12.2012
Provision de incobrabilidad M$ M$
“Saldo Inicial . . . . T 48382 78690
“Incremento (decremento) provision . . T (3.043) (30.308)
Casfigos R R R R _— - . i
Total 45.339 48.382

La disminucion de la provision por incobrabilidad se produce principalmente por la recuperacion parcial de los montos provisionados
de Campanario Generacion S.A. correspondiente al proceso de liquidacion por parte del sindico de quiebra.

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con empresas relacionadas son de pago/cobro inmediato 6 a 30 dias, y no estdn sujetas a condiciones especiales.
Estas operaciones se ajustan a lo establecido en los arficulos N° 44 y 49 de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas.

Las transacciones entre las sociedades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanfo a su objefo y condiciones.
Las operaciones del giro y los servicios tienen vencimientos a 30 dias y no tienen reajustabilidad.

(1) Con fecha 23 de diciembre de 2009, Eléctrica Puntilla S.A. otorgé un préstamo a su Matriz Asociacion de Canalistas Sociedad
del Canal de Maipo, por un monto de M$17.995.700 (histérico), con una vigencia de 10 afios a partir de la fecha de contrato,
cuya tasa de interés es UF + TAB de 360 dias. Las fechas de pago del crédito corresponderdn al calendario de pago de dividendos
por cada reparto de Eléctrica Puntilla S.A., definitivos o provisorios y como minimo el 100% de los dividendos recibidos por los
deudores debe abonarse al préstamo.

(2) Con fecha 17 de diciembre de 2009, Eléctrica Puntilla S.A. oforgd un préstamo a la Fundacion San Carlos de Maipo por un
monto de M$2.703.398 (hisféricos), con una vigencia de 10 afos a partir de la fecha de confrato, cuya tasa de inferés es UF
+ TAB de 360 dias. Las fechas de pago del crédito corresponderdn al calendario de pago de dividendos por cada reparto de
Eléctrica Puntilla S.A., definitivos o provisorios, y como minimo debe destinarse a abonar el préstamo el 100% de los dividendos
enfregados por Eléctrica Puntilla S.A. a Fundacion San Carlos de Maipo. Durante el ejercicio 2012 Fundacion San Carlos de Maipo
fermino de pagar infegramente este préstamo.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen garantias otorgadas asociadas a los saldos entre empresas relacionadas,
ni provisiones por deudas de dudoso cobro.
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10.1 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre las sociedades relacionadas son los siguientes:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Saldos al 31-12-2013 Saldos al 31-12-2012
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas No No
Descripcionde  Pais de Plazo de la  Naturaleza de Corrientes  corrientes Corrientes corrientes
Sociedad la transaccion  Origen transaccion  la relacion Moneda M$ M$ M$ M$
70.009.410-3  Asociacion de Canalistas Trosposo en Chile Menos de Matriz Pesos 542 - 299
Sociedad del Canal del Maipo  cuenta corriente 12 meses
70.009.410-3  Asociacion de Conalistas Préstamo Chile 10 arios Matriz UF 163.477 - 740.874 4.770.950
Sociedad del Canal del Maipo
70.009.410-3  Asociacion de Canalistas Aporte de capital Chile Menos de Matriz Pesos 499 - 499
Sociedad del Canal del Maipo 12 meses
73.240.700-6  Fundacion San Carlos de Traspaso en Chile Menos de Matriz Pesos - - 504
Maipo cuenta corriente 12 meses

Total 164.518 - 106.176 4.770.950

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Saldos al 31-12-2013 Saldos al 31-12-2012
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas No No
Descripcionde  Pais de Plazo de la  Naturaleza de Corrientes  corrientes Corrientes corrientes
Sociedad la transaccion  Origen transaccion la relacion Moneda M$ M$ M$ M$
70.009.410-3  Asociacion de Canalistas Traspaso en Chile Menos de Matriz Pesos 5,035 - 2
Sociedad del Canal del Maipo  cuenta corriente 12 meses
70.009.410-3  Asociacion de Conalistas Contrato Chile 89 arios Matriz UF 21771 34.657.181 26.942 33.889.373
Sociedad del Canal del Maipo leasing (3)
70.009.410-3  Asociacion de Canalistas Distribucion Chile Menos de Matriz Pesos 493.454 - 704.874
Sociedad del Canal del Maipo dividendos 12 meses
73.240.700-6  Fundacion San Carlos de Distribucion Chile Menos de Matriz Pesos 165.103 - 234611
Maipo dividendos 12 meses
Total 691.369 34.557.181 965.429 33.889.373

(3) Corresponde al valor presente del confrato de leasing firmado enfre Eléctrica Puntfilla S.A. y la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, que enfr6 en

vigencia con fecha 1 de octubre de 2010, fal como se describe en la Nota 10.2
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¢) Transacciones mds significativas y sus efectos en resultados:

Los efectos en el Estado de Resultados infegrales de las fransacciones con enfidades relacionadas son los siguientes:

31-12-2013 31-12-2012
Pais  Naturaleza Descripcion de Efecto en Efecto en

Sociedad de dela de la Monto resultados Monto Resultados
origen relacion fransaccion M$ (cargo)/abono M§  (cargo)/abono

Asaciacign de Canalisios Sociedad del Conal del Maipo 700094109 Chie  Maiiz  Facluracion energio, pofencio 240 20 2114437
" Asaciacign de Canalisios Sociedd del Conal del Maipo 70009410 Chle ~ Mariz  Conololeasing 430560 (2404469) 2521597
" Asaciacin de Canalisfos Sociedad del Canal de Maipo 700094103 Chie Moz Arriendo'y'r'e'cub‘erd‘ci()ndegustos T (1.177.946)" 1.159.390
" Asaciacin de Canalisfos Sociedad del Conal del Maipo 700094103 Chle  Mariz  Dividendos pagados 5418505 5730989
" Asociacion de Canalisios Sociedd del Conal del Maipo 700094103 Chle  Mariz  Pago préstomo de fa 5418506 103028 5730939
Fundacion San Caros de Maipo. 732407006 Chle  Mafiz  Pago présiamo e filil N S 660178
Fundacion Son Caros de Maipo. 732407006 Chile  Mafiz  Dividendos pogados 1810786 R TE7))

10.2 Contrato de arrendamiento

Con fecha 1 de octubre de 2010, eniré en vigencia un conirato de arrendamiento entre Eléctrica Punfilla S.A., y la Asociacion de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, mediante el cual esta dltima enfrega en arrendamiento a Eléctrica Puntilla S.A. la fotalidad de
sus actuales instalaciones de generacion eléctrica dentro de su red de canales de distribucion de agua de sus asociados (Complejo
Florida, Central Eyzaguirre y Ceniral EI Rincon). Adicionalmente, la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo cede a
Eléctrica Puntfilla S.A. los confrafos vigentes de venta de la energia eléctrica, con todos sus derechos y obligaciones.

Este arriendo, incluye la cesion del usufructo de la fuerza motriz de las aguas administradas por la Asociacion de Canalistas Sociedad
del Canal de Maipo, en los lugares en donde esfdn insfaladas las actuales centrales, y fodos los costos en que siga incurriendo la
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, asignables a la actividad de generacion eléctrica de los activos involucrados
en este contrato.

El plazo no renovable del contrato de leasing se extiende hasta el 31 de diciembre de 2099 y su cuota mensual asciende, al
equivalente de UF10.324, 075, y el 50% de dicho monto se reajusta por el indice CPI (inflacion norteamericana). Al término del
confrato Eléctrica Puntilla S.A. no tiene el derecho a adquirir los bienes arrendados a la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal
de Maipo.

Adicionalmente, Eléctrica Puntilla S.A. no ha realizado operaciones de subarriendo y no posee contratos de arrendamientos financieros
que impongan restricciones sobre la distribucion de dividendos, al endeudamiento adicional o a nuevos coniratos de arrendamiento.

De acuerdo a las actuales normas contables, esta operacion de leasing financiero ha sido contabilizada como una compra de activos

en Eléctrica Puntilla S.A. La determinacion del activo fijo en leasing inicial de UF1.487.224,47, se efectud al valor presente de los
flujos de los activos fisicos e infangibles, descontado a una fasa anual equivalente a UF mads 4,92%.
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10.2.1. Arrendamientos considerados como arrendamiento financiero:

Reconciliacion de los pagos del
arrendamiento financiero

Total

Reconciliacién de los pagos del
arrendamiento financiero

Total

31-12-2013
Valor presente Interés
M$ M$
27.777 1.665.216 1.692.993
'125.468 6.646.503 6.771.971
34.431.713 102.700.692 137.132.405
34.584.958 111.012.411 145.597.369
31-12-2012
Valor presente Interés
M$ M$
25,942 1.633.001 1.658.943
117177 6.518.593 6.635.770
33.772.196 102.261.097 136.033.293
33.915.315 110.412.691 144.328.006

Los pagos descritos se registran como amortizacion del pasivo registrado por concepto de contratos de arrendamiento, en la cuenta
“Cuentas por pagar a Enfidades relacionadas”, corrientes y no corrientes.
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10.3 Directorio y administracién superior de la Sociedad

Eléctrica Puntilla S.A. es administrada por un Directorio formado por 7 miembros fitulares que pueden o no ser accionistas. El
Directorio designa al Gerente General, quién ejerce todas las facultades y contrae fodas las obligaciones propias de un factor de
comercio y aquellas otras que contempla la ley, asi como las que el Directforio le oforgue en forma expresa.

El directorio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 estd conformado por las siguientes personas:

Directorio de la Compaiia Cargo Profesion
“Pablo José Pérez Cuz - " Presidente - ” Factor de Comercio
“Anfonio Bascufign Valdes - ‘Director - H Abogado
mi‘-'l‘(']“r‘ry Fleege Tupper . - ‘Director - H Ingeniero Agronomo
“Camilo Larrain Sanchez - ‘Director - H Abogado
~ José Andrés BenguridDonoso """"""" Diector Magisfer en Ciencias
“Emilio Cousifio Valdés - Direcfor - H Abogado
“Javier Hurtado Cicareli Director Ingeniero Civil de Industrias

M En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2013 se realizé la eleccion de directorio por los proximos 3 anos, en
esta ocasion se incluyo la eleccion de un director independiente, don Javier Hurtado Cicarelli, de acuerdo a lo sefialado por el articulo
50 bis de la ley N°18.046. Los miembros del direcforio reconocieron la labor de don Felipe Larrain Aspillaga quien no se presento
como candidato a la eleccion de directores de Eléctrica Puntilla S.A.

La administracion superior de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 estd conformada por las siguientes personas:

Administracion Superior Cargo Profesion
""""" Gerente' Generd‘l - H Ingeniero Civil Electricista
""""" Gerente Comercial B - ” Ingeniero Civil de Industrias
""""" Gerente de Administracién y Finanzas H Ingeniero Comercial
""""" Gerente de Desarrollo - - ” Ingeniero Civil
""""" Gerente de Proyecfo Nuble Ingeniero Civil

Ingeniero Civil Electricista

Gerente de Proyecto Itata

10.4 Comité de Directores

En virfud a lo establecido en el Arficulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anonimas, Eléctrica Puntilla S.A. y Subsidiarias
cuenta con un Comité de Directores compuesfo de 3 miembros, que fienen las facultades contempladas en dicho articulo.

EI 30 de abril de 2013 en Sesion de Directorio, se designaron como infegrantes del Comité de Directores a los directores sefiores José
Benguria Donoso, Camilo Larrain Sanchez y Javier Hurtado Cicarelli, siendo estfe ultimo el direcfor independiente.
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10.5 Remuneracion del Directorio

De conformidad a los estatutos aprobados en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2009, se establece que
los Direcfores no son remunerados por sus funciones, tampoco han recibido valores por gastos de representacion. En junta ordinaria
de accionistas del 09 de abril de 2012, se acord6 pagar a partir de esa fecha una diefa por asistencia a sesion de directorio de UF30
liquidas por director.

Los montos ($) de las dietas pagadas por asistencia a los directores durante el periodo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los
siguientes:

Saldos al 31-12-2013

Nombre del Director Sesiones Ordinarias  Sesiones Extraordinarias  Comité de Directores Total ($)
""" Antonio Bascundn Valdés 9197972 B - 9197972
""" Camilo Larrain Sanchez 9197972 - 2692.141 11.890.113
""" Emilio Cousifio Valdés 9197972 = | - 9.197.972
""" Felipe Larrain Aspillaga 1622342 = | - 1522342
""" Harry Fleege Tupper 9197981 R - 9.197.981
""" Javier Hurfado Cicarelli ©6.139.190 - 2692141 8.831.331
""" José Benguria Donoso 7675965 - 2311.263 9.987.228
""" Pablo José Pérez Cruz 8436216 = | - 8.436.216

Total general 60.565.610 - 7.695.545 68.261.155

Saldos al 31-12-2012

Nombre del Director Sesiones Ordinarias  Sesiones Extraordinarias  Comité de Directores Total ($)

6.799.887  2.264.430 - 9.064.317
""""" 6.799.887  3.784.346 - 10.584.233
""""" 6.047.905  3.784.346 - 9.832.251
""""" 5285315  3.024.832 - 8.310.147
""""" 6.799.887  3.784.346 - 10.584.233
- 5.284.003  3.784.346 - 9.068.349
""""" 6.799.887  3.784.346 - 10.584.233

Total general 43.816.771 24.210.992 - 68.027.763

No existen gastos por concepto de asesoria del Directorio de la sociedad.

Tal como los establecieron los esfatutos de la sociedad, a partir de la junta ordinaria de accionistas del 09 de abril de 2012 el
directorio se redujo a siefe miembros.
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10.6 Remuneracion de la administracion superior

Las remuneraciones pagadas al equipo gerencial, ascienden a M$340.627 (MS$238.142 a diciembre de 2012) por el ejercicio
ferminado al 31 de diciembre de 2013.

La Sociedad fiene establecido un plan de incentivo para sus ejecutivos, por cumplimiento de objetivos individuales de aportacion a
los resultados de las sociedades, estos incentivos estan estructurados con un maximo de remuneraciones brutas y son canceladas
una vez al ano.

11. INSTRUMENTOS DERIVADOS

Siguiendo la politica de gestion de riesgos financieros descrita en la Nota 3, realiza contrataciones de derivados financieros para
cubrir su exposicion a la variacion de moneda (tipo de cambio).

Los derivados de moneda se utilizan para fijar la tasa de cambio del peso chileno (CLP) respecto al dolar (USS) y Euros (EUR),
entre ofras, producto de inversiones u obligaciones existentes en monedas distintas al peso chileno. Estos instrumentos corresponden
principalmente a Forwards.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania clasifica fodas sus coberturas como “Cobertura de flujos de caja” y la valoracion a mercado
de estos derivados se registra como ganancia o pérdida en el Estado de Resultados Consolidados.

11.1 Instrumentos Derivados

El detalle de este rubro por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Saldos corrientes al
Activos 31-12-2013 31-12-2012
m$

Total (ver nota 7)

Saldos corrientes al
Pasivos 31-12-2013 31-12-2012
M$

Total (ver nota 18)

El detalle de la cartera de instrumentos derivados es el siguiente:

Valor razonable
Instrumento Tipo de instrumento

de cobertura Subyacente cubierto Riesgo cubierto cobertura 31-12-2013 31-12-2012

Forwards Desembolsos futuros Proyectos Tipo de cambio Flujo de caja - 10.561

Forwards Desembolsos futuros Proyectos Tipo de cambio Flujo de caja - (4.065)

Total - 6.496




11.2 Jerarquia de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos en el Estado de Situacion Financiera, ha sido determinado siguiendo
la siguiente jerarquia, segun los datos de enfrada utilizados para realizar la valoracion:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos idénticos.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos similares u ofras técnicas de valoracion para las cuales fodos
los inputs importantes se basen en datos de mercado que sean observables.

Nivel 3: Técnicas de valoracién para las cuales todos los inputs relevantes no estén basados en datos de mercado que sean
observables.

Al 31 de diciembre de 2013, el cdlculo del valor razonable de la fotalidad de los instrumentos financieros sujetos a valoracion se ha
determinado en base al Nivel 2 de la jerarquia antes presentada.

12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Compania Matriz y las sociedades coniroladas (ver
nota 2.1b). A continuacion se incluye informacion detallada de las Subsidiarias por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2013y 2012:

31-12-2013
Activos Corrientes no Pasivos Pasivos no Ingresos Importe de
Subsidiaria Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios Ganancia
(pérdida) neta
M$ M$ M$ M$ M$
Inversiones
Punfilla Ltda. 1.000 - 1565 - - (155)
""" Hidroeléctrica |
Nuble SpA. 110.049 18.342.848 25.397 18.576.747 - (159.247)
31-12-2012
Activos Corrientes no Pasivos Pasivos no Ingresos Importe de
Subsidiaria Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios Ganancia
(pérdida) neta
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Inversiones
Punfilla Ltda. 1.000 - - - - -
""" Hidroeléctrica |
Nuble SpA. - S - S - -




13. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA
Activo Infangible

La composicion de este rubro es la siguiente:

31-12-2013 31-12-2012
Activos intangibles neto M$ M$
Derecho de regadores 27998235 2.814.868
Programas computacionales 14.958 30.897
Servidumbre 9.733.950 9.037
Derecho sobre fuerza motriz del agua 15.538.480 15.719.160
Derechos sobre inmuebles 49.632 -
Concesiones mineras 701.370 -
Activos intangibles neto 54.036.625 18.573.962

El derecho de fuerza motriz del agua por MS 15.538.480 (MS 15.719.160 en 2012) estd asociado a la generacion en las Centrales
Florida, Eyzaguirre y Rincon.

31-12-2013 31-12-2012
Activos intangibles brutos M$ M$S
Derecho de regadores 29.009.949 3.781.154
Programas computacionales 101.272 93.191
Servidumbre 9.733.950 9.037
Derecho sobre fuerza motriz del agua 16.125.690 16.125.690
Derechos sobre inmuebles 49.632 -
Concesiones mineras 701.370 -
Activos intangibles brutos 55.721.863 20.009.072

31-12-2013 31-12-2012
Amortizacion acumulada y deterioro del valor M$ M$
Derecho de regadores """"""" 1.011.714 966.286
Programas computacionales 86.314 62.294
Derecho sobre fuerza motriz del agua 587.210 406.530

Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles 1.685.238 1.435.110

Los derechos de regadores corresponden a concesiones oforgadas a Eléctrica Punfilla S.A. para el aprovechamienfo no consuntivo
sobre las aguas del rio Maipo. Estos derechos fueron otorgados por Decreto Supremo a 50 afios plazo renovable a contar del afio
1927, y otro por sentencia del primer Juzgado de Letras de Puente Alfo a tiempo indefinido.
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La composicion y movimientos del activo infangible durante el ejercicio 2013 ha sido el siguiente:

Derecho sobre
Movimientos en activos intangibles  Derecho de Programas fuerzamofriz  Derechossobre  Concesiones
regadores computacionales  Servidumbre del agua inmuebles mineras
M M M M M
Saldo inicial al 1 deenero 2013 2.814.868  30.897 9037  15719.160 - 18573962
Adiciones 25228795 8081  9724.913 - 49632 701370 35712791
Amorfizacien (45428)  (24.020) - (180.680) (250.128)

Total cambios 25.183.367 (15.939) 9.724.913 (180.680)

Saldo al 31 de diciembre 2013  27.998.235 9.733.950 15.538.480 49,632

701.370

701.370

El cargo a resultados por amortizacion de intangibles al 31 de diciembre de 2013, asciende a MS 250.128.

La composicion y movimientos del activo infangible durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

35.462.663

54.036.625

Derecho sobre
Movimientos en activos infangibles Derecho de Programas fuerza mofriz  Derechos sobre Concesiones
regadores computacionales  Servidumbre del agua inmuebles mineras
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial ol 1 deenero 2012 1290.207 51362 - 15809840 17.241.409
Adiciones 1.570.090 2.287 9.037 - . 1.581.414
Amortizacién (45.429) (22.752) - (180.680) (248.861)

Total cambios 1.524.661 (20.465) 9.037 (180.680)

Saldo al 31 de diciembre 2012 2.814.868 9.037 15.719.160

1.332.553

18.573.962

Las adiciones del infangible recogen la adquisicion de derechos de agua no consuntivos por 130 mefros cubicos por segundo por un

monto de MS 1.567.831, para su utilizacion en la futura Central Iltata.

El cargo a resultados por amortizacion de intangibles al 31 de diciembre de 2012, asciende a MS 248.861.

El detfalle de vidas utiles aplicadas en el rubro Infangibles por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:
Vidas Utiles estimadas o Tasas de Amortizacion Utilizadas Vida Minima Vida Mdxima
Derechos de regadores o 2 27
Programas computaciongles 3 8
Servidumpre Indefinida Indefinida
Derecho sobre fuerza motriz del agua 89 89




14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

14.1 El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Clases de Propiedades, Plantas y Equipos, Neto

Terrenos

Instalaciones

'Plontos y equos

Instalaciones fijas y accesonos arrendodos

Instalaciones fijasy CCesorios

‘Vehiculos de motor

Totales

Clases de Propiedades, Plantas y Equipos, Bruto

Terrenos

Instalaciones

'Plontos y equos

Instalaciones fijas y occesonos orrendodos

Instalaciones fijas y accesonos

‘Vehiculos de motor

Totales

84

31-12-2013 31-12-2012
M$ M$

"""""" 9.524.290 6.758.143
"""""" 16.147.475 ' 5.965.754
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ S 5EE 55 ' 1.598.949
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 57557 " 18.607
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 555 RS 5.723.592
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 0616 £ 8.202.370
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 5 47 007
"""""" 13.759 29.276
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 404.585 310.550
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 108.433 75.640

42.908.737 28.690.178

31-12-2013 31-12-2012

M$ M$

"""""" 9.524.290 6.758.143
"""""" 17.618.130 7.472.924
"""""" 5.241.871 3.446.771
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ o5 108 60518
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ AR ' 6.366.766
"""""" 8.986.512 8.986.512
"""""" 19.198 19198
"""""" 238.133 238.133
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 443.573 339.088
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 161.704 112.760

48.744.577 33.800.813



Depreciucién Acumulada y Deterioro del Valor, Propiedudes, 31-12-2013 31-12-2012
Plantas y Equipos M$ M$

Instalaciones 1.470.655 1.507.170
Planfas y equipos 1.985.099 1.847.822
Equipamienfo de fecnologia de la informacion 57.944 41911
InsToIocidhé'sr,r obras de infraesfructura e hidréulics arrendadess 902.381 643.174
Plantas y éqUipbs aendodos 1.086.402 784.142
Equipomi'e'h'T(')' de tecnologia de la informacion arrendados 16.726 11.901
Instalaciones fijas y accesorios arrendados 224.374 208.857
Instalaciones fijas y accesorios 38.988 28.538
Vehiculos de motor 53.271 37.120
Totales 5.835.840 5.110.635

14.2 La composicion y movimientos del rubro propiedades, plantas y equipos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el

siguiente:
Instalaciones Otras
fijosy Bienes propiedades, Propiedades,
Maquinarias y accesorios Vehiculos arrendados planta y planta y
Terrenos equipos, neto nefo neto neto equipos, neto equipos, neto
Movimiento al 31-12-2013 M$ M$ M$ m$ M$ M$ M$
Saldo inicial ol 1 de enero de 2013 6.758.143 1.598.949 329.157 75.640 13.962.535 5.965.754 28.690.178
Adiciones 2766141 14.811 103.777 48,944 12.205.591 161392710
Bajos = - (30215) - - (30.215)
£ Teclosflicaciones : 1.780.289 95601 - 60913 (1.896.803)
§ Gasto por depreciacion - (137.217) (26,484)”“ (16.1571) (58351 D} (127.067)
Total cambios 2.766.147 1.657.823 102.679 32793 (522.604) 10.181.721

Saldo al 31 de diciembre 2013 9.524.290 3.256.772 431.836 108.433 13.439.931

Instalaciones
fijosy
accesorios
neto

Bienes
arrendados
neto
5

Vehiculos
nefo
M$

Maquinarias y
equipos, neto
M$

Terrenos

Movimiento al 31-12-2012 M$

16.147.475

Otras
propiedades,
plantay
equipos, neto
ms

42.908.737

Propiedades,
planta y
equipos, neto
M$

Saldo inicial ol 1 de enero de 2012 6.547.356 1.719.041 336.073 91.79 14.688.974 4.772.841
Adiciones 210,787 28,575 12.859 8.117 1.371.291
Bajos (11.318) : (4573) - (5.388)
8 TReclosficaciones 45703 = - B (@5.303)
& Gasto por depreciacion B (182.65%) 18776y (19:700) (726.439) (1771.787)
Total cambios 210787 (120.092) (6.916) (16.156) (726.439) 1192913 534.097

1.598.949 329,157 13.962.535

Saldo al 31 de diciembre 2012

6.758.143

5.965.754

28.690.178
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14.3 El costo incluye los desembolsos directamente afribuibles a la adquisicion o construccion del activo, como también los infereses
por financiamiento relacionados a aquellos activos que califican.

A partir del 1° de enero de 2010 fodas las propiedades, planfas y equipos se valorizan al cosfo de adquisicion.
14.4 Los elementos de propiedades, plantas y equipos de la Sociedad no se encuentran prendados, ni en garantia, por lo que son de
libre disposicion por la Sociedad, salvo los activos de la Central Florida que deben constituirse en prenda para garantizar el confrafo

segun clausula decimo cuarto.

14.5 Al cierre de los presentes estados financieros no existen propiedades por las cuales la Sociedad perciba rentas de arrendamiento
que puedan calificarse como arrendamiento financiero.

14.6 Al cierre de los esfados financieros no existen compromisos para la adquisicion de propiedades plantas y equipos.

14.7 Al cierre de los estados financieros no existen elementos o activos esenciales que se encuentren femporalmente fuera de
servicios.

14.8 Considerando las caracteristicas del negocio, la Sociedad no mantiene activos relevantes que esfén tofalmente depreciados y
que se encuentren en uso al 31 de diciembre de 2013.

14.9 Los bienes arrendados no son de propiedad de la Sociedad.

14.10 Andlisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libro y valores econdmicos y/o de mercado de los principales
activos.

Tasacion de activos:

Los activos fisicos de la Central Puntilla fueron tasados por tasadores externos independientes, a precios de reposicion en MM$29.064
en diciembre de 2010. El valor de libros de fales activos fijos ascendia a MMS$18.676 al 31 de diciembre de 2013 (MMS14.652 al
31 de diciembre de 2012).

Valor presente de los flujos:

Por ofra parte, sobre la base de un esfudio de consultores externo a la sociedad, estimaron que el valor presente de los flujos de la
Central Puntilla seria de MM$54.275 al 20 de octubre de 2011.

En relacion al valor presente de los flujos asociados a los activos, fanto fijos como intangibles, de Central Florida, Rincdn y Eyzaguirre,

éstos también fueron valorados en la misma fecha por los mismos consultores en MM$53.387 y su valor en libros al 31 de diciembre
de 2013 asciende a MM$28.978 (MMS$29.682 al 31 de diciembre de 2012).
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15. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion se presenta el saldo de las cuentas por cobrar (pagar) por impuestos corrientes por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de 2013 y 2012.

Saldo al
31-12-2013 31-12-2012
M$ M$S
Impuesto a la Renta  (1.339753)  (2.350.502)
Pagos provisionales mensuales 1.935.821 2.521.487
Remanente VA Credito Fiscal - -
Otros 8.059 7.240
Total 604.127 178.225

El items Ofros corresponde a crédifos por capacitacion Sence y ofros impuestos.

16. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

A confinuacion se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre la renfa que resultaria de aplicar el fipo impositivo general vigente
al “Resultado Antes de Impuestos” y el gasto registrado por el citado impuesto en el Estado de Resultados correspondiente a los
ejercicios 2013y 2012:

Acumulado Acumulado
Conciliacion del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal con el Gasto 31-12-2013 31-12-2012
por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva M$ M$
Ganancias antes de impuesto 6183375  11.682.530
Gasto por impuestos ufilizando la tasa legal (20%) N (1 .236.675) (2.336.506)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente 428.001 339.199
Efectos por cambio de tasa transitoria sobre impuestos diferidos - 80.632
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (67.138) 250.068
Tofal ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 360.863 669.899
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva (14,2%) y (14,3%) (875.812) (1.666.607)

Acumulado Acumulado
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 31-12-2013 31-12-2012

M$ M$

Gasto por Impuestos Corrientes (1 .339.7563) (2.350.502)
Gasto por Impuestos Corrientes, Nefo, Tofal (1 .339.763) (2.350.502)
Gasto por Impuesto Diferido , , 479.371 743.842
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 479.371 743.842
Otros, ajuste gasto fributario (ejercicio anterior) (15.430) (69.947)
Total otros (15.430) (569.947)
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias (875.812) (1.666.607)
Tasa impositiva efectiva 14,2% 14,3%
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Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

Saldo al
Tasa impositiva legal 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Tosa impositva legol . L 200% L 20,0%
Oftro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (5,8%) (5,7%)

Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total 14,2% 14,3%

17. IMPUESTOS DIFERIDOS

a) El origen de los impuestos diferidos registrados por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los
siguientes:

Activos por Impuestos Pasivos por Impuestos
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Diferencia temporal M$ M$

Depreciaciones 13.910 - 79.447
Provision de vacaciones 16.573 13.620 = -
Amortizaciones 235274 183.253 = -
Obligaciones leasing (nefo) 1.133.404 846.724 = -
Inversiones en Acciones 207.116 68376

Otros 89.765 184.145 - -

Total Impuestos Diferidos 1.696.042 1.296.118

b) Los movimientos de los rubros de “Impuestos Diferidos” del Esfado de Situacion Financiera en el ejercicio al 31 de diciembre de
2013 son los siguientes:

Movimientos impuestos diferidos Activo Pasivo
M$ M$

Saldo al 01 de enero de 2013 1296.118 79.447

Incremento (decremento) 399.924 (79.447)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.696.042

¢) Los acfivos y pasivos por impuestos diferidos de Eléctrica Puntilla S.A. y Subsidiarias se han compensado dado que emanan de
la misma autoridad fiscal y existen derechos legales de compensar los activos fributarios corrientes confra los pasivos tribufarios
corrientes.
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d) Reverso de diferencias femporales activo y pasivo:

El reverso de las diferencias temporales de activos y pasivos estd relacionado directamente con la naturaleza, las cuentas de activo
y pasivo que generan dichas diferencias. No hay un plazo determinado de reverso de las diferencias temporales, debido al reverso
de algunas y el origen de otras.

e) Tasa de impuesto a la renfa:

La tasa vigente en Chile del impuesto a la renfa que afecta a la Sociedad es del 20%

) Impuestos diferidos no reconocidos:

La Sociedad no posee impuestos diferidos no reconocidos a la fecha de estos estados financieros.

18. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

El detalle de este rubro por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Saldos corrientes al

Cuenta 31-12-2013 31-12-2012
M$ MS

Insitumentos Derivados B o | . A0S

Total - 4.065

M Corresponde a la porcion pasiva corriente de los instrumentos derivados vigentes al cierre del ejercicio (Ver nota 11.1).
19. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El defalle de este rubro por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Saldos corrientes al
Cuenta 31-12-2013 31-12-2012

‘Proveedores ' ‘ - 284.442 121578
Impuesto al valor agregado por pagar 119316 274239
_Pagos provisionales mensuales porpagar 242922 305642
Leyes sociales y sueldos por pagar 65.313 38.805
Total 711.993 740.164

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias, por o que el valor razonable no difiere de forma significativa de su valor
confable.
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20. OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

20.1 El detalle de este rubro por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Saldos corrientes al

Clase de provisiones 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Liquidaciones por potencia y energia segun CDEC-SIC 1245187 491,752
Otras provisiones 962 42.045
Total 1.246.149 533.797
20.2 Movimiento de las provisiones
31-12-2013 31-12-2012
Otras provisiones M$ M$
Sadoineal
Movimientos en provisiones
Incremento V(qer(r:remento) provisiones 976.923 533.797
Provision ufilizada (264.571) (100.167)
Cambios en provisiones, fotal 712.352 433.630
Total 1.246.149 533.797

21. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

21.1 El detalle de este rubro por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Saldos corrientes Saldos no corrientes
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Clase de provisiones

Provision vacaciones 85.682 68.102 - -
Indemnizacion afios de servicio = 17073 14.586
Provision otros beneficios 103.376 986 -

Total 189.058 162.978 17.073 14.586
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21.2 Movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados, corriente por el ejercicio 2013

Indemnizacion

Provision aios de Provision otros

vacaciones servicios beneficios
Concepto M$
Saldo inicial al 01-01-2013 68.102 - 94876 162978
Movimienfos en provisiones D
Incremento (decremento) provisiones 75791 - 8500 84.29
Provision utilizada (68211) N VD)
Cambios en provisiones, tofal 17580 - 8500  26.080
Total 85.682 - 103.376 189.058

21.3 Movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados, no corriente por ejercicio 2013

Indemnizacion

Provision afios de Provision otros

vacaciones servicios beneficios
Concepto M$
Saldo inicial al 01-01-2013 I 1458 - 14586
Movimienfos en provisiones D
Incremento (decremento) provisiones . 2487 - 2487
Provision utilizada S - - s
Cambios en provisiones, fotal . 2487 - 2487
Total - 17.073 - 17.073

21.4 Movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados, corriente por el ejercicio 2012

Indemnizacion

Provision aios de Provision otros

vacaciones servicios beneficios
Concepto M$
Saldo inicial al 01-01-2012 79566 - 89671 169.237
Movimienfos en provisiones D
Incremento (decremento) provisiones 57739 - 94876 152615
Provision utilizada (69.203) - (89671) (158874)
Cambios en provisiones, fofal (11.464) - 206 (6.259)
Total 68.102 - 94.876 162.978
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21.5 Movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados, no corriente por el ejercicio 2012

Indemnizacion

Provision aios de Provision otros
vacaciones servicios beneficios

Concepto M$

Saldo inicial al 01-01-2012 . 13.171 . 13.171
Movimienfos en provisiones

Incremento (decremento) provisiones - 1.415 - 1415
Provision utilizada - - - -
Cambios en provisiones, fofal . 1.415 . 1.415
Total - 14.586 - 14.586

La indemnizacion por afios de servicios corresponde a dos empleados con mds de 20 anos de frabajo en la Asociacion de
Canalistas Sociedad del canal de Maipo y que fueron traslados a Eléctrica Puntfilla S.A., cuyos contratos de frabajo fienen incluida
una clausula de indemnizacion a fodo evento.

22. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

El detalle de este rubro por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

31-12-2013 31-12-2012
Cuenta M$ M$
Dividend@fﬁi’hirﬁ(ﬁ) legal devéh'gd'd'('):en el ejerc:iéi'c')' I 166.961 -
Dividendo ml'nimQ legal devengado durante 2012 7 - 233.572
Dividendos provisorios 2012 no cobrados por accionistas 77.215 86.170
Total 244.176 319.742
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23. PATRIMONIO NETO

23.1 Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social autorizado, suscrito y pagado asciende a M$S 84.088.114 .-
23.2 Nimero de acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2013 el capital de la Sociedad estd representado por 52.334.856 acciones sin valor nominal, de un voto
por accion.

Al término del ejercicio 2013, la distribucion de los principales accionistas ha sido:

NOMBRE O RAZON SOCIAL N° ACCIONES PORCENTAJE %

Asociacion de Canalistas Soc. del Canal de Maipo 31.283.145 59,77
* Fundacion San Carlos de Maipo 10466971 2000
©Aguas del Maipo SA. 4640319 887
" Insfituto de Investigdc'i'dh‘e‘s‘ Agropecuoridé """""""""""""""" 404560 077
.. hsociacion de Canalisfos del Canal Orfuzano — o .. 04006 070
_Vifa Conchay TooSA. 3563830 oes
~ Fondo de Inversion Privado Salfo del AQu@a 3563724 oes
~ Sociedad de Asistencia y Capacitacion 297.547 057
~ Sucesion Carlos Alberfo Guzmdn Riesco 212.389 o4
_Inversiones Cousifio Macul Lig. 204.821 039
_ Papeles CordilleraSA. 190.626 036
~ RioCautinSA. 179.418 034
~ Ofros 188 accionistos 3383410 646

Total 52.334.856 100,00

23.3 Ofras reservas
Corresponde a la desafectacion de la revalorizacion del capital propio del ejercicio 2010, de acuerdo a la Circular N°456 de la

Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 20 de junio de 2008 incorporada en el capital emitido de acuerdo a lo establecido
en la Ley N° 18.046, Articulo 10, inciso segundo.
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23.4 Dividendos

El siguiente cuadro muestra el dividendo provisorio aprobado por el Directorio en los ejercicios 2013 y 2012, y el dividendo definitivo
aprobado en Junta Ordinaria de accionistas en los afios 2013 y 2012:

01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2013

Dividendo Imputable Fecha de pago Valor Fecha de pago Valor
$/accion $/accion

* Definitivo * Ejercicio afio anferior  24-04-2013 156,0 25042012 146,0
Provisorio Al mismo Ejercicio
fecha de pago 12-09-2013 17,0 12-09-2012 35,0

En junta general ordinaria de accionistas celebrada con fecha 15 de abril de 2013, se aprobo la distribucion de un dividendo definitivo
de $156 por accion, el que fue pagado a los accionistas con fecha 24 de abril de 2013, lo que sumado al dividendo provisorio
de $35 por accion pagado con fecha 12 de septiembre de 2012 arroja un total de $191 por accién con cargo a las utilidades
disfribuibles del ejercicio 2012, lo que corresponde a una disfribucion de un 99,80% del resultado de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 se registré una provision de dividendos minimo por pagar por un monto M$927.467 correspondiente
al 30% sobre el resultado acumulado del periodo, menos el dividendo provisorio pagado con fecha 12 de septiembre de 2013,
provision que al 31 de diciembre asciende a $17,7 por accion.

En junta general ordinaria de accionistas celebrada con fecha 09 de abril de 2012, se aprobd la distribucion de un dividendo definitivo
de $146 por accién, el que fue pagado a los accionistas con fecha 25 de abril de 2012, lo que sumado al dividendo provisorio
de $30 por accion pagado con fecha 06 de septiembre de 2011 arroja un total de $176 por accién con cargo a las utilidades
distribuibles del ejercicio 2011, lo que corresponde a una distribucion de un 99,55% del resultado de dicho ejercicio.

Al término del ejercicio 2012 se registré una provision de dividendos minimo por pagar por un monto M$1.173.057 correspondiente

al 30% sobre el resultado acumulado del periodo, menos el dividendo provisorio pagado con fecha 12 de septiembre de 2012,
provision que al 31 de diciembre asciende a $22,4 por accion.

Q4




23.5 Gestion de capital

Eléctrica puntilla gestiona su capital con los objefivos de; mantener una posicion financiera sélida y optimizar el reforno de los
accionistas, de esta forma, se asegura el acceso a los mercados financieros de manera competitiva.

24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El defalle de este rubro de las Cuenfas de Resultados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Acumulado Acumulado
31-12-2013 31-12-2012

Ingresos ordinarios M$ M$
Veros e enegioy poenciocoriaios gesmen  oszaes
Ventas de energia y potencia al mercadospot 3.695.761 y 5.305.1 ]0
Peajes, subfransmision y sistema adicional 1.072.751 1.076.084
Ofros ingresos ordinarios e - 793449
Total 14.464.434 17.753.640

25. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El siguiente es el defalle de Ofras Ganancias por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Acumulado Acumulado
31-12-2013 31-12-2012

Otras Ganancias M$ M$
Oros ingresos B o ... 2339 93819
'I'ngresos por siniestros (seguros Iucrq cesome) ..................... - y 133.205
'Voriocic’)‘n a valor mercodo‘ de occion'e's en corte;q .................. (693.702) y (1 94.740)
'Voriacio‘n valor razonable insfrumentos financieros. 560.558 - (34.407)
Total (109.745) (2.123)
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26. COMPOSICION DE COSTOS Y GASTOS RELEVANTES

Los principales costos y gastos de operacion y administracion de la compania por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2013 y 2012 son los siguientes:

26.1 Costo de ventas

La composicion del costo de ventas es la siguiente:

Acumulado Acumulado
31-12-2013 31-12-2012

Concepto M$ M$
Déficit de energia y pofencia (CDEC-SIC) 2275923  1.936.457
Sueldosy salarios 890.489 778.681
Depreciaciones 890.495  1.076.253
Amortizaciones e 226.109 226.109
Gasfos de manfencion 1.177.706 840.614
Seguros 251.825 248.598
Ariendo Terreno Central Florida 584.484 575.276
Ofros costos de ventes 338.306 306.974
Costo de ventas 6.635.337 5.988.962

Los déficit de energia y potencia (CDEC-SIC), incluye ademds los Peajes Troncales, de Subfransmision, Adicionales, y Servicios
Complementarios.

26.2 Gastos de administracion

El siguiente es el defalle de los gastos de administracion por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Acumulado Acumulado
31-12-2013 31-12-2012

Concepto M$ M$
Sueldos y salarios 594503 631.949
Amortizaciones 24019 22.752
Asesorias 260.483 283.432
Patentes y Confribuciones 392472 391.163
Oftros gastos administrativos 390.116 338.214

Gastos de administracion 1.661.683 1.667.510
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26.3 Resultados financieros

El siguiente es el defalle del resultado financiero por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Acumulado Acumulado
31-12-2013 31-12-2012

Resultado financiero M$ M$
Infereses financieros (insfrumentos) 1.661.871  2.414.289
Ingresos financieros 1661871  2.414.289
Gastos por intereses diferidos leasing ©(1.644.424) (1.618.352)
Gastos administracion cartera (89.969)  (102.537)
Gasfos bancarios (27.718) (9.789)
Gastos financieros ©(1.762111)  (1.730.678)
Resultados por unidades de reajusfe (instrumentosy 239515 909.793
Resulfados por unidades de reajuste 2395156 909.793
Total resultado financiero 139.275 1.593.404

27. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES Y OTROS

Al 31 de diciembre de 2013, Eléctrica Puntfilla S.A. y Subsidiarias es parte, en calidad de acreedor, del juicio de quiebra que
actualmente se sustancia en el 6° Juzgado Civil de Sanfiago en confra de la sociedad Campanario Generacion S.A., rol nimero
40.178 - 2011.

28. SANCIONES

Ala fecha de emision de los presentes estados financieros, Eléctrica Puntfilla S.A. y Subsidiarias, sus Directores y Administradores, no

han sido afectados por sanciones de alguna naturaleza por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros o de ofras autoridades
administrativas.

29. DISTRIBUCION DEL PERSONAL

La distribucion de personal de la sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

31-12-2013 31-12-2012
Ubicacion Gerente y Trabajadores Gerente y Trabajadores
ejecutivos y ofros ejecutivos y ofros

Administracion central 7 6 13 2 6 8
Central Puntilla - 39 39 - 34 34
Central Florida W2 27 29 - 26 26
Proyecto Cenfral ltata - 6 6

Proyecto Central Nuble - 10 1o

Total 9 88 97 p] 66 68




30. UTILIDAD POR ACCION

La ufilidad por accion basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la Compafiia entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion en el ano, excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Compania y
manfenidas como acciones de fesoreria.

31-12-2013 31-12-2012

Ganancia (Pérdidas) Bdsicas por Accion M$ M$

" Ganancia (Pérdiddj Afribuible a los Tenedores de Insfrumentos

de participacion en el Pafrimonio Nefo de la Controladora. 5.307.640 10.015.923
Resultados Disponibles para Accionistas Comunes, Bdsico. 5.307.640 10.015.923
érome:d:i:o Ponderoﬁdo de N:Umero de A:r::cionéfs:, Basico. 52334856 :::52.334.85:6
Ganancia (Pérdidas) Basicas por Accion 101,42 191,38

31. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido enfre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no han ocurrido
hechos de cardcter financiero contable que afecten significativamente la interpretacion de estos estados financieros.

32. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad estd certificada en la norma ISO 14001 (Sistema de Gestion Medioambiental) y ha efectuado desembolsos al 31 de
diciembre de 2013 por un total de MS14.387 (MS1.585 al 31 de diciembre de 2012).

78




Inversiones Puntilla Limitada =——

ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

CONTENIDO

Estado de situacion financiera clasificado
Estado de resultados por funcion

Estado de resultados integral

Estado de cambios en el patrimonio nefo
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

S - Pesos chilenos
MS - Miles de pesos chilenos

0%




100



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ACTIVOS 31-12-2013 31-12-2012
M$ m$

Cuentas por cobrar @ entidojdes relaciohddas, comenTes 1.000 1.000

N Activos ‘corrientes tptoles ‘ S 1.000 1 .OOQ

_ Activos no corrientes ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ N - -

_ Total de acfivos no corrientes ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ N - -

_ Total de activos ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ N 1.000 1.000
PATRIMONIO Y PASIVOS

. Pasivos B B B | . B

_ Pasivos corrientes ‘ o '

~ Cuentas por pagar a enfidades relacionadas, corrienfes ‘ ' ‘ ' ‘ N 155 -
Pasivos corrientes totales 165 -

~ Pasivos no corrientes ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ 1 ' ‘
Total de pasivos no corrientes - -

. Total Pasivos 4 B 4 - 4 , . , 4

~Copifalemiido - 00 1000
Ganancias acumuladas (155)
Patrimonio afribuible a los propietarios de la confroladora 845 1.000
Parficipaciones no controladoras 2 -

" Patrimonio tofal ‘ . 845 1.000
Total de patrimonio y pasivos 1.000 1.000

Las notas adjuntas forman parte infegral de estos esfados financieros
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01-01-2013 01-01-2012

31-12-2013 31-12-2012

" Ingresos deoc’nwdadesordmonas o . o - - o
" Costo de ventas T T T - S R
" Ganancia bruta R T . - S R
"”Otrosgononcms (perd|dos) - - - - - B o

Gastodeadmlnlstramon - - (155) B

~ Ofros gostos porfunmon - o o _ R

Ingresos financieros - -

Cosfos flnanmeros - -

Resultado por unidades de reojuste - - ' ‘ - R
Gononcm antes de |mpuesTos (155) -
Gasfo por |mpuestos a Ios gonancms - -

Gononcm procedenTe de operomones conhnuodos

" Ganancia - - - - - - - (155) R
, Ganancia, atribuible a:
Gononcm afribuible a los propleTorlos de la controladora (155) -

Ganancia, atribuible a participaciones no confroladoras - -

Ganancia RED) -

Las notfas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2012
~ Ganancia - - - - R (155) -

- 'Componentes de ofro resultado m’regral onTes de |mpuestos ‘
Coberturas del f|UJO de efectivo

" Ofro resultado mTegroI antes de |mpuestos coberrurosdeIfIUJodeefechvo - B R

" Ofros componemes de ofro resultado |ntegr0| antes de |mpuestos ‘ - L

Impuesto alas ganancias relacionado con componentes de ofro resulfado |nTegraI
Suma de |mpuesTos alas gononcms relomonodos con componentes de otro resulTodo |ntegr0| - -

Otro resultado integral - S

" Resultado integral fotal - - o - (155) -

* Resultado infegral atribuible
Resultado infegral atribuible a los propietarios de la confroladora (155) -

* Resultado infégrai afribuible a pdnicipocibnes‘ no controladoras - - -

Resultado integral total (155) -

Las notas adjuntas forman parte integral de estos esfados financieros consolidados.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el gjercicio ferminado al 31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Patrimonio
atribuible a los
Otras Ganancias propiefarios  Parficipaciones

Capital Ofras Reservas (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido Reservas varias acumulodss confroladora  controladoras Total

" Saldo Inicial Ejercicio Acfual 01/01/2013 1.000 o T ) 1.000 o 1.000

Saldo Inicial Re expresado - - - - - - -
~ Cambios en patrimonio ) ' ‘ ) ' T
" Resultado Infegral

" Ganancia - ” ‘ ” T(155)  (165) N )
" Ofro resultado infegral ” . . ‘ ” . B .
" Resulfadointegral ” ‘ N - T(185)  (16B) )
Dividendos o ” - ‘ . . ‘ - . T .

Incremento (disminucion) por
otras aportaciones de los propiefarios - - - - . - -

Total de cambios en patrimonio - - - (155) (155) - (155)

Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2013

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Patrimonio
atribuible a los
Otras Ganancias propiefarios  Parficipaciones

Capital Ofras Reservas (pérdidas) de o no Patrimonio
emitido Reservas varias acumulodss  confroladora  controladoras Total

"~ 'Saldo Inicial Ejercicio Actual 01/01/2012 N R o ) N o .

Saldo Inicial Re expresado - - - - - . -

" Cambios en patrimonio N ' ‘ '” ' T

" Resultado Infegral

" Ganancia o ” ‘ ” B . B .

" Ofro resultado infegral ” . . ‘ ” . B .

" Resultodo infegral ” ‘ N . T . . e . .

Dividendos - ” - . . . . . .
Incremento (disminucion) por ” ‘ ” ‘ ” ‘ ”

otras aportaciones de los propiefarios 1.000 - - - 1.000 - 1.000

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2012

Las nofas adjunfas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 01-01-2013 01-01-2012
31-12-2013 31-12-2012

Las notas adjuntas forman parte infegral de estos estados financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS

Inversiones Puntilla Ltda. es una sociedad de responsabilidad limitada y de duracion indefinida y tiene su domicilio social y oficinas
principales en Nueva de Lyon, numero 072, oficina 1401, Providencia en Santiago de Chile.

La Sociedad se constituy6é por escritura pablica otorgada con fecha 08 de noviembre de 2012 ante el Notario de Santiago don
Eduardo Avello Concha bajo Repertorio nimero 24580-2012. Un exiracto auforizado de dicha escrifura se inscribio a fojas 84325
numero 58976 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago y se publico en el Diario Oficial el dia 30
de noviembre de 2012. Para efectos fributarios la Sociedad opera bajo el Rol Unico Tributario N°76.253.426-6.

El objeto social de la Sociedad es:

(i) La inversion de capitales en toda clase de bienes muebles o inmuebles, como derechos en fodo fipo de sociedades, ya sean
comerciales o civiles, comunidades o asociaciones y en foda clase de titulos o valores mobiliarios;

(i) administrar por cuenta propia o ajena dichas inversiones, obfener rentas; formar parte en ofras sociedades, nacionales o
extranjeras, de cualquier fipo o naturaleza juridica, modificarlas, y asumir la administracion de las mismas, cualquiera que sea su

giro;

(iii) la compra, venta, cesion e inversion, por cuenta propia o de ferceros, de foda clase de instrumentos comerciales, financieros,
titulos o valores mobiliarios y, en general, en toda clase de fitulos de créditos representativos de dineros o mercaderias; y

(iv) en general, se entienden comprometidos dentro del giro, la celebracion de conirafos y la ejecucion de todos los actos, civiles o
mercantiles, que directa o indirectamente faciliten o permitan la realizacion del objeto social o tiendan a su consecucion.

La Sociedad es conirolada por Eléctrica Puntilla S.A. en forma directa. El control se ejerce producto de poseer mds de la mitad del
poder de voto.

Los presentes estados financieros estdn compuestos por el Estado de Situacion Financiera Clasificado, Estado de Resultados
Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de presentacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos esfan expresadas en miles de pesos chilenos. El peso chileno es la moneda
funcional de la Sociedad.

Para efecto de comparacion, el Estado de Situacion Financiera, se presenta en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, Estado de Cambios en el Pafrimonio Neto, Estado de Resultados y el Estado de Flujos de Efectivo por los ejercicios

terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo a lo requerido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Estos estados financieros reflejan la situacion financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2013y los resultados de las operaciones,
los cambios en el pafrimonio y los flujos de efectivo por el periodo ferminado a dicha fecha.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad.

a) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico.

b) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que en el futuro existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contrafos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, se clasifican como pasivos a largo plazo.

¢) Conversion de saldos en moneda extranjera.

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional se registran a los fipos de cambio vigentes
en el momento de la fransaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio confabilizado y el que
se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la funcional de la

Sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como diferencias de cambio
en el estado de resultados.
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d) Bases de conversion

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses y en unidades de fomento han sido fraducidos a pesos a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente defalle:

Dolar observado - - - - ~b24a61 47996
.L.J'n'i'qqd de fomepp - - 23.309,5'6“““ "2‘2‘.‘840,75

e) Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se defermina como la suma del impuesto corriente y resulta de la aplicacion
del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que fributariamente son admisibles,
mds la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, fanfto por pérdidas fribufarias como por
deducciones. Las diferencias entre el valor confable de los activos y pasivos y su base fributaria generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los acfivos y
pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo, se registran en resultados o en rubros de
pafrimonio en el estado de sifuacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan
originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fribufarios se reconocen unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias fributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
fributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias femporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias”, salvo que existan dudas sobre su realizacion fribufaria, en cuyo caso no se
reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos fributarios especificos, registrandose en este caso como
subvenciones. En cada cierre confable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con objefo de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resulfado del citado
andlisis.

f) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la enfrada bruta de beneficios economicos originados en el curso de las
acfividades ordinarias de la Sociedad durante el periodo, siempre que dicha enirada de beneficios provoque un incremento en el
pafrimonio nefo que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser

valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada
de los mismos.
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g) Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de flujo de efectivo se han definido las siguientes consideraciones:

- Efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los depdsitos a plazo en entidades de crédifo y ofras
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

- Actividades de inversion: corresponden a las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento: son actividades que producen cambios en el famafio y composicion del patrimonio y de los pasivos
de cardcter financiero.
2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad Matriz, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su fotalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al '31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ACTIVOS 31-12-2013
M$

S -
N Efecnvo y equwolentes al efecnvo S 68427
~ (Qfros ochvos financieros, cornen’res ................ =
~ Ofros ochvos no f|n0n0|eros corrlentes ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ 2.301
' Deudores comermoles y oTros cuemas por cobror comemes ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ 9
' Cuemos por cpbror a enndodes relqmonodag cornentes ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ s

Activos por impuestos corrientes 39.189

Activos corrientes totales 110.049

- Acnvos no corrlemes
: ' Cuentas por cobror a enndades relomonodas nocornemes ' ‘ ‘ ' ) ‘ ‘ ' ' ‘ ‘ ' ‘ i -
Achvos |nt0ng|bles d|snntos de la pIusv0||0
Prop|ed0des pIonTo y eqmpo
Activos por |mpuestos diferidos
" Total de activos no corrlentes

Total de activos 18.452.897
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al'31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

PATRIMONIO Y PASIVOS 31-12-2013
M$

Pasivos
Pasivos corrientes
Ofros pasivos financieros, corrientes -

~ Cuentas por pagar c‘omercidl'es y otras 'c'uentqs por pagar ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ 21.693
~ Cuentas por pagar a enfidades relacionadas, corrienfes ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ 888
_ Otras provisiones a corfo plazo ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ =

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 2.816

Ofros pasivos no financieros, corrientes -

: ' Pusi‘vos‘ no cqrrieﬁtgs ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ i
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas, no corrientes 18.576.747

: ' Pasivo ‘por im'puesfo‘s diferidQs ‘ R ' - " """" " ‘ ‘ ' - ‘ ‘ ' ' ‘ ‘ ' ‘ o
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes -

Total de pasivos no corrientes

Total Pasivos 18.602.144

~ Patrimonio
Capifal emitido

* Ganancias acumuladas

Ofras réservos '

Parficipaciones no confroladoras
Patfrimonio total

Total de patrimonio y pasivos 18.452.897
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01-01-2013
31-12-2013
~Ingresos de acfividades ordinarias = |
* Costo de ventas ‘ - (4.349)
~ Gonancia bruta (4.349) """""
~ Ofras gononcios '(pérdidds) """"""" .
~ Gasto de administracion (5“.899)
~ Ofros gostoé, por funcion “ -
' Ingrésos financieros ' -
~ Costos financieros H (60)
" Resultado pdr unidades de reajljs’re (1 67”.469)
' Gon‘oncio, anfes de impuéstos ‘ (177".777)
F e

Gastfo por impuestos a las ganancias

Ganancia

(159.247)

: Gun‘unciu, atribuible a:

Ganancia, afribuible a los propietarios de la controladora

Ganancia, atribuible a participaciones no controladoras

(159.247)

Ganancia

(159.247)

Ganancias por accion

Ganancia por accion basica

Ganancia por accion basica en operaciones continuadas

Ganancia por accion basica

Ganancias por accion diluidas

Ganancia diluida por accion prdceden’re de opérocionés continuadas

Ganancia diluida por accién
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 01-01-2013
31-12-2013
~ Ganancia - - - - R - (159.247)

' 'Componentes de otro resultado m’regral onTes de |mpuestos ‘
Coberturas del f|UJO de efectivo
Ofro resultado mTegrol antes de |mpuestos coberturos del ﬂUJO de efechvo -

Ofros componemes de ofro resulfado |ntegr0| “antes de |mpuestos -
Impuesto alas ganancias relacionado con componentes de ofro resulfado |nTegraI
Suma de |mpuesTos alas gononcms relomonodos con componentes de otro resulTodo |ntegr0| -

Otro resultado integral S

" Resultado integral fotal o o o T (159.247)

* Resultado infegral atribuible
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (159.247)

" Resultodo infégrdl afribuible a pdnioipacibnes‘ no contrblodo‘rosi - ' ‘ -

Resultado integral total (159.247)

118




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Patrimonio
atribuible a los
Otras Ganancias propiefarios  Parficipaciones
Capital Reservas (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido varias acumuladas controladora  controladoras Total
* Saldo Inicial Ejercicio Acfual 16/09/2013 10000 - 10000 o 10.000
Saldo Inicial Re expresado - - -
“Cambios en patimonio
© U Resufadonfegral
Ganancia (159.247) (159.247) - (159.247)
" Otro resultodo infegral ‘ ” - . -
" Resultado integral (169.247)  (169.247) T (159.247)
Dividendos . - . -
Incremento (disminucion) por
ofras aportaciones de los propietarios - - -
Total de cambios en patrimonio - (159.247) (159.247) - (159.247)

Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2013 10.000

(159.247)  (149.247) - (149.247)
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 01-01-2013
31-12-2013

" Flujos de efectivo procedemes de (unllzados en) acllwdudes de operuclon
" Clases de cobros por actividades de operacion
" Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios . . - :
~ Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y oros beneficios de polizas suscriis - -

CIuses de pagos

Pogos a proveedores por el suminisfro de blenes y servmos ‘ o ' ‘ o ' (8.343)
Pogos ay por cuenta de los emplecdos -
B Pogos por prlmos y prestomones onuolldodes y otros obllgomones denvados de Ios pollzas suscntas - ' (3.654)

Impues’ros alas goncncms reembolsodos (pogodos) =
Otras enfradas. (SOlIdOS) de efectivo -
F|UJOS de efectivo netos procedenTes de (utilizados en) acfividades de operacion (11.997)

~ Cobros a entidades relacionadas o - o - o ' =

D|V|dendos reC|b|dos -
N Compros de prop|ed0des pIonTo y eqU|po o ' ‘ o ' ‘ o ' (6.537.898)
Compras de activos intangibles - ' (11 .550.478)

Impor’fe procedenTes dela venta de propledodes plonto y equo -
" Infereses recibidos ‘ - ' ‘ - ' o
~ Oiros pagos bdra dd‘quirir paﬁimonio o instrumentos de deuda de ofras enfidades ' ‘ - ' o
- Otros entrodos (sohdos) de efechvo - ' ‘ - ' - ' o

F|UJOS de efecnvo netos procedentes de (uh||zados en) acnwdodes de |nverS|on ‘ - a 8.088.3:76)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Impdﬂes proc'e'dentéé dela erhisién‘ de accio:n:es 10000
Préstamos de en’ndodes relamonadas 18.158.800
Infereses pogodos -
FIUJos de efectivo nefos procedentes de (ufilizados en) actividades de financiacion 18.168.800
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la fasa de cambio 68.427

' Efectos de la voriocic’m en la fasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efecfivo -
Efectos de la variacion en la fasa de cambio sobre el efectivo y equwolemes al efecnvo -

~Incremento (disminucion) nefo de efectivo y equivalentes al efectivo - - ' 68.427
B Efechvo y equwolentes al efechvo ol principio del gjercicio ‘ - ' ‘ - ' -
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 68.427
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Notas a los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2013

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS

Hidroelécirica Nuble SpA es una sociedad por acciones y de duracion indefinida y tiene su domicilio social y oficinas principales en
Nueva de Lyon, nimero 072, oficina 1401, Providencia en Sanfiago de Chile.

La sociedad se constituyd por escritura publica otorgada con fecha 16 de septiembre de 2013 ante el Notario de Santiago don
Eduardo Avello Concha bajo el Reperforio nimero 22059-2013. Un exiracto auforizado de dicha escritura se inscribio a fojas 72664
numero 47896 del Registro de Comercio de Santiago y se publict en el Diario Oficial el dia 26 de septiembre de 2013. Para efectos
fributarios la Sociedad opera bajo el Rol Unico Tributario N°76.326.509-9.

La sociedad tendrd por objefivo la adquisicion, construccion y explotacion de toda clase de plantas e instalaciones destinadas a
la produccion, fransportfe, venta y aprovechamiento en cualquier forma de la fuerza hidraulica y de la energia eléctrica en fodas
sus aplicaciones, pudiendo para fales efectos obtener, adquirir y gozar las concesiones, permisos y derechos de aprovechamiento
respectivos y efectuar todo negocio o actividad afin con las anteriores.

La Sociedad es confrolada por Eléctrica Puntilla S.A. en forma directa, controlando en un 100% el poder de voto.
Los presentes estados financieros estdn compuestos por el Estado de Situacion Financiera Clasificado, el Estado de Resultados por
Funcion, el Estado de Resultados Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo Método Directo

y las Notas Complementarias con revelaciones a dichos estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2013, los principales Accionistas de Hidroeléctrica Nuble SpA son:

NOMBRE O RAZON SOCIAL N° ACCIONES PORCENTAJE %
* Elécirica PunfilaS.A. 100000 100,00
Total 100.000 100,00
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de presentacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Las cifras incluidas en los esfados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos. El peso chileno es la moneda
funcional de la Sociedad.

La Sociedad ha sido constituida con fecha 16 de septiembre de 2013, motivo por el cual el Estado de Situacion Financiera, Estado
de Cambios en el Patrimonio Nefo, Estado de Resulfados y el Estado de Flujos de Efectivo no presentan informacion comparativa.
Estos estados financieros reflejan la situacion financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2013 y los resultados de las operaciones,
los cambios en el pairimonio y los flujos de efectivo por el periodo ferminado a dicha fecha.

Los presentes esfados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad.

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo el criferio del costo histdrico, con excepcion de aquellos activos y
pasivos que se registran a valor razonable.

b) Propiedades, Plantas y Equipos
Los elementos de propiedades, plantas y equipos se valorizan al costo de adquisicion, incluidos los costos originados hasta la puesta
en marcha del bien, menos la depreciacion acumulada. Si correspondiere, la Sociedad fambién reconoce con cargo a resulfados las

pérdidas por deterioro en el valor de éstos que pudieran haberse originado.

Las construcciones en curso se fraspasan a activos en explofacion una vez finalizado el periodo de prueba cuando se encuentran
disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos complefo s, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente refiro confable de los elementos sustifuidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en resultados como costo del periodo
en que se incurren.

Las Propiedades, Planfas y Equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia distribuyendo linealmente el costo

de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida Ufil estimada, que constituyen el periodo en el que la Sociedad
espera utilizarlos. La vida util estimada y valor residual se revisan periddicamente v, si procede, se ajusta en forma prospectiva.
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Las siguientes son las principales clases de Propiedades, plantas y equipos junto a sus respectivos intervalos de vidas Utiles
estimadas:

Método utilizado para la depreciacion de propiedades, Explicacion de la tasa Vida minima Vida mdxima
planta y equipo (vida) afos anos

_Instalaciones Vidg o 80
Planfas y equipos Vida 3 47

a 'E'q‘Uipomienfd de tecnologid de lainformacion Vida 3 6

'~ Insfalaciones ﬁjds y accesorios Vida 3 10

~Vehiculos Vida 7 8

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, Plantas y Equipos se reconocen como resultados
del periodo y se calculan como la diferencia enire el valor de venta y el valor nefo contable del acfivo.

¢) Activos intangibles

Corresponden a derechos de agua, servidumbres, concesiones mineras, derechos sobre inmuebles y softwares, siendo estos dltimos
los Unicos que cuentan con una vida util definida. Su reconocimiento confable se realiza inicialmente por su costo de adquisicion y en
el caso de los que tienen vigencia indefinida no se amortizan. Para el caso de los que fienen fecha de expiracion o vida util definida,
se amortizan linealmente en funcion del plazo remanente.

d) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un activo financiero en una enfidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad.

d.1) Activos financieros, no derivados

Deudores comerciales y Ofras cuentas por cobrar y Cuenfas por cobrar a entidades relacionadas: Se registran inicialmente al valor
razonable y en forma posterior al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

d.2) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y saldos en cuentas corrientes bancarias.

d.3) Pasivos financieros, no derivados

Los pasivos financieros se registran al valor razonable de la confraprestacion recibida o por recibir. En periodos posteriores estas

obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la fasa de interés efectiva, el cual no difiere del valor nominal
de las obligaciones al no existir costos fransaccionales incrementales.

124




e) Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando: la sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable una salida de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar fal
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es significativo.

e.1) Vacaciones al personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Estfe beneficio corresponde a todo el
personal y equivale a un importe fijo segin los coniratos parficulares de cada frabajador. Este beneficio es registrado a su valor
nominal y clasificado dentro del rubro provisiones por beneficios a los empleados.

f) Conversion de saldos en moneda extranjera.

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional se registran a los tipos de cambio vigentes
en el momento de la transaccion. Durante el gjercicio, las diferencias que se producen entre el fipo de cambio contabilizado y el que
se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la conversion de los saldos a cobrar 0 a pagar en una moneda distinta de la funcional de la
Sociedad, se realiza al fipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como diferencias de cambio
en el estado de resulfados.

) Bases de conversion

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses, euros y en unidades de fomento han sido traducidos a pesos a los fipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente defalle:

Délar observado ...5248]1 .. A7996
Unidad de fomento 23.309,56 22.840,75
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h) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que en el futuro existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante coniratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, se clasifican como pasivos a largo plazo.

i) Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se determina como la suma del impuesto corriente y resulta de la aplicacion
del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que fributariamente son admisibles,
mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créeditos fributarios, tanto por pérdidas fributarias como por
deducciones. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo, que se calculan ufilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y
pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo 0 pasivo, se registran en resultados o en rubros de
pafrimonio en el estado de sifuacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan
originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fribufarios se reconocen unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
fributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto deferminado como pasivo por impuesto corrienfe, se imputan en resultados como un
abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias’, salvo que existan dudas sobre su realizacion fributaria, en cuyo caso no se
reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en esfe caso como
subvenciones. En cada cierre confable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanfo activos como pasivos, con objefo de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
andlisis.
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j) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la Sociedad durante el periodo, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio nefo que no esté relacionado con las aportaciones de los propiefarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser
valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la confrapartida recibida o por recibir, derivada
de los mismos.

k) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujo de efectivo se han definido las siguientes consideraciones:

- Efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los depdsitos a plazo en enfidades de crédifo y ofras
inversiones a plazo inferior a fres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alferaciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como
ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion: corresponden a las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por ofros medios de activos no
corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento: son actividades que producen cambios en el famafo y composicion del patrimonio y de los pasivos
de cardcter financiero.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente
que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF,
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2013

Estado de Resultado por Funcién
al 31 de Diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01/01/2013 01/01/2012 Variacion Variacion
31/12/2013 31/12/2013 M$ %
" Ingresos de acfividades ordinariess 14.464.434 17763640 (3.289.206) (1853%)
" Costodeventos (6.635.337) (5.988.962) (646.375) 10,79%
“Gananciabruta 7829097 11764678 (3.935.581) (33,45%)
" Gasfo de administrocion (1661.683) (1.667.510) 5.827 0,35%)
" Resulfados de Operacion 6.167.414 10.097.168 (3.929.754) (3892%)
CBBTOA 7.308.037 11422282 (4.114.245) (36,02%)
" Ofras gonancias (pérdidesy (109.745) (2123) (107.622) 5069,34%
" Ofros gastos, por funcion (13569) (6919) (7.650) 129,24%
*Ingresos finoncieros 1661871 2414289 (752.418) @I17%)
" Costos financieros (1.762.1171) (1.730678) (31.433) 1,82%
* Resulfado por unidades de reaqjuste 239515 ©909.793 (670.278) (73,67%)
© Gononcio, anfes de impuestos 6.183.375 11.682.530 (5.499.155) (47,07%)
" Gosto por impuesfos a las gananciss (875.812) (1.666.607) 790.795 (47,45%)
* Ganancia procedente de operaciones confinuadas 5307563 10.015.923 (4.708.360) @71,01%)
 eanancia 5307563 10.015.923 (4.708.360) @471,01%)
© Ganancig, affbuible ;T
* Ganancia, afribuible a los propietarios de la controlodora 5307640 10.015.923 (4.708.283) @7,01%)
B 'Gdhdncia, atribuible a par‘ricip'déibh‘es no confroladoras '(77) """ S a7) d,db%
 eaononcia 5307563 10.015.923 (4.708.360) @4701%)

Ganancia por accién basica en operaciones confinuadas 101,42 191,38 (89,96) (47,01%)

Ganancia por accion basica 101,42 191,38 (89,96) (47,01%)

Las ventas a su vez alcanzaron MS 14.464.434 ( MS 12.188.661 neto de los déficit de energia y potencia del CDEC-SIC, de los
Peajes Troncales, de Subtransmision, Adicionales, y Servicios Complementarios), en el ejercicio 2013, un 22,9% menores a las
ventas del ejercicio anterior, explicado esencialmente por menores precios de venta de energia.

Las venfas fisicas a precio de nudo se incrementaron en un 10,5% en el gjercicio, y la venta fotal de esfos contratos subi6 un 8,3%.
Las ventas fisicas de coniratos licitados subid en un 8%, sin embargo la recaudacion fofal bajo en un 21%, ya que a partir de julio

del 2012 estos precios dejaron de estar indexados por el precio marginal.

En relacion a las ventas fisicas al spot, estas subieron un 2,3%, pero la venta bajo esta modalidad disminuy6 en un 44,2%.
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Las ventas fisicas tofales en el ejercicio 2013 subieron un 7,8% y alcanzaron 231,2 GWh (214,7 GWh en el gjercicio 2012) y se
dividen en:

CENTRALES 01/01/2013 01/01/2012

31/12/2013 31/12/2012
Cenfral Puntilla 1251 6Wh (19,4 GWhen 2012)
Central Florida 9%,76Wh (74,3 6Wh en 2012)
Ofras centrales 9,4 GWh (6,1 GWhen 2012)

Costo de ventas

En relacién a los costos de ventas, estos presentan un incremento de un 10,79% que alcanzaron los MS 646.375. El detalle de los
costos de venta para los presentes periodos comparados es el siguiente:

Concepto 31/12/2013 31/12/2012 Variacion Variacion
M$ M$ M$ %
Déficit de energia y pofencia (CDEC-SIC) 2275923 1.936.457 339.466 17,53%
Sueldos y salarios 890.489 778.681 111.808 14,36%
Depreciaciones 890495 1.076.253 (185.758) (17,26%)
Amorfizaciones 226109 226109 - 0,00%
Gasfos de manfencion 1.177.706 840.614 337.002 40,10%
Sequros 251.825 248.598 3.227 1,30%
Arriendo Terreno Central Florida 584.484 575.276 9208 1,60%
Otros cosfos de venfas 338.306 306.974 31332 10,21%
Costo de ventas 6.635.337 5.988.962 646.375 10,79%

La cuenta Déficit de energia y potencia del CDEC-SIC, incluye ademds los Peajes Troncales, de Subiransmision, Adicionales, y

Servicios Complementarios

Los gastos de mantencidn se incrementaron por el efecto en nuestras centrales de la gran cantidad de sedimentos que ha acarreado

el rio Maipo durante el ejercicio 2013.

Costos de administracion

El defalle es el siguiente:

Concepto 31/12/2013 31/12/2012 Variacion Variacion
m$ M$ M$ %
Sueldos y salarios 594593 631.949 (37.356) (5,91%)
Amortizaciones 24019 22.752 1267 5,57%
Asesorias 260483 283.432 (22.949) (8,10%)
Pafentes y Confribuciones 392472 391.163 1309 0,33%
Otros gastos administrativos 390. 11 6 338.214 51.902 """"" 15,35%

Gastos de administracion 1.661.683

1.667.510

(GR:77))

(0.35%)

La disminucion de los gastos de administracion en MS 5.827 respecto del ejercicio 2012, se debe principalmente a una disminucion
en sueldos y salarios por M$S 37.356 (explicados principalmente por un menor gasto en indemnizaciones por MS 99.687), un menor
gasto en asesorias por estudios de nuevos negocios por MS 22.949 y uno mayor en otros gastos administrativos por MS 51.902.
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EI EBITDA al cierre del ejercicio 2013 alcanzé a MS 7.308.037, una disminucion de 36,02% en comparacion con el ejercicio 2012,
que fue de M$ 11.422.282, originado principalmente por la reduccién de los ingresos de operacion.

Andlisis de los principales items no operacionales
Otras ganancias (Pérdidas) por funcion, incluye esencialmente:

La variacion del valor en bolsa de 1.498.154 acciones de CMPC que Elécirica Puntilla mantiene en cartera, cuyo menor valor fue en
el 2013 de MS 693.702 (con un menor valor de MS 194.740 en el 2012 con 1.400.000 acciones de CMPC).

El resultado por variacion del valor de la carfera de instrumentos financieros de renta fija, cuyo aumento fue en el 2013 de MS$
560.558 (disminucion en MS 34.407 en el 2012) por diferencias entre las tasas de inversion devengadas en las fechas de compra
de los instrumentos financieros y las tasas de mercado al 31 de diciembre de 2013.

El ifem ingresos financieros en el ejercicio 2013 alcanzd MS 1.661.871, (MS 2.414.289 en el 2012), que significa una disminucion
deun 31,17%.

Los Gastos Financieros al cierre del ejercicio 2013, fueron MS 1.762.111, superiores a los registrados en el 2012 en MS 31.433
(un incremento 1,82%). Los gastos financieros se derivan principalmente de la contabilizacion del leasing financiero asumido por la
sociedad el 1 de octubre de 2010, por el arrendamiento durante 89 afios de las cenirales Florida, Eyzaguirre y Rincon.

Andlisis del Balance General
Al'31 de Diciembre de 2013 y 2012
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ACTIVOS 31/12/2013 31/12/2012 Variacion Variacion

m$ m$

" Activos corrientes

" Efectivo y equivalentes al efectivo - - 21724070  67.472.042  (45.747.972) (67,80%)
~ Ofros acfivos financieros, corrientes - 1926626 2485621 (B68.99%5) (22,49%)
~ Ofros acfivos no financieros, corrientes - 201972 18526 183.447 990,27%
" Deudores comerciales y ofras cuentas p'o'r cobrar corrienfes 2202106 3724437 (1522.331) (40,87%)
" Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas, corrienfes ‘ 164518 706176 (541.658) (76,70%)
"”Activds“por impueétbs cortientes - - 604.127 178225 425902 238,97%

Total de activos corrientes 26.823.419 74.585.026 (47.761.607) (64,04%)

El Efectivo y Equivalentes al efectivo alcanzé al 31 de diciembre de 2013, un total de MS 21.724.070 lo que significa una
disminucion de MS$45.747.972 con respecto al cierre del ejercicio anterior, con una disminucion del 67,80% debido principalmente
a la adquisicion de los activos relativos al Proyecto Nuble, a la Linea de Transmision de San Fabidn-Ancoa y a los proyectos
Tinguiririca, Allipén, Claro de Rengo, Lontué y Teno, todos asociados a la carpeta de proyectos de generacion del Grupo CGE.

Los ofros activos financieros corrientes, estan constituidos por el valor en bolsa al 31 de diciembre 2013 de 1.498.154 acciones
de C.M.P.C.
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Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes presentan una disminucion de un 40,87% respecto al cierre del
ejercicio anterior. El defalle de estfe rubro al cierre del ejercicio 2013 es el siguiente:

Concepto 31/12/2013 31/12/2012
M$ M$

~ CGE Distibucion SA. - - - 54714 515.902
~ Chilectia SA, ) - - - 1006560 806.070
* Empresa Nacional de Electricidad SA. - - 338718 711.074
~ Pacific Hydro Chile SA. - - - 118108 96.626
 AESGenerSA. - - - - 46642 166.926
' H|droelecTr|co [ nguero S A o ' ‘ o ' ‘ ) 254 28. 634
d Empreso Elecmco Guocoldo SA. B B B B B ‘ 1516 84 188
' H|droelecmco La Conﬂuencm SA. o ' ‘ o ' ‘ ) 198 2281 5
~ Aguas Andinas S.A. - - - - 5691 333.068
Chwecsa e e g
i Empresa Eléctrica Copullo SA. - - - - - ‘ 27 121. 394
~ Colbtn S.A. - - o - ‘ 26877 5
i OTros comprodores del mercodo spot - ' ‘ - ' ‘ N 70.272 65342
. Deudores varios - - - - - - ‘ 56.800 355.476

Documentos por cobrar - 466 123
Prowsmn de |ncobrab|l|dad (45.339) (48 382)

Total 2.202.106 3.724.437

El item Cuentas por Cobrar a enfidades relacionadas corrientes, presenta un saldo al cierre del ejercicio 2013 de MS164.518, con
una disminucion de MS 541.658 (76,7%). El saldo al 31 de diciembre de 2013 reconoce parte del monto del dividendo provisorio
por pagar a empresas relacionadas con cargo a las utilidades devengadas al 30 de diciembre de 2013, que la Asociacion de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo debe destinar a saldar el crédito vigente entre ambas sociedades.

Al cierre del ejercicio 2013, los activos corrientes totales presentan una disminucion de MS 47.761.607 con respecto a Diciembre

2012, lo que equivale a una disminucion del 64,04% que mantiene directa relacion con la variacion del Efectivo y equivalentes al
efectivo.
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ACTIVOS 31/12/2013 31/12/2012 Variacion Variacion
M$ m$ m$ %

" Activos no corrientes

" Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes - 4770950 (4.770.950) (100,00%)
*Activos intangibles distinfos de la plusvalia - 54.036.6256 18573.962 35462663 190,93%
" Propiedades, planta y equipo - - 42908737  28690.178  14.218559 49,56%
" Activos por impuestos diferidos - - 1696.042 1296118 399.924 30,86%
" Tofal de activos no corrientes - ©98.641.404 '53.331.208  45.310.196 84,96%

Total de activos 125.464.823 127.916.234 (2.451.411) (1,92%)

El item Cuentas por Cobrar a entidades relacionadas no corriente, no presenta saldo al cierre del ejercicio 2013, lo que se explica por
la amortizacion del saldo pendienfe a mds de un afio plazo de los préstamos oforgados a las sociedades relacionadas Asociacion
de Canalisfas Sociedad del Canal de Maipo y la Fundacién San Carlos de Maipo, quien durante el ejercicio 2012 ha saldado dicho
crédito. Para la amortizacion de estos préstamos, las sociedades filiales deben destinar el 100% de los dividendos recibidos de
Eléctrica Puntilla S.A.

Los Activos Intangibles distintos de la Plusvalia presentan un saldo al 31 de diciembre de 2013 de MS 54.036.625, con un aumento
de MS$35.462.663 con respecto al 2012 con un 190,93% de variacion, explicados principalmente por la parte de activos intangibles
que contenia la carpefa de proyectos de generacion adquirida al Grupo CGE, la que incluye Derechos de Aprovechamiento de Aguas,
Servidumbres, Concesiones mineras y Derechos sobre Inmuebles.

El saldo al cierre del ejercicio también incluye al valor presente del derecho de fuerza motriz para generar con las aguas dentro de la
red de canales de la Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, en los puntos donde se encuentran las centrales Florida,
Eyzaguirre y Rincon, y que estdn otorgados por SCM hasta el afio 2099, conjuntamente con el arrendamiento de dichas centrales por
igual plazo y los derechos no consuntivos con que cuenta la sociedad, para generar en la Central Puntilla y en la futura Central Itata.

La cuenta de Propiedades, Plantas y Equipos, neto registré un saldo de M$ 42.908.737, con un aumento de MS 14.218.559 con
respecto al 2012 con un 49,56% de variacion, explicado fundamentalmente a la parte tangible que contenia la carpeta de proyectos

de generacion adquirida al Grupo CGE, la que incluye Avances de los Proyectos, Terrenos y ofros.

El saldo al cierre del ejercicio también incluye los activos referentes a las Centrales Puntilla, Florida, Eyzaguirre, Rincon, Las Vertientes
y El Llano. Este ifem ademds incluye desembolsos por el proyecto de inversion que estd ejecutando la Compania, Central Ifafa.
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Pasivos Corrientes y No Corrientes

PASIVOS 31/12/2013 31/12/2012 Variacién Variacién
M$

*Pasivos corrientes
© Ofros pasivos financieros, corrientes - 4.065 (4.065)  (100,00%)
~ Cuentas por pogar'comercidles y ofras cuentas p‘or pagar ' 711993 ‘ 740.164 (28171 (3,81 %)
* Cuentas por pcgord enfidades relocion'ddos, corrientes ' 691.369 ‘ 965.429 (274.060) (28,39%)
~ Ofras pfovisiones a corto pldzo - ‘ ' 1246149 ‘ 533.797 712.352 133,45%
"~ Provisiones pbr beneficios a o em‘pleados, corrientes ' ‘ 189.058 ' 162978 26.080 16,00%
~ Ofros pasivos no financieros, corrientes ‘ ' 204176 319.742 (75.566) (23,63%)

Pasivos corrientes totales 3.082.745 2.726.175 356.570 13,08%

Pasivos Corrientes:

El defalle de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

Concepto 31/12/2013 31/12/2012
M$ m$
Proveedores B o | 284442 121578
- ImpuesTo al volorggregadp porpagar 119316 274.239
_ Pagos provisionales mensuales porpagar 242.922 305.542
- Leyes socioles y sueldos porpagar 65313 38.805
Total 711.993 740.164

Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes, que ascienden al cierre del ejercicio 2013 a MS$691.369 (al cierre del gjercicio
2012 M$965.429), constituidas en un 95,3% por dividendos por pagar.

Otros Provisiones a Corto Plazo, corresponden a liquidaciones por potencia y energia segun el CDEC-SIC.

Los Pasivos Corrienfes alcanzaron a MS 3.082.745 con un aumento de un 13,08%.
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PASIVOS NO CORRIENTES 31/12/2013 31/12/2012 Variacion Variacion
M$ M$ M$ %
~ OCuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 34.557.181 33.889.373 667.808 1,97%
Pasivo por impuestos diferidos - 79.447 (79.447) (100,00%)
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 17.073 14.586 2.487 17,05%
Total de pasivos no corrientes 34.574.2564 33.983.406 590.848 1,74%
Total Pasivos 37.656.999 36.709.581 947.418 2,58%

Pasivos No Corrientes:

Las cuentas por Pagar a entidades relacionadas no corrientes, ascienden a MS 34.557.181 (una variacion de 1,97%) y corresponde
al valor presente del contrato de arrendamiento de largo plazo con la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, sobre
las instalaciones de la central Florida. Eyzaguirre y Rincon asi como los derechos de generacion de fuerza motriz sobre las aguas que
circulan por la red de dicha asociacion por un plazo de 89 afios.

PATRIMONIO 31/12/2013 31/12/2012 Variacion Variacion
M$

CParimonio

* Capifal emifido ‘ - ‘ ' 84.088.114 84088114 - 0,00%
~ Ganancios ocumuladas - ‘ ' 5735598  9.134.350 (3398.752) (37,21%)
© Ofras reservas ‘ R ‘ ' (20163100 (20163100 - 0,00%
"~ Patrimonio afribuible a los propietorios'de la confroladora 87.807.402 ©91.206.154 (3.398.752) (3173%)
* Parficipaciones no controladoras - - 422 499 an 0,00%
* Pafrimonio fofal ‘ R ‘ ' 87.807.824 91.206.653 (3.398.829) (3,73%)

Total de patrimonio y pasivos 125.464.823 127.916.234 (2.451.411) (1,92%)

Patrimonio: La sociedad alcanzo al 31 de diciembre de 2013, un Patrimonio neto de M$87.807.824, con una variacion negativa
de 3,73% respecto del cierre del ejercicio anterior.
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Indicadores

A continuacion se presenfa un cuadro comparativo de cierfos indices financieros. Los indicadores financieros de balance son
calculados a la fecha que se indica y los del estado de resultados consideran el resultado acumulado a la fecha indicada.

indices Financieros

Indicador Unidad

Activo Corriente - Pasivo Corriente MMS ‘ 23.741 71.859
B 'L'i'quid‘ez Comente
" Activo Corriente / Pasivo Corriente Veces 8,70 """" 27,36
g -
B '('A‘c‘t.‘CorrienTe —~ Inventarios — 'P'dg‘o‘s‘ Anticipod'o's') /Pas. Corriente \eces - 8, 64 27;35
© Razon de Endeudomiento
B '('Pds‘i‘v‘os Corrientes + Pas. No Corrienteéj /Tofdl Patrimonio Neto Veces 0,43 """" 040
© Deuda Corfo Plozo %)
* Pasivos Corrienfes / Tofal Pasvo0 % 819% 743%
© DeudalorgoPlozo %)
* Pas.no Corrientes / Tofal Pasives % 91,81 % 9257%
© Cobertura Gostos Financieros
* (Ganancia (Pérdida) anfes de Impuestos + Gto Fin.)/Glo Fin. Veces 451 775
© Renfobilided pafrimonial %) ”
* Ganancia (Pérdida) después de imptos / Pafrimonio Neto Promedio % 59% 11,00%
© Renfobilidad del Activo (%)
. Ganancio (Perdidas) después de implo/ Tolal Acfvo Promedio o . AR T8%%
~Rendimientos Activos Qpergcionoles (%) """"""""""""""""""""""""""""""""""
~Resultado de Operacion / Prop., Planfa y Equipo Nefo (Promedioy P 895% 2179%
~ EV(valordelaEmpresa) i
B '\'/ql‘o‘r‘BursdTil + Pasivo Tofal - Efecfivo y equivalentes al efecfivo MMS 178223 131476
B L
Utilidad / Pafrimonio Neto % 6,04% 10,98%

Patrimonio Neto / Utilidad \leces 16,5439 9,1062

e Patrimonio Promedio: Patrimonio inicial del periodo mds el patrimonio final dividido por dos.
e Total Activo Promedio: Total acfivo inicial del periodo mds el activo final del periodo dividido por dos.

e Activos Operacionales Promedio: Tofal de Propiedad, planta y equipo (incluidos los activos intangibles distintos de la plusvalia)
al inicio del periodo mds el total de Propiedad, planta y equipo a fin del periodo dividido por dos.
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Andlisis del Flujo de Efectivo

Flujo de Efectivo Método Indirecto (M$) dic-12 Variacion
”'Dé'i'dbperocion 8351511 8.667.155 @315644)
" De Inversion T (43.394.163) 6.751.147  (50.145.310)
" DeFinanciamienfo T (10.724.257) (10620.042)  (104.215)

Flujo Nefo del Periodo (45.766.909) 4.798.260  (50.565.169)

El flujo neto de las actividades de operacion arrojo al cierre del ejercicio 2013 un montode  M$ 8.351.511, explicado esencialmente
por el resultado de las actividades de generacion durante el periodo.

Las actividades de Inversion utilizaron flujos de efectivo neto que alcanzaron al 31 de diciembre de 2013 los MS 43.394.163.
Explicados por la adquisicion de los activos y derechos de agua relativos al Proyecto Nuble, a la Linea de Transmision de San Fabidn-
Ancoa y los proyectos Tinguiririca, Allipén, Claro de Rengo, Lontué y Teno, todos asociados a la carpeta de proyectos de generacion
del Grupo CGE, asi como el término de las nuevas centrales Las Vertientes y El Liano, todo lo cual ascendio a M$S51.781.515. La
principal generacion de fondos de las actividades de inversion provino de los cobros de préstamos a enfidades relacionadas por
MS$5.418.505 vy de los intereses percibidos por M$2.530.175.-

Al cierre del ejercicio 2013 hubo flujos de efectivo ufilizados en actividades de financiamiento, que alcanzaron a MS 10.724.257,
explicado en MS 9.053.742 por dividendos pagados e infereses pagados por MS1.644.424.

El flujo neto del ejercicio 2013 disminuy6 a MS 45.766.909 con una disminucién de MS 50.565.169 con respecto al cierre del
ejercicio anterior.

Andlisis del Entorno y Riesgos

Empresa Eléctrica Puntilla S.A. es una empresa generadora, cuyo parque de produccion alcanza una potencia instalada de
aproximadamente 56,9 MW, conformada por unidades hidrdulicas de pasada, ubicadas en distintos sectores de la cuenca del rio
Maipo. Las cenfrales de Elécirica Puntilla S.A. se encuentran conectadas al Sistema Inferconectado Central (SIC), donde representan
un 0,36% de la potfencia instalada fotal de dicho sistema (13.585 MW).

La politica comercial de la compahia busca maximizar los beneficios de su negocio eléctrico, administrando sus riesgos de acuerdo
con la realidad del mercado y la industria. Para estos efectos se consideran, entre ofros factores, el nivel de conirafacion de la
empresa, la volatilidad hidroldgica del rio Maipo y la volatilidad de los precios de la energia en el mercado spot (CDEC).

El conjunto de centrales operadas por Eléctrica Puntfilla S.A. gener6 un tofal de 231,2 GWh en el 2013, monto que es un 7,8%
superior que el registrado a igual periodo del afio anterior (214,6 G\Wh).

Actualmente la empresa tiene compromisos contractuales de energia con Chilecira (hasta el 31 de diciembre de 2013), Aguas
Andinas v la distribuidora CGE Distribucion. El suminisiro de energia eléctrica a dichas empresas al cierre del ejercicio 2013 fue de
178,7 GWh, un 6,9% mads alto que el ejercicio anterior (167,2 GWh).

Considerando los compromisos anteriormente indicados vy las inyecciones de Eléctrica Puntilla S.A. al 31 de diciembre de 2013,
esta empresa presentd excedentes de energia de 55,2 G\Wh (49,5 GWh en el 2012) que fueron comercializados en el mercado spof,
mediante la venta de dichos excedentes a generadores deficitarios en los balances mensuales de transferencias de energia elaborados
por el CDEC respectivo.
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Plan de Crecimiento y Acciones de Largo Plazo

Eléctrica Puntilla S.A. tiene como estrafegia aumentar su capacidad insfalada manteniendo su vocacion hidroeléctrica, se encuentra
explorando otros medios de generacion, tales como edlica, solar y ofras alternativas que utilizan biomasa y biogds como combustible.

La Sociedad puso en servicio durante el 4T 2013 dos mini centrales (Vertientes y el Liano) dentro de la red del Canal Sirena con 4,0
MW de potencia, una generacion media anual de 25 GWh.

Asimismo fiene un proyecto hidraulico en la VIIl region en efapa de construccion, con una potencia de 21 MW y 84 GWh anuales de
generacion, la cual se espera entre en operacion en Julio 2017.

Clasificacion de Riesgo

En diciembre de 2010, Humphreys Clasificador de Riesgo, subid la clasificacion de Eléctrica Punfilla S.A. de “AA-” a “AA”, con
motivo de la incorporacion de las Cenfrales Florida, Eyzaguirre, Rincon a los activos de la Sociedad. Esta clasificacion no ha sido
actualizada al cierre del ejercicio 2013.

Politica Medioambiental y desarrollo con la Comunidad

hidrdulicas de pasada, coniribuyendo a satisfacer la creciente demanda de electricidad en el pais con energia limpia y renovable.
Eléctrica Puntilla S.A. se compromete con mantener los mejores estdndares de operacion, asegurando el cuidado y respefo del medio
ambiente y cumpliendo con lugares de trabajo seguros y saludables, ufilizando para ello un sistema de gestion integrado basado en

el mejoramiento continuo de sus procesos.

La Proteccion del Medio Ambiente, la Prevencion de Riesgos y Salud laboral son una responsabilidad y obligacion en la toma de
decisiones para el desarrollo de todas nuestras actividades.

En relacion al desarrollo de nuevos Proyectos en estudio, la sociedad ha puesto énfasis en su infegracion con la comunidad en los
sectores donde hoy tiene proyectos en esfudio.

Riesgos Financieros

Son aquellos riesgos ligados a la imposibilidad de realizar transacciones o al incumplimiento de obligaciones procedentes de las
actividades por falta de fondos, como también las variaciones de tasa de interés, fipos de cambios, quiebra de contraparte u ofras
variables financieras de mercado que puedan afectar patrimonialmente a Eléctrica Puntilla S.A.

a) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de fipo de cambio, viene dado principalmente por obligaciones por pasivos en moneda exiranjera y/o pagos que se deben

realizar en moneda disfintas al peso chileno y que resulten distinfas al flujo de ingresos y costos que presenta este negocio. Los
instrumentos utilizados para gestionar el riesgo de tipo de cambio corresponden a forwards y/o compras anficipadas de divisas.
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b) Riesgo de tasa de interés

El objetivo de la gestion de este riesgo es eliminar la volatilidad que se pueda producir en la estructura de financiamiento, por una
fasa de inferés variable. La sociedad no fiene pasivos a fasa de inferés variable por lo fanto no existe este riesgo, y consecuentemente
no hay andlisis de sensibilidad sobre este riesgo.

¢) Riesgo de crédito

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una contraparte falle en el cumplimiento de sus obligaciones
confractuales y produzca una pérdida econémica o financiera.

Cuentas por cobrar Comerciales:

Historicamente todas las contrapartes con las que Eléctrica Puntilla S.A. ha mantenido compromisos de enfrega de energia son
empresas de primer nivel, y cuyos contrafos exigen que 1os pagos sean oportunos, y su no cumplimiento seria una causal de término
de contfrafo. Adicionalmente, la empresa vende energia al sistema CDEC-SIC, que fiene un estricto control regulaforio y normativo por la
autoridad, y dado el corfo plazo de cobro a los clientes, hace poco probable que se acumulen montos significativos. Al 31 de diciembre
de 2012 por las dificultades de Campanario Generacion S.A. se habia acumulado un monto de dudoso cobro por M$48.382 mds un
IVA de MS1.083, cuyo nefo ya habia sido provisionado como incobrable (MS 78.690 al 31 de diciembre de 2011).

Activos de Cardcter Financiero:

Con respecfo a las colocaciones de excedentes de fesoreria, Eléctrica Puntilla S.A. efectta las fransacciones con entidades de
elevados ratings, de modo que se minimiza el riesgo de insolvencia de las instfituciones en que se invierte. Adicionalmente, la
Compania ha establecido limites de participacion por contraparte, los que son aprobados por el Directorio de la Sociedad y revisados
periddicamente.

Al 31 de diciembre de 2013, un 99,4% de las inversiones de excedentes de caja se encuentran invertidas en bonos de empresa con
al menos clasificacion AA- y en bancos locales y/o lefras hipotecarias. Los depdsitos a plazo en bancos fodos tienen clasificacion
N-T+ (Al 31 de diciembre de 2012 alcanzaba un 97,1%).

d) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd determinado por las distintas necesidades de fondos para hacer frente a los compromisos de inversiones y gastos
del negocio, vencimientos de deuda, efc.

Eléctrica Puntilla tiene suficiente liquidez para atender todos estos requerimientos y adicionalmente cuenta con la generacion de caja
de sus operaciones habituales, por lo fanto se puede considerar que este riesgo esta mitigado en la Sociedad.

Al'31 de diciembre de 2013, Eléctrica Puntilla S.A. cuenta con excedentes de caja de MS21.724.070, invertidos en Fondos Mutuos de
renta fija con alta liquidez, en depdsitos a plazo en Bancos de la plaza, fodos fransables en el mercado con facilidad y por bonos de
empresas, bancos y lefras hipotecarias, fodos con liquidez diaria en los remates de instrumentos de renta fija de la bolsa de comercio
(MS67.472.042 al 31 de diciembre de 2012).
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Declaracion de responsabilidad =——=

Rut: 96.817.230-1
Razon social: ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Los que suscriben, en sus calidades de directores y Gerente General de la sociedad Eléctrica Puntilla S.A. (la “Sociedad”), respectivamente,
todos con domicilio para esfos efectos en Avenida Nueva de Lyon 072, comuna de Providencia, Santiago, vienen en declararse responsables
respecto a la veracidad de toda la informacion incorporada en la presente Memoria Anual correspondiente al ejercicio 2013. Lo anterior, en
conformidad a lo dispuesto en letra C numeral 2.1. Seccion Il de la Norma de Cardcter General Numero 30, dictada por la Superinfendencia
de Valores y Seguros con fecha 10 de noviembre de 1989.
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