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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Eléctrica Puntilla S.A.:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Eléctrica Puntilla S.A. al 31 de diciembre de 2010 y
a los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de
la Administracion de Eléctrica Puntilla S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre
estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos. Los estados financieros de Eléctrica
Puntilla S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009 fueron auditados por otros auditores,
quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 29 de enero de
2010.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de las evidencias que respaldan los
montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Eléctrica Puntilla S.A. al 31 de diciembre de 2010 y
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Cristi KPMG Ltda.

‘S-anﬁa d, 18 de febrero de 2011

KPMG Auditores Consultores Ltda, sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de lirmas miembro independ:entes de KPMG afifiadas a KPMG International Cooperative
(“KPMG Internaticnal "), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.



ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Balances Generales
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Activos

Activos Circulantes:

Disponible

Depositos a plazo

Valores negociables

Deudores por ventas

Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas
Deudores varios

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Impuestos diferidos

Total activos circulantes

Activos Fijos:

Terrenos

Construcciones y obras de infraestructura
Maquinarias y equipos

Otros activos fijos

Depreciacion acumulada (menos)

Total activos fijos

Otros Activos:
Inversion en otras sociedades
Intangibles, netos

Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas

largo plazo
Total otros activos

Total activos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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2010 2009
M$ M$
65.308 310.578
4.439.110 16.839.678
50.960.158 28.567.781
1.468.082 978.494
5.687.991 -
17.082 29.311
7.468 87.250
156.371 56.819
12.786 7.480
62.814.356 46.877.391
6.711.040 6.711.040
5.664.555 5.253.838
3.493.731 3.476.327
32.036.359 191.533
(3.116.370) (2.573.696)
44.789.315 13.059.042
2.887.363 2.887.363
1.027.861 1.045.651
11.727.056 21.163.178
15.642.280 25.096.192
123.245.951 85.032.625




ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Balances Generales, Continuacion
al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Pasivos y Patrimonio 2010 2009
M$ M$
Pasivos Circulantes:
Cuentas por pagar 85.658 35.546
Provisiones 477.109 190.503
Retenciones 288.217 131.872
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 470.126 1.021
Impuesto a la renta 164.669 -
Total pasivos circulantes 1.485.779 358.942
Pasivos Largo Plazo:
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 31.881.712 -
Impuestos diferidos a largo plazo 18.230 35.550
Total pasivos largo plazo 31.899.942 35.550
Patrimonio:
Capital pagado 84.088.114 84.123.600
Utilidad del ejercicio 9.226.216 6.105.483
Dividendos provisorios (3.454.100) (5.590.950)
Total patrimonio 89.860.230 84.638.133
Total pasivos y patrimonio 123.245.951 85.032.625

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Estados de Resultados

por los afos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Resultado Operacional:

Ingresos de explotacion
Costos de explotacion

Margen de explotacion
Gastos de administracion y ventas

Resultado operacional
Resultado no Operacional:

Ingresos financieros

Otros ingresos fuera de explotacion
Gastos financieros

Otros egresos fuera de explotacion
Correccion monetaria

Resultado no operacional
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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2010 2009

M$ M$
12.937.245 9.214.578
(2.340.432) (1.685.418)
10.596.813 7.529.160
(893.070) (804.327)
9.703.743 6.724.833
1.979.374 624.897
76.415 -
(449.843) (35.207)
(18.826) (4.337)
(161.556) (38.058)
1.425.564 547.295
11.129.307 7.272.128
(1.903.091) (1.166.645)
9.226.216 6.105.483




ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
por los afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

2010 2009
M$ M$

Flujo originado por actividades de la operacion:

Utilidad del ejercicio 9.226.216 6.105.483

Resultado en venta de activos (3.560) 539
Cargos (abonos) a resultado gue no representan flujo de efectivo:

Depreciacion del ejercicio 551.847 315.092

Amortizacion intangibles 55.012 54.035

Correccion monetaria, neta 161.556 38.058

Otros cargos (abonos) que no representen flujo de efectivo (83.397) 788.652
Variacion de activos que afectan el flujo de efectivo (aumento)

disminucién:

Deudores por venta y otras cuentas por cobrar (508.214) 331.914

Otros activos circulantes (1.042.102) (71.274)
Variacion de pasivos que afectan el flujo de efectivo aumento

(disminucion):

Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 492.181 (278.055)

Impuesto a la renta por pagar 247.387 (1.252.750)

Impuesto al valor agregado y otros similares por pagar 439.787 (89.198)

Flujo neto originado por actividades de la operacion 9.536.713 5.942.496

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo, Continuacion
por los afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

2010 2009
M$ M$
Flujo originado por actividades de financiamiento:
Colocacion de acciones de pago - 82.814.974
Pago de dividendos (3.956.083) (35.700.626)
Otros desembolsos por financiamiento (389.543) -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (4.345.626) 47.114.348
Flujo originado por actividades de inversion:
Ventas de activo fijo 5.600 7.942
Inversiones en instrumentos financieros - 12.804.584
Recaudacion de préstamos a empresa relacionadas 5.145.785 -
Otros ingresos de inversion 43.680 -
Incorporacion de activos fijos (599.163) (45.276)
Préstamo a empresas relacionadas - (21.163.178)
Otros desembolsos de inversion (38.155) (2.887.364)
Flujo neto originado por actividades de inversion 4.557.747 (11.283.292)
Flujo neto total del ejercicio 9.748.834 41.773.552
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente (2.295) 11.837
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente 9.746.539 41.785.389
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 45.718.037 3.932.648
Saldo final del efectivo y efectivo equivalente 55.464.576 45.718.037

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Nota 1

Nota 2

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Constitucion y Objeto de la Sociedad

Por escritura publica de fecha 18 de abril de 1997, la Asociacion de Canalistas Sociedad del
Canal de Maipo y la Fundacion San Carlos de Maipo, ambas domiciliadas en Nueva Lyon
N°072, of. 1401, Providencia, Santiago, constituyeron una Sociedad Anonima Cerrada, cuya
razén social es: “Eléctrica Puntilla S.A.” (la “Sociedad”) con domicilio en Santiago y de
duracion indefinida; y modificacion de fecha 29 de mayo de 2009 mediante Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

El objeto de la empresa es la adquisicion, construccién y explotacion de toda clase de plantas
e instalaciones destinadas a la produccion, transporte, distribucion, venta y aprovechamiento
en cualquier forma de fuerza hidraulica y de la energia eléctrica en todas sus aplicaciones,
pudiendo para tales efectos obtener, adquirir y gozar las concesiones, permisos y derechos de
aprovechamiento respectivos y efectuar todo negocio o actividad afin con las anteriores.

Principales Criterios Contables Aplicados
(@) Periodo Contable

Los presentes estados financieros cubren los ejercicios comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2010 y 20009.

(b) Base de Preparacion
Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, emitidos por el Colegio de Contadores de
Chile A.G.

(c) Base de Presentacién

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior y sus
respectivas notas se presentan actualizadas extracontablemente en un 2,5%.

(d) Correccién Monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer la variacion en el poder
adquisitivo de la moneda ocurrida en cada ejercicio. Las actualizaciones han sido
determinadas a base de los indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas que
dieron origen a un 2,5% para ejercicio 2010 (-2,3% en 2009).



Nota 2

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Principales Criterios Contables Aplicados, Continuacion

(€)

)

(9)

(h)

Base de Conversion

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera y en Unidades de Fomento
(UF), existentes al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se presentan convertidos a pesos
chilenos de acuerdo a las siguientes paridades vigentes al cierre de cada ejercicio:

($ pesos chilenos)

2010 2009
Unidad de Fomento (UF) 21.455,55 20.492,88
Dolar estadounidense (US$) 468,01 507,10

Depdsitos a Plazo

Las inversiones en deposito a plazo incluyen capital mas reajustes e intereses
devengados al cierre de cada ejercicio. Dichas inversiones de renta fija son
administradas por Bice Inversiones Administradora de Carteras y por Banchile
Corredores de Bolsa.

Valores Negociables

Las inversiones en valores negociables estdn constituidas por cuotas de Fondos
Mutuos, Letras Hipotecarias y Bonos. Los fondos mutuos se valorizan al valor de la
cuota vigente al cierre de cada ejercicio. Las inversiones en instrumentos de renta fija
son valorizadas al valor de inversion mas reajustes e intereses devengados al cierre de
cada ejercicio segun la TIR de compra. Dichas inversiones son administradas por
Banchile Administradora de Carteras y Bice Inversiones Administradora de cartera.

Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicion mas revalorizaciones
legales, acumuladas hasta la fecha de los respectivos estados financieros.

La depreciacion de los activos fijos, se ha calculado de acuerdo con el sistema de
depreciacion lineal, considerando los valores netos actualizados de los respectivos
bienes y los afios de vida Util remanente de los mismos.

Los materiales y repuestos se presentan valorizados a su valor de costo debidamente
actualizado de acuerdo a normas de correccion monetaria. La valorizaciéon de los
repuestos no excede a su valor de mercado.



Nota 2

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Principales Criterios Contables Aplicados, Continuacion

(i)

1)

(k)

0

(m)

Activos en Leasing

Los activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero, se registran al
valor actual de los contratos, el cual se establece descontando el valor de las cuotas
periédicas y la opcion de compra a la tasa de interés implicita en los respectivos
contratos. Por otra parte las respectivas obligaciones se presentan en el rubro cuentas
por pagar a empresas relacionadas de corto y largo plazo, de acuerdo al vencimiento de
las respectivas cuotas, netas de sus intereses diferidos.

Los activos fijos, bajo la modalidad de leasing financiero, no son juridicamente de
propiedad de la Sociedad, por lo que no puede disponer libremente de ellos mientras no
se ejerza la opcion de compra.

Intangibles

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se incluyen en este rubro los derechos y concesiones
de agua adquiridos mediante transferencia de Inversiones CMPC S.A. y se presentan a su
valor de adquisicion corregidos monetariamente, netos de amortizaciones.

Inversion en Otras Sociedades

Las inversiones en acciones, se valorizan al valor menor entre el costo de adquisicion
corregido monetariamente al cierre del ejercicio, y el valor de mercado de las acciones.
Estas inversiones corresponden a titulos negociables.

Los dividendos se registran en el rubro otros ingresos fuera de la explotacion en el
estado de resultados, cuando éstos son declarados por las sociedades emisoras.

Vacaciones del Personal

El costo anual de las vacaciones del personal se reconoce en los estados financieros
sobre base devengada.

Indemnizacion por Afos de Servicios al Personal

La Sociedad, ha constituido provision por este concepto para los trabajadores que
tienen garantizado este beneficio en sus contratos individuales de trabajo. Esta
provision se registra a valor corriente en el pasivo a largo plazo.



Nota 2

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Principales Criterios Contables Aplicados, Continuacion

(n)

(0)

(p)

(a)

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad ha reconocido sus obligaciones
tributarias sobre la base de las disposiciones legales vigentes. La Sociedad reconoce
activos por impuestos diferidos por la estimacion futura de los efectos tributarios
atribuibles a diferencias entre los valores contables de los activos y sus valores
tributarios. La medicion de los activos por impuestos diferidos se efectia en base a la
tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en
el afio en que los activos por impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuesto son
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada. El importe de los activos por impuestos diferidos es
reducido, si es necesario, por el importe de cualquier beneficio tributario que en base a
la evidencia disponible se espera que no sea realizado.

Ingresos de Explotacion

Corresponde a los ingresos por generacion eléctrica dentro de los cuales se incluyen, la
energia suministrada y no facturada al cierre de cada ejercicio, la que es valorizada al
precio de venta segun las tarifas vigentes. Dichos montos son presentados en el activo
circulante en el rubro Deudores por ventas. Los costos de dicha energia corresponden a
los costos de operacion de la planta Puntilla y los costos de operacion, mantencion del
canal Sirena y de su bocatoma. A partir del 1 de octubre de 2010, se incluyen los
ingresos, costos de las Centrales Florida, Eyzaguirre y el Rincon.

Estado de Flujo de Efectivo

La politica de la Empresa es considerar como efectivo equivalente todas las
inversiones financieras de facil liquidacion, y que no tienen riesgo de pérdida de valor
de acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico N°50 del Colegio de Contadores de
Chile A.G.

Bajo flujos originados por actividades de operacién se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados,
los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos
como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Uso de Estimaciones

La Administracion de la Sociedad ha utilizado supuestos y estimaciones para la
determinacion de ciertos activos, pasivos, resultados y la revelacion de contingencias, a
fin de preparar estos estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Chile.
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ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Nota 3 Cambios Contables

Nota 4

Nota 5

En el ejercicio 2010 y 2009 no existen cambios en los principios de contabilidad
generalmente aceptados, los cuales fueron aplicados uniformemente respecto del ejercicio
anterior.

Correccion Monetaria
Como resultado de la aplicacion de las normas de correccion monetaria mencionadas en

Nota 2(d), al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se produjo un efecto neto a resultados, segun
el siguiente detalle:

2010 2009
M$ M$
(Cargos)/abonos a resultados por actualizacion de:
Patrimonio financiero (2.016.310) 739.647
Activos fijo (neto) 352.078 (309.767)
Inversiones en acciones 1.385.037 (487.908)
(Cargo) neto a resultados (279.195) (58.028)
Actualizacion de cuentas de resultado pérdida 143.107 24.091
Actualizacion de cuentas de resultado ganancia (25.468) (4.121)
Saldo de la cuenta correccion monetaria (161.556) (38.058)

Deposito a plazo

Las colocaciones en depositos a plazo se valorizan de acuerdo a lo sefialado en Nota 2(f) y su
detalle por fecha de vencimiento es el siguiente:

2010 2009
Plazo al vencimiento, dias M$ M$
0-90 308.126 4.253.577
91-180 105.803 2.815.788
181 -270 417.009 4.338.309
271 - 365 1.754.830 2.908.921
366 y mas 1.853.342 2.523.083
Totales 4.439.110 16.839.678

La administracion de esta cartera de Inversiones es ejecutada por parte de Banchile
Corredores de Bolsa y BICE Inversiones.
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Nota 6

Nota 7

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Valores Negociables

Instrumentos

Fondos Mutuos renta fija
Bonos empresas UF

Bonos bancarios UF

Bonos Banco Central en UF
Letras hipotecarias en UF

;I'otales

2010 2009

M$ M$
3.672.612 10.390.612
9.353.666 6.174.744
25.312.159 5.194.357
11.385.133 5.954.822
1.236.588 853.246
50.960.158 28.567.781

La administracion de esta cartera de Inversiones es ejecutada por parte de Banchile

Corredores de Bolsa y BICE Inversiones.

Deudores Corto y Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el rubro deudores de corto y largo plazo presenta la

siguiente relacion de saldos por cobrar:

Largo plazo
2010 2009
M$ M$

Rubro Corto plazo
2010 2009
M$ M$
Deudores por ventas 1.468.082 978.494
Deudores varios 17.082 29.311
Totales 1.485.164 1.007.805
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Nota 8

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Saldos y Transacciones con Sociedades Relacionadas

El detalle de los saldos y transacciones con empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2010
y 2009, es el siguiente:

a) Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar y pagar con empresas relacionadas 31 de
diciembre de 2010 y 2009, son los siguientes:

Rut Sociedad Corto plazo Largo plazo
2010 2009 2010 2009
M$ M$ M$ M$

70.009.410-3 Asoc. de Canalistas Sociedad del

Canal de Maipo (1) 4.533.568 - 10.836.671  18.392.195
73.240.700-6 Fundacion San Carlos de Maipo (2)  1.154.423 - 890.385 2.770.983
Total 5.687.991 - 11.727.056  21.163.178

1) Con fecha 23 de diciembre de 2009, Eléctrica Puntilla S.A. otorgd un préstamos a su Matriz Asociacion de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, por un monto de M$17.995.700 (hist6rico), con una vigencia de
10 afios a partir de la fecha de contrato, cuya tasa de interés es UF + TAB. Las fechas de pago del crédito
corresponderan al calendario de pago de dividendos por cada reparto de EPSA, definitivos o provisorios.

2) Con fecha 17 de diciembre de 2009, Eléctrica Puntilla S.A. otorgé un préstamo por un monto de
M$2.703.398 (historicos), con una vigencia de 10 afios a partir de la fecha de contrato, cuya tasa de interés
es UF + TAB. Las fechas de pago del crédito corresponderan al calendario de pago de dividendos por cada
reparto de EPSA, definitivos o provisorios.

b) Documentos y cuentas por pagar

Rut Sociedad Corto plazo Largo plazo
2010 2009 2010 2009
M$ M$ M$ M$
Asoc. de Canalistas Sociedad del
70.009.410-3 Canal de Maipo (3) 470.126 1.021 31.881.712 -
Total 470.126 1.021 31.881.712 -

3) Corresponde al valor presente del contrato de leasing firmado entre Eléctrica Puntilla S.A. (EPSA) y la
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo (SCM), firmado con fecha 1 de octubre de 2010,
tal como se describe en la Nota 10.
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ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Nota 8 Saldos y Transacciones con Sociedades Relacionadas, Continuacion
(c) Transacciones con empresas relacionadas

Las transacciones con empresas relacionadas efectuadas durante el ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2010 y 2009, son las siguientes:

Tipo de Efecto en resultado
Sociedad relacion Concepto Monto de transaccion ingreso/(gasto)
2010 2009 2010 2009
M$ M$ M$ M$

Asociacion de Canalistas
Sociedad del Canal de  Accionista Facturacion energia, potencia y

Maipo mayoritario otros 2.235.314 4757  2.235.314 4.757
Contrato de leasing por compra
de activos 31.736.299 - (657.263) -
Dividendos pagados 2.547.568 - - -
Recaudacion por préstamo a
largo plazo 4.354.569 - - -
Reajuste de préstamos 403.246 - 403.246 -
Intereses de préstamos 457.155 11.274 457.155 11.274
Préstamo otorgado - 17.955.700 - -
Fundacion San Carlos de  Accionista
Maipo minoritario  Préstamo otorgado - 2.770.983 - -
Dividendos pagados 791.216 - - -
Recaudacion por préstamo a
largo plazo 791.216 - - -
Reajuste de préstamos 62.558 - 62.558 -
Intereses de préstamos 70.068 - 70.068 -
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Nota 9

a)

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Impuesto a la Renta e Impuesto Diferidos

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad registra provisién de impuesto a la renta de
primera categoria por M$1.967.432 por presentar renta liquida imponible positiva
ascendente a M$11.573.129, determinada de acuerdo a disposiciones legales vigentes.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad registra provision de impuesto a la renta de
primera categoria por M$1.197.778 por presentar renta liquida imponible positiva
ascendente a M$7.045.753, determinada de acuerdo a disposiciones legales vigentes.

El detalle de los impuestos por recuperar al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el
siguiente:

2010 2009
M$ M$
Provisién impuesto a la renta (1.967.432) (1.197.778)
Mas:
Pagos provisionales mensuales 1.802.763 1.279.433
Otros impuestos por recuperar - 5.595
Impuestos por (pagar) recuperar (164.669) 87.250

Adicionalmente en el rubro impuestos por recuperar al 31 de diciembre de 2010, se

presentan unos créditos por capacitacion Sence y otros impuestos por un valor de
M$7.468 (M$5.595 en 2009).

b) Impuestos diferidos
La Empresa ha dado reconocimiento a los impuestos diferidos con cargo a los
resultados del ejercicio. El detalle de dichos impuestos es el siguiente:
2010 2009
Impuesto diferido Impuesto diferido Impuesto diferido Impuesto diferido
activo pasivo activo pasivo
Diferencias Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo
temporarias plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provision de
vacaciones 12.786 7.480
Amortizacion
intangibles 119.583
Obligacion por leasing 56.376
Depreciacion activo
fijo 194.189 35.550
Totales 12.786  175.959 194.189 7.480 35.550
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ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Nota 9 Impuesto a la Renta e Impuesto Diferidos, Continuacion

c) Efecto en resultado

La composicién del gasto por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2010 y 2009,

es como sigue:

item

Gasto tributario corriente (provision impuesto)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior)
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio

Totales

Nota 10  Activo Fijo

2010 2009

M$ M$
(1.967.432) (1.197.778)
42.400 32.170
21.941 (1.037)
(1.903.091) (1.166.645)

a)  El saldo, incluido bajo este rubro, corresponde principalmente a los bienes que fueron
adquiridos en conjunto con la Planta Hidroeléctrica Puntilla y corresponde a la
transferencia de activos efectuada entre Inversiones CMPC S.A. y Eléctrica
Puntilla S.A., y a los activos en leasing adquiridos mediante un contrato de leasing
firmado con Asociacion de Canalistas que se detalla en el punto (1).

El detalle al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2010 2009
Activo fijo Depreciacion Activo fijo Depreciacion
Rubro bruto acumulada bruto acumulada
M$ M$ M$ M$
Terrenos 6.711.040 - 6.711.040 -
Construccién y obras de
infraestructura 5.664.555 (1.289.042) 5.253.838 (1.167.090)
Edificios 1.592.670 (339.630) 1.592.670 (306.073)
Obras hidraulicas 3.601.353 (949.412) 3.601.353 (861.017)
Obras en curso 470.532 - 59.815 -
Maquinarias y equipos 3.493.731 (1.564.785) 3.476.327 (1.388.006)
Magquinarias y equipos 27.295 (11.641) 19.811 (7.255)
Vehiculos 59.576 (23.210) 49.646 (24.271)
Equipo auxiliar 331.389 (106.303) 331.389 (97.707)
Equipo de generacién 1.955.595 (958.494) 1.955.595 (849.088)
Equipos eléctricos y de control 1.119.876 (465.137) 1.119.886 (409.685)
Otros activos fijos 236.588 (30.417) 191.533 (18.600)
Hardware 52.208 (12.944) 24.938 (6.556)
Muebles y Gtiles 32.832 (17.473) 31.167 (12.044)
Materiales y repuestos 151.548 - 135.428
Activos en leasing (1) 31.799.771 (232.126) - -
Centrales Eléctricas en leasing 31.799.771 (232.126) - -
Totales 47.905.685 (3.116.370) 15.632.738 (2.573.696)
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Nota 11

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Activo Fijo, Continuacion

1)

(b)

Con fecha 1 de octubre de 2010, entr6 en vigencia un contrato de arrendamiento entre
Eléctrica Puntilla S.A. (EPSA), y la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de
Maipo (SCM), mediante el cual esta Gltima entrega en arrendamiento a EPSA la
totalidad de sus actuales instalaciones de generacion eléctrica dentro de su red de
canales de distribucion de agua de sus asociados (Complejo Florida, Central
Eyzaguirre y Central El Rincon). Adicionalmente, SCM cede a EPSA los contratos
vigentes de venta de la energia eléctrica, con todos sus derechos y obligaciones.

Este arriendo, incluye la cesion del usufructo de la fuerza motriz de las aguas
administradas por SCM, en los lugares en donde estan instaladas las actuales centrales,
y todos los costos en que siga incurriendo SCM, asignables a la actividad de
generacion eléctrica de los activos involucrados en este contrato.

El plazo del contrato de leasing se extiende hasta el 31 de diciembre de 2099 y su cuota
mensual asciende, al equivalente de UF10.324,075.

De acuerdo a las actuales normas contables, esta operacion de leasing financiero ha
sido contabilizado como una compra de activos en EPSA. La determinacion del activo
fijo en leasing inicial de UF1.487.224,47, se efectu6 al valor presente de los flujos de
los activos fisicos e intangibles, descontado a una tasa anual equivalente a UF mas
4,92%.

La depreciacion del ejercicio al 31 de diciembre de 2010 asciende a M$551.847
(M$315.092 en el 2009).

Intangibles

Corresponde a derechos y concesiones de agua, que estan destinados al funcionamiento y
operacion de la Planta Hidroeléctrica La Puntilla cuyo detalle es el siguiente:

2010 2009

M$ M$
Derechos de agua, neto 960.835 1.007.400
Software, neto 67.026 38.251
Totales 1.027.861 1.045.651

El cargo por amortizacion del ejercicio al 31 de diciembre de 2010 asciende a M$55.012
(M$54.035 en el 2009).
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Nota 12

Nota 13

Nota 14

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Inversion en otras Sociedades

Al 31 de diciembre de 2010 la empresa mantenia acciones de las siguientes instituciones:

Nimero de Porcentaje de

Rut Sociedad Acciones  participacion Valor Contable
2010 2009
M$ M$
90.222.000-3 C.M.P.C. 140.000 0,06% 2.887.363 2.887.363
Totales 2.887.363 2.887.363
Provisiones

El detalle de las provisiones al 31 de diciembre de cada ejercicio es el siguiente:

2010 2009
M$ M$
Vacaciones del personal 63.931 44.002
PPM por pagar 280.574 64.639
Indemnizacién por afios de servicio 46.753 -
Otras provisiones de gastos 85.851 81.862
Totales 477.109 190.503
Retenciones
El detalle de las retenciones al 31 de diciembre de cada ejercicio es el siguiente:
2010 2009
M$ M$
Impuesto al valor agregado y de retencion 261.452 110.967
Leyes sociales 26.765 20.905
Totales 288.217 131.872
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ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Nota 15 Cambios en el Patrimonio
a)  Variaciones del patrimonio
Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el patrimonio
tuvo los siguientes movimientos:
31 de diciembre de 2010
Capital Otras Resultados Dividendos Resultado
Rubros pagado reservas  acumulados provisorios del ejercicio Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2010 82.071.804 - - (5.454.585) 5.956.568 82.573.787
Distribucion resultado ejercicio anterior - - 501.983 5.454.585 (5.956.568) -
Dividendo definitivo ejercicio anterior (1) - (501.983) - - (501.983)
Revalorizacion capital propio 2.016.310 - - - - 2.016.310
Resultado del ejercicio - - - - 9.226.216 9.226.216
Dividendos provisorios (2) - - (3.454.100) - (3.454.100)
Saldo final 84.088.114 - - (3.454.100) 9.226.216 89.860.230
1) En junta de accionistas, celebrada con fecha 13 de abril de 2010, se ratificé el acuerdo de dividendo
provisorio acordado en sesion de directorio de fecha 12 de noviembre de 2009, y ademas se acordd
pagar un dividendo definitivo de $9,591754 por accidn con cargo a las utilidades acumuladas.
2) En sesion de directorio, celebrada con fecha 10 de junio de 2010, se acordd pagar un dividendo
provisorio de $66 por accion.
31 de diciembre de 2009
Capital Otras Resultados Dividendos Resultado
Rubros pagado reservas  acumulados provisorios del ejercicio Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2009 1.581.738 416577  17.485.188 - 11.890.106 31.373.609
Distribucion resultado ejercicio anterior - - 11.890.106 - (11.890.106) -
Dividendo definitivo ejercicio anterior - - (29.375.294) - - (29.375.294)
Aumento de capital con emision de 80.795.097 - - - - 80.795.097
acciones de pago
Capitalizacion reservas y/o utilidades 416.577 (416.577) - - - -
Revalorizacion capital propio (721.607) - - - - (721.607)
Resultado del ejercicio - - - - 5.956.569 5.956.569
Dividendos provisorios - - - (5.454.585) - (5.454.585)
Saldo final 82.071.805 - - (5.454.585) 5.956.569 82.573.789
Saldos actualizados 84.123.600 - - (5.590.950) 6.105.483 84.638.133

En junta extraordinaria de accionistas, celebrada con fecha 29 de mayo de 2009 se acordd:

1. Distribucién de dividendos por un monto de M$29.375.294 equivalente a la distribucion de
resultados acumulados.

2. Capitalizacion de otras reservas por un monto de M$416.577 con emision de 263.366 acciones.

3. Aumento de capital de M$80.795.097, con emision de 51.071.490 acciones.

Con lo anterior, el capital social quedd en un monto de M$82.793.412 (histdrico) dividido en
52.334.856 acciones, la cual se encuentra integramente pagada.

En sesién de directorio, celebrada con fecha 12 de noviembre de 2009, se acordd pagar un
dividendo provisorio de $275 por accidn, el cual deberd ser ratificado por la junta general
ordinaria accionistas a celebrarse en el mes de abril del 2010.
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Nota 15

Nota 16

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Cambios en el Patrimonio, Continuacion
b)  Numero de acciones

El detalle del nimero de acciones es el siguiente:

N° de acciones N° de acciones N° acciones con derecho
Serie suscritas pagadas a voto
Unica 52.334.856 52.334.856 52.334.856

c) Capital
El detalle del capital suscrito y pagado es el siguiente:

Serie Capital suscrito Capital pagado
Unica 84.088.114 84.088.114

Contingencias y Restricciones
General:

Al 31 de diciembre de 2010, Empresa Eléctrica Puntilla S.A. (EPSA) no registra
contingencias ni compromisos.

Garantias Otorgadas:

Con fecha 7 de abril de 2009, CGED llam¢ a una licitacion publica nacional e internacional
para el suministro de potencia y energia eléctrica para abastecer los consumos de clientes
sometidos a regulacion de precios de zonas de concesion en la VI, VII, VIl y IX Region, y
las comunas de Paine, Buin y Pirque de la Region Metropolitana. En virtud de la licitacion,
Eléctrica Puntilla S.A., result6 adjudicatario de un total de 75GWh a un precio de US$105
MWh.

El periodo de suministro del Blogue de Suministro de energia y potencia contratada tiene
como fecha de inicio el 1 de enero del afio 2010 y de término el 31 de diciembre de 2021, en
adelante “Periodo de Suministro”.

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad mantenia otorgada una boleta de garantia bancaria
por UF1.125, para caucionar la seriedad de la propuesta presentada a CGE Distribucién en la
licitacion: Suministro CGED 2008/01 2do llamado”, en la que EPSA resulté adjudicada con
un total de 75GWh, anuales. Esta garantia se recupera una vez que se haya formalizado el
contrato de adjudicacién y la entrega de los documentos requeridos en la bases a los licitantes
adjudicados.

20



Nota 17

Nota 18

Nota 19

Nota 20

ELECTRICA PUNTILLA S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2010 y 2009

Cauciones Obtenidas de Terceros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la empresa ho mantiene documentos en custodia.
Medio Ambiente

Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2010 Eléctrica Puntilla S.A. no ha efectuado
desembolsos por concepto de medio ambiente.

Remuneraciones del Directorio

De acuerdo a lo sefialado en el articulo noveno del titulo primero de los estatutos de la
Empresa, modificados por la junta extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 29 de
mayo de 2009, los directores de la Empresa no perciben remuneraciones por el ejercicio de
sus funciones.

Hechos Posteriores

La Administracién no tiene conocimiento de hechos posteriores al 31 de diciembre de 2010 y

hasta la fecha de emisiébn de estos estados financieros que pudiesen afectarla
significativamente.

21



	ELÉCTRICA PUNTILLA S.A.
	Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009
	ELÉCTRICA PUNTILLA S.A.

	Resultado no operacional
	Utilidad del ejercicio

