ACTA

JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

En Santiago, a 12 de abril de 2016, siendo las 11:54 horas, en el Hotel Plaza San Francisco,
ubicado en Avenida Libertador Bernardo O’Higgins ntimero 816, comuna de Santiago, se
celebra la Junta Extraordinaria de Accionistas de Eléctrica Puntilla S.A. (en adelante la
“Sociedad”).

Preside la Junta Extraordinaria de Accionistas (la “Junta™) el Presidente de la Sociedad,
don Pablo José Pérez Cruz (el “Presidente”). Asisten especialmente invitados el Gerente
General de la Sociedad don Alejandro Goémez Vidal (el “Gerente General” o el
“Secretario™), quien actia como Secretario, don Sebastidan Escobar Cruchaga Gerente de
Administracion y Finanzas de la Sociedad y dofia Maria Paz Cerda, abogada de la misma.

Asiste especialmente invitado a esta Junta don Eduardo Diez Morello, Notario Titular de la
Trigésimo Cuarta Notaria de Santiago, a quien agradecemos desde ya su presencia.

I. ASISTENCIA.

El Presidente sefial6 que, firmada la Hoja de Asistencia por cada uno de los accionistas, y
segun se da cuenta en ella, se encuentran presentes y representadas 67.915.820 acciones,
que corresponden al 90,446901% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a
voto, por lo que se reunid el quorum exigido por la Ley No. 18.046 sobre Sociedades
Anonimas (la “Ley™) y los estatutos sociales para la constitucion de la presente Junta.

La némina de los accionistas presentes y representados es la siguiente:

Accionista Apoderado Acciones
Aguas Andinas S.A. Francisca Blanc Mendiberri 20,278
Aguas del Maipo S.A. Francisca Blanc Mendiberri 4.640.319
Aguas Manquehue S.A. Francisca Blanc Mendiberri 47,229
Andrés Pérez Cruz Pablo Jos¢ Pérez Cruz 10,114
Asociacion de Canalistas del Canal Ortuzano Roberto Perut Bozzolo 364,096
Asociacién de Canalistas Soc. del Canal de Maipo  Alejandro Gémez Vidal 45,179,692
Carlos Arturo Cousifio Valdés Emilio Daniel Cousifio Valdés 101,138
Emilio Daniel Cousifio Valdés Por si. 101,138
Fundacion San Carlos de Maipo Marcelo Sanchez Ahumada 15,322,408
Inmobiliaria Liguai S.A. Pablo José Pérez Cruz 430,000
Invener S.A. Pablo José Pérez Cruz 116,421
Inversiones Cousifio Macul Ltda. Emilio Daniel Cousifio Valdés 510,601
Inversiones EI Maqui Ltda. Pablo José Pérez Cruz 401,818
José Andrés Benguria Donoso Por si. 32275
José Antonio Bascufidn Valdés Por si. 20.406
Pablo José Pérez Cruz Por si. 119,809




Accionista Apoderado Acciones

Pablo Llona Rodriguez Por si. 134

Rolando Moya Araya Por si. 908 \. ¢ P
Sebastian Francisco Escobar Cruchaga Pablo José Pérez Cruz 4,242 - ' NT S
Soc. Hipédromo Chile S.A. Francisca Blanc Mendiberri 60,683

Vifia Concha y Toro S.A. Gregorio Binda Vergara 353,830

Vifa Cono Sur S.A. Gregorio Binda Vergara 78,281

Total asistentes 11

Total accionistas 22

Acciones propias 274,670

Acciones en 0

Acciones 67.641.150

Total acciones 67,915,820

Porcentaje total 90.446901

II. SISTEMA DE VOTACION.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley y en la Norma de Caracter General N°
273 de la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) de fecha 13 de enero de 2010, el
Presidente propone a los sefiores accionistas realizar a viva voz, la votacion de las materias
que se someteran a su decision en la presente Junta.

La unanimidad de los miembros presentes en la Junta de Accionistas con derecho a voto
aprueba la modalidad de votacion propuesta por el Presidente, debiendo procederse a la
votacion de las materias que se someterdn a la decision de los accionistas en la presente
Junta, a viva voz.

III. FORMALIDADES PREVIAS Y APERTURA DE LA JUNTA.

El Presidente solicitd dejar constancia del cumplimiento de las siguientes formalidades de
convocatoria para la correcta instalaciéon de esta Junta, cediendo la palabra al Secretario,
quién procedi6 a certificar al efecto:

a. Que, la Junta fue convocada por acuerdo del Directorio de la Sociedad en sesion de
fecha 25 de febrero de 2016.

b. Que, con fechas 24 y 31 de marzo, y 6 de abril de 2016 se efectuaron las
publicaciones legales de citacion a la Junta, las que se realizaron en el diario El
Mercurio de Santiago, enviandose ademas cartas certificadas a los domicilios de los
accionistas registrados. Asimismo, con fecha 24 de marzo de 2016 se comunic6 a la
SVS, el dia, fecha, hora y finalidad de esta Junta.

¢. Que, los antecedentes referidos en el articulo 59 de la Ley, se han tenido a
disposicion de los sefiores accionistas en la pagina web de la Sociedad
(www.electricapuntilla.cl) y en las oficinas de la Sociedad con la anticipacion
requerida por la Ley.

d. Que, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley y a los estatutos de la
Sociedad, so6lo pueden participar con voz y voto en esta Junta los titulares de
acciones inscritas en el Registro de Accionistas de la Sociedad con 5 dias de
anticipacion a esta fecha, que son los que constan en la némina que esta a
disposicion de los asistentes.




e. Que, no existe ninguna transferencia de acciones pendiente a la fecha. TOTARIC
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f.  Que, no se encuentra presente un representante de la Superintendencia de Valores™y
Seguros (“SVS”).

g. Que los asistentes han firmado la hoja de asistencia en la forma indicada en el
articulo 106 del Reglamento de la Ley.
IV. PODERES.
El Presidente sefialo que los poderes otorgado por los accionistas, para ser representados en
esta Junta, han sido revisados y cumplen con las disposiciones legales y reglamentarias
vigentes. Por lo tanto, corresponde a la Junta pronunciarse respecto de su aprobacion.
La Junta aprobd sin objecion alguna y por unanimidad, los poderes con que concurrieron

representados los accionistas.

Vi CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.

El Presidente indic6é que han sido cumplidas todas las exigencias previstas por la Ley y los
estatutos de la Sociedad, encontrandose presente el 90,446901% de las acciones emitidas
por la Sociedad y suscritas a esta fecha, y en vista de las certificaciones hechas por el sefior
Secretario, declar6 legalmente constituida la Junta.

VI. ASISTENCIA DE NOTARIO PUBLICO.

El sefior Presidente dej6 constancia que se encuentra presente don Eduardo Diez Morello,
Notario Titular de la Trigésimo Cuarta Notaria de Santiago, para certificar lo que
corresponda. La Junta agradece su presencia.

El sefior Notario agradecio la bienvenida y acept6 el encargo.

VII. ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR.

El Presidente, sefiald que correspondia dar lectura al acta de la Junta Extraordinaria
anterior, de fecha 13 de abril de 2015, proponiendo, sin embargo, omitir su lectura por
encontrarse €sta firmada por los accionistas designados a tal efecto, asi como por el
Presidente y el Secretario.

Sometida la materia a su consideracion, la Junta aprobd sin objeciones y por unanimidad
omitir la lectura del acta de la reunion anterior.

VIII. FIRMA DEL ACTA.

El Presidente expuso que, en conformidad con lo dispuesto por el articulo 72 de la Ley, el
acta que se levante serd firmada por el Presidente, el Secretario y por al menos tres
accionistas elegidos por la Junta quienes, en este caso, se proponen los siguientes: (i) dofia
Francisca Blanc Mendiberri, en representacion de Aguas Andinas S.A.; (ii) don Marcelo
Sanchez Ahumada, en representacion de la Fundacion San Carlos de Maipo; y (iii) don
Pablo Llona Rodriguez, lo cual es aprobado de forma unanime por los sefiores accionistas.
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IX. OBJETO DE LA JUNTA.

El sefior Secretario informd que la presente Junta tiene por objeto:

1. Acordar la modificacién al contrato de arrendamiento de activos eléctricos suscrito

entre la Sociedad y la Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo.

Proponer la adopcién de todos los demds acuerdos que fueren necesarios o convenientes
para materializar, llevar a efecto y complementar los acuerdos que adopte la Junta
Extraordinaria en relacion a la materia indicada precedentemente, asi como el otorgamiento
de los mandatos pertinentes para llevar a efecto dicho acuerdo.

X. PROPOSICIONES Y ACUERDOS.

1. Acordar la modificacion al contrato de arrendamiento de activos eléctricos
suscrito entre la Sociedad v la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de
Maipo (“SCM”) por escritura piblica de fecha 30 de abril de 2010, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Ividn Torrealba Acevedo (el “Contrato de
Arrendamiento”).

El Presidente recordo a la Junta que de conformidad con el Contrato de Arrendamiento, la
Sociedad actualmente arrienda a SCM las centrales hidroeléctricas denominadas Central
Florida y Central Rincén que conforman el Complejo Hidroeléctrico Florida y la Central
Eyzaguirre, asi como la linea de transmisién que conecta la Central Eyzaguirre con el
Complejo Hidroeléctrico Florida.

Asimismo, hizo presente que el Contrato de Arrendamiento constituye una operacion con
una parte relacionada, por ser SCM la titular del 60,17% de las acciones emitidas por la
Sociedad.

Continua sefialando que, no obstante lo anterior, la politica de habitualidad de la Sociedad
aprobada por el Directorio en sesion celebrada con fecha 8 de septiembre de 2011, la que se
encuentra disponible en las oficinas y en el sitio web de la Sociedad, establece en su
articulo tercero que son operaciones ordinarias y habituales en consideracion al giro de la
Sociedad, con el objeto que conforme a lo dispuesto en el inciso 2 del articulo 147 de la
Ley, la Sociedad pueda ejecutar tales operaciones con partes relacionadas, sin necesidad de
cumplir con los requisitos y procedimientos establecidos en los nimeros 1 a 7 del inciso 1
del referido articulo, todos los actos, contratos o actividades que digan relacioén con:

“(iv) La adquisicion y arriendo de bienes, asi como la contratacion de servicios y personal,
necesarios para el desarrollo, operacion y mantencion de los activos de la Sociedad,”

El Presidente indicé que, por otra parte, de acuerdo con la cldusula 28 niimero Diez) de los
estatutos de la Sociedad, son activos esenciales: “(b) el contrato en virtud del cual la
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo otorgard en arrendamiento a la
Sociedad las centrales hidroeléctricas Florida, El Rincon y Eyzaguirre con el fin de que la
Sociedad desarrolle el negocios de las centrales antes indicadas. La modificacion o
terminacion del contrato de arrendamiento indicado en la letra b) anterior requerird el
volo conforme de a los menos cuatro quintas partes de las acciones emitidas con derecho a
voto.”

Por lo tanto, indicé que corresponde que esta Junta se pronuncie sobre la proposicién de
modificacion del Contrato de Arrendamiento en los términos que se exponen en adelante.

El Presidente informé que, en razén de lo anteriormente sefialado, de acuerdo con la
clausula Tercera del Contrato de Arrendamiento, la renta mensual de arrendamiento es la
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suma de diez mil trescientas veinticuatro coma cero sesenta y cinco milésimas Umdades de™ -
Fomento mas IVA. Estando la renta determinada en Unidades de Fomento, ella &s ajustada’

mensualmente reflejando el impacto de la inflacién del pafs, en dicho monto a pagar. Sin

perjuicio de ello, en forma adicional, la misma cldusula antes indicada obliga a las- partes’

s

del Contrato de Arrendamiento a aplicar, por sobre la renta ya ajustada en virtud de la

Unidad de Fomento seguin se indicd, un polinomio de indexacién adicional, el cual, dentro
de sus elementos, considera la aplicacion del denominado Consumer Price Index o “CPI”,
esto es, el Indice de Precios al Consumidor de los Estados Unidos de América, determinado
por el Bureau of Labor Statistics de dicho pais, otro indicador que tiene por objeto reflejar
el impacto de la inflacion, esta vez de los Estados Unidos de América.

Adicionalmente, sefiald que dicha renta se encuentra expresada en pesos chilenos. Asi,
conforme lo dispone la misma cldusula Tercera del Contrato de Arrendamiento, el pago de
las sumas expresadas en Unidades de Fomento, se convierten a pesos chilenos, moneda
corriente nacional, conforme al valor de la Unidad de Fomento correspondiente al dia
anterior a la fecha de pago efectivo.

El Presidente indico que analizado el Contrato de Arrendamiento, se considera que la
formula de reajustabilidad de la renta de arrendamiento constituye una inequidad ya que
contempla una doble reajustabilidad de la renta de arrendamiento. Por una parte ella se
reajusta de conformidad con la variacién de la Unidad de Fomento, unidad que refleja la
variacién del Indice de Precios al Consumidor de Chile y, por la otra, en un 50%, de
acuerdo con la variacién del CPI, unidad que refleja la variacion del Indice de Precios al
Consumidor de Estados Unidos. Esto en adicion a que todos los ingresos de la Sociedad
derivados de la venta de energia generada con los activos arrendados a SCM son obtenidos
en dolares de los Estados Unidos de América (“Ddlares™).

Por lo tanto, el Presidente propuso a la presente Junta (i) modificar la moneda de calculo de
la renta de arrendamiento, de Unidades de Fomento a Ddlares, convirtiendo a pesos
mensualmente la renta segun el tipo de cambio Ddlar Observado promedio del mes anterior
al mes a facturar (en atencién a que la renta se paga en forma anticipada dentro de los 10
primeros dias hébiles de cada mes), determinado por el Banco Central de Chile o el
organismo que lo reemplace; y, (ii) en concordancia con lo anterior, reemplazar la formula
de indexacion de la renta por una que refleje la inflacion del pais emisor de la moneda de
calculo, dejando en consecuencia una indexacion basada en el CPI de los Estados Unidos
de América en un 100% (no el 50% actual), la que se aplicaria semestralmente los meses de
enero y julio de cada afio.

Luego de un breve debate, la Junta acordé por unanimidad de sus miembros aprobar la
modificacién de la moneda de determinacion de la renta mensual pagadera de conformidad
con el Contrato de Arrendamiento, estableciéndose que la renta de arrendamiento (i) sea
determinada en Dolares, (ii) sea pagadera en su equivalente en pesos, de acuerdo con el tipo
de cambio del Dolar Observado promedio del mes anterior al mes a facturar; y (iii) sea
reajustada en los meses enero y julio de cada afio de acuerdo con la variacion del CPI de los
Estados Unidos de América

La materializacién de la modificacion del Contrato de Arrendamiento quedara sujeta a que
SCM, por su parte, apruebe por sus 6rganos corporativos la modificacion del Contrato de
Arrendamiento en los términos acordados en esta Junta.

2. Proponer la adopcion de todos los demds acuerdos que fueren necesarios o
convenientes para materializar, llevar a efecto vy complementar los acuerdos que
adopte la Junta Extraordinaria en relacién a la materia indicada precedentemente, asi
como el otorgamiento de los mandatos pertinentes para llevar a efecto dicho acuerdo.

El sefior Presidente continu6 con el desarrollo de la Junta, exponiendo que, para efectos de
poder llevar a cabo y perfeccionar la modificacion contractual, se hace necesario otorgar
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facultades al Directorio para ello. Por lo anterior, se propone a esta Junta delegar en-el-

Directorio las siguientes facultades:

1IN

a) Adoptar todos los acuerdos y suscribir todos los actos o contratos que se requieran o
se estimen necesarios para proceder a la modificacion del Contrato de
Arrendamiento acordada en la presente Junta, quedando el Directorio, a través de
sus mandatarios especialmente designados al efecto, ampliamente facultados para
suscribir y otorgar todos los instrumentos publicos y privados que estimaren
necesarios o convenientes para cumplir con su encargo, conviniendo en ellos toda
clase de pactos, clausulas y estipulaciones, sean de la esencia, de la naturaleza o
meramente accidentales de los actos y contratos que se ejecuten y celebren,
incluyendo, pero sin limitarse a: plazos y modalidades, realizar declaraciones y
aseveraciones; acordar clausulas arbitrales y designar arbitros de cualquier
naturaleza; ejercer con las mas amplias facultades, judicial o extrajudicialmente, los
derechos que a la Sociedad le correspondan en virtud de la modificaciéon del
Contrato de Arrendamiento, incluyéndose dentro de las facultades judiciales las
comprendidas en ambos incisos del articulo 7° del Cédigo de Procedimiento Civil.
Se faculta también al Directorio para otorgar todo tipo de poderes, sean irrevocables
0 no, judiciales o extrajudiciales, con la mayor amplitud de facultades que sean
requeridas, incluyendo las facultades establecidas en el articulo 7° del Codigo de
Procedimiento Civil, como también efectuar todos los actos, comunicaciones o
formalidades ante las autoridades correspondientes, asi como realizar las
modificaciones que se consideren necesarias.

b) Todas las demds facultades que sean necesarias para materializar y llevar a cabo los
acuerdos adoptados en la presente Junta, y en general, decidir sobre las demas
actuaciones y modalidades que puedan presentarse en relacion a lo acordado,
pudiendo adoptar todos los acuerdos que sean necesarios para materializar lo
acordado en la Junta.

Asimismo, el Presidente propuso facultar a don Alejandro Gomez Vidal, don Guillermo
Aldunate Ferndndez y don Pablo José Pérez Cruz para que, conjunta o separadamente,
reduzcan total o parcialmente el acta de la presente Junta a escritura publica, tantas veces
como ello fuere necesario para la completa y total legalizacion de los acuerdos precedentes;
y facultar al portador de copia autorizada de la reduccion a escritura publica del acta de la
presente Junta y/o su extracto, para requerir las inscripciones, subinscripciones, anotaciones
y publicaciones que fueren procedentes, lo cual podrdn hacer cuantas veces estimaren
necesario para la correcta y total legalizacion de estos antecedentes. Se propuso facultar al
Gerente General de la Sociedad para que proceda a comunicar a la SVS y a las Bolsas de
Valores los acuerdos adoptados en la presente Junta.

La Junta tomd conocimiento de lo sefialado por el Presidente, y teniendo en cuenta los
antecedentes expuestos para la adopcion del acuerdo contenido en el numeral 1. anterior,
por la unanimidad de las acciones presentes y representadas, acordd otorgar todas las
facultades propuestas, en los términos indicados por el sefior Presidente.

XI. CUMPLIMIENTO DE LOS ACUERDOS.

Finalizando, el Presidente expuso que, en relacion al cumplimiento de los acuerdos
adoptados en la presente Junta y a las autorizaciones pertinentes, que todo lo aprobado y
acordado en esta Junta se lleve a efecto de inmediato, sin esperar una aprobacion posterior
del Acta que se levante de la presente Junta por una futura asamblea.

La Junta por unanimidad de las acciones presentes y representadas acordé llevar a efecto de
inmediato los acuerdos adoptados en esta reunion, sin esperar una aprobacion posterior de
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esta acta, entendiéndose ella aprobada desde la firma de las personas designadas por la
asamblea al efecto. i

No habiendo otras materias que tratar el sefior Presidente levant6 la sesion siendo las 12:107
horas agradeciendo a los sefiores accionistas su presencia en la Junta. N, S
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CERTIFICADO

El Notario que suscribe certifica: Primero: Haber asistido a la Junta Extraordinaria de
Accionistas de ELECTRICA PUNTILLA S.A., la que se celebro¢ el dia, hora y lugar que
se indica en el acta que precede; Segundo: Que el acta precedente es un reflejo fiel y
exacto de todo lo actuado y acordado en la Junta. Santiago, 12 de abril de 2016.






