ACTA
JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
ELECTRICA PUNTILLA S.A.
En Santiago, a 24 de abril de 2017, siendo las 10:35 horas en el Hotel Plaza San Francisco
ubicado en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins niimero 816, Santiago, se celebra la

Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad Eléctrica Puntilla S.A., (en adelante la
“Sociedad” o “Puntilla” indistintamente).

Preside la Junta Ordinaria de Accionistas (la “Junta™) el presidente don Pablo José Pérez
Cruz (el “Presidente™). Asisten especialmente invitados el Gerente General de la Sociedad
don Alejandro Gomez Vidal (el “Gerente General” o el “Secretario™), el que actia como
secretario, don Sebastidn Escobar, Gerente de Administracion y Finanzas de la Sociedad y
dofia Maria Paz Cerda, abogado de la misma.

I ASISTENCIA.

Respecto de la asistencia a la Junta, el Presidente cedi6 la palabra al Gerente General, quien
seflalé que, firmada la Hoja de Asistencia por cada uno de los accionistas, y segin se da
cuenta en ella, se encuentran presentes y representadas 62.713.663 acciones, que
corresponden al 83,518928% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a voto,
por lo que se reuni6 el quérum exigido por la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas (la
“Ley”) y los estatutos sociales para la constitucion de la presente Junta.

La nomina de los accionistas presentes y representados es la siguiente:

Accionista Apoderado Acciones

BASCUNAN VALDES JOSE ANTONIO POR SI 20.406
INMOBILIARIA BYRLTDA BASCUNAN VALDES JOSE ANTONIO 26.349
BENGURIA DONOSQ JOSE ANDRES POR SI 32.275
COUSINO VALDES EMILIO DANIEL PORSI 101.138
INVERSIONES COUSINO MACUL LTDA COUSINO VALDES EMILIO DANIEL 510.601
ESCOBAR CRUCHAGA SEBASTIAN FRANCISCO POR SI 4242
FLEEGE TUPPER HARRY POR SI 77.321
ASOCIACION DE CANALISTAS SOC DEL CANAL DEMAIPO GOMEZ VIDAL ALEJANDRO PAUL 45.138.174
GUZMAN NIETO JUAN SEBASTIAN POR SI 13.275
LLONA RODRIGUEZ PABLO POR SI 134
ASQCIACION DE CANALISTAS DEL CANAL ORTUZANO LLONA RODRIGUEZ PABLO 364.096
PEREZ CRUZ PABLO JOSE POR SI 119.809
INMOBILIARIA LIGUAI SA PEREZ CRUZ PABLO JOSE 463.196
INVENER § A PEREZ CRUZ PABLO JOSE 116.421
INVERSIONES EL MAQUI LIMITADA PEREZ CRUZ PABLO JOSE 401.818
FUNDACION SAN CARLOS DEMAIPO SANCHEZ AHUMADA MARCELO 15.322.408
Total asistentes 10

Total accionistas 16

Acciones propias 368.600

Acciones en 0

Acciones 62.345.063

Total acciones 62.713.663

Porcentaje total 83,518928

II. SISTEMA DE VOTACION.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley y en la Norma de Caracter General N°
273 de la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS) de fecha 13 de enero de 2010, el
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Presidente propone a los sefiores accionistas realizar, mediante aclamacidn, la votacion de
las materias que se someteran a su decision en la presente Junta.

La unanimidad de los miembros presentes de la Junta con derecho a voto aprueba la
modalidad de votacion propuesta por el Presidente.

III. FORMALIDADES PREVIAS Y APERTURA DE LA JUNTA.

El Presidente solicitd dejar constancia del cumplimiento de las siguientes formalidades de
convocatoria para la correcta instalacion de esta Junta, cediendo la palabra al Gerente
General, quien procedio a certificar al efecto:

(1) Que, en conformidad con la Ley y los estatutos sociales, la Junta fue convocada por
acuerdo del Directorio de la Sociedad, tomado en sesion del dia jueves 23 de febrero
de 2017.

(i)  Que, con fechas 7, 13 y 20 de abril de 2017 se efectuaron las publicaciones legales
de citacion a esta Junta, las que se realizaron en el diario La Tercera de Santiago,
envidndose ademds cartas certificadas a los domicilios de los accionistas
registrados.

(iii)  Que, los antecedentes referidos en el articulo 54 de la Ley, se han tenido a
disposicién de los sefiores accionistas en el sitio web www.electricapuntilla.cl y en
las oficinas de la Sociedad con la anticipacion requerida por la Ley.

(1v)  Que, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley y a los estatutos de la
Sociedad, s6lo pueden participar con voz y voto en esta Junta los titulares de
acciones inscritas en el Registro de Accionistas de la Sociedad con 5 dias de
anticipacion a esta fecha, que son los que constan en la némina que estd a
disposicion de los asistentes.

V) Que, no existe ninguna transferencia de acciones pendiente a la fecha.

(vi)  Que, los asistentes han firmado la hoja de asistencia en la forma indicada en el
articulo 106 del Reglamento de la Ley.

IV. PODERES.

El Presidente dejo constancia que los poderes otorgados por los accionistas a los

apoderados asistentes han sido revisados y cumplen con las disposiciones legales y

reglamentarias vigentes.

Los poderes fueron aprobados sin objecion por la unanimidad de la Junta, calificandolos de

suficientes por encontrarse otorgados y extendidos en conformidad a la Ley.

V. CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.

Habiendo sido cumplidas todas las exigencias previstas por la Ley y los estatutos, y
encontrandose presentes los accionistas que representan el 83,51 % de las acciones emitidas
por la Sociedad y suscritas a esta fecha, en vista de las certificaciones realizadas por el
sefior Secretario, se declaré legalmente constituida e instalada en primera citacion la
presente Junta.

£2/4

Se dejo asimismo constancia de que no se encuentra presente el representante de la SVS. )§
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VI. FIRMA DE LA PRESENTE ACTA.

El Presidente expuso que, en conformidad con lo dispuesto por el articulo 72 de la Ley, el
acta que se levante serd firmada por el Presidente, el secretario y por al menos tres
accionistas elegidos por la Junta quienes, en este caso, se proponen los siguientes: (i) don
Juan Guzman Nieto; (ii) don Marcelo Sanchez Ahumada, en representacién de Fundacion
San Carlos de Maipo, y; (iii) don Pablo Llona Rodriguez, lo cual es aprobado de forma
undnime por los sefiores accionistas.

Asimismo, se certifica por el sefior Secretario, que el Acta de la Junta General Ordinaria
anterior, celebrada el dia 12 de abril de 2016, se encuentra incorporada al Libro de Actas de
Juntas de Accionistas de la Sociedad, la cual fue aprobada y firmada por los accionistas de
la Sociedad don Pablo Llona Rodriguez, dofia Francisca Blanc Mendiberri, en
representacion de Aguas del Maipo S.A., Marcelo Sanchez Ahumada, en representacion de
la Fundacioén San Carlos de Maipo, don Pablo José Pérez Cruz, Presidente de la Sociedad,
y don Alejandro Gémez Vidal, Secretario de la Junta de Accionistas.

A continuacion el Presidente propuso a la Junta que ratificara el acta de la Junta Ordinaria
de Accionistas anterior, y omitir su lectura por encontrarse ésta firmada por los accionistas
designados a tal efecto, asi como por el Presidente y el Secretario.

Sometida la materia a su consideracion, la Junta aprobé sin objeciones y por unanimidad

omitir la lectura del acta de la reunion anterior y ratificar la aprobacion del acta de la Junta
Ordinaria de Accionistas anterior.

VII. OBJETO DE LA JUNTA.

El Presidente expresé que el objeto de la presente Junta es someter a la consideracion de los
sefiores accionistas las siguientes materias:

1. Revision de la situacion de la Sociedad y del informe de los auditores externos y la
aprobacion o rechazo de la memoria y de los Estados Financieros correspondientes
al gjercicio 2016.

2. Distribucion de utilidades y pago de dividendos.

3. Eleccién de auditores externos para el ejercicio 2017.

4. Informe del Comité de Directores.

5. Remuneracion del Directorio.

6. Remuneracion del Comité de Directores y determinacion del presupuesto de gastos
de funcionamiento del Comité de Directores y sus asesores.

7. Informacién de operaciones con personas relacionadas.

8. Las demas materias que sean del interés social y que no sean propias de una junta

extraordinaria de accionistas.

VIII. DESARROLLO DE LA JUNTA.

1. Revisién de la situacion de la Sociedad vy del informe de los auditores externos v la
aprobacion o rechazo de la memoria v de los Estados Financieros correspondientes
al ejercicio 2016.

El Presidente somete a la consideracion de los sefiores accionistas el Balance General,

Estados Financieros, Memoria Anual e Informe de los Auditores Externos relativos al

gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.
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Asimismo, sefiala que los documentos antes mencionados han estado a disposicion de los
sefiores accionistas en el domicilio social con 15 dias de anticipacion a esta fecha.

El sefior Presidente procede a leer la siguiente carta, con el fin de presentar a los sefiores
accionistas la memoria anual de la Sociedad:

Estimados Accionistas:

Me dirijo a ustedes para presentarles la Memoria y los Estados Financieros de Eléctrica
Puntilla S.A. correspondientes al ejercicio 2016, afio que cierra con un crecimiento de un
48,3% del Ebitda de la compaiiia en relacion al 2015, pese a la drdstica caida de los
costos marginales de la energia, causada en gran medida por el aumento de la oferta de
generacion (principalmente ERNC) y el bajo crecimiento de la demanda de energia en el
pais.

En términos hidrologicos, una vez mds tuvimos que hacer frente a una sequia que por
octava vez consecutiva afecta a nuestro pais. En 2016 la situacion hidrica fue aiin mds baja
que la del afio anterior, lo que impone grandes desafios a las empresas hidroeléctricas. Es
asi como el aporte total de generacion hidrica en el Sistema Interconectado Central
(“SIC”) cayé de 45% en al afio 2015 a un 36% en el 2016, diferencia que fue sustituida
por otras fuentes de energia.

Por fortuna, en el caso particular de la cuenca del Maipo el caudal promedio anual del rio
Maipo fue un 50% superior al de 2015, aunque no logré alcanzar el caudal promedio de
los ultimos 30 afios. Estas mejores condiciones hidricas de la cuenca del Maipo mds la
generacion de la nueva Central Itata permitieron que la generacion neta de energia de
Eléctrica Puntilla S.A. alcanzara un total de 307 GWh, valor que supera en un 46% a la
generacion del avio 2015

Gracias a una eficaz politica comercial, la compaiiia pudo mitigar el impacto en el margen
del negocio eléctrico generado por situaciones externas. Nuestra politica comercial se
enfocé principalmente en lograr compromisos de suministro de energia que permitieran
mantener una posicion excedentaria en el mercado spolt, buscando que la produccion de
energia del portfolio de centrales fuera mayor que los compromisos con clientes libres y
regulados, de modo de minimizar las situaciones de dependencia del mercado spot para
cubrir eventuales déficits de energia, considerando la alta volatilidad de precios en dicho
mercado.

En 2016 agregamos 20 MW en la capacidad de generacion de la compariia con la puesta
en marcha de la central de pasada Itata, en la Octava Region. Esta central se habia
conectado al Sistema Interconectado Central en diciembre de 2015 en etapa de pruebas y
Jfue inaugurada oficialmente en junio de 2016. Paralelamente, se construyé el Parque
Mirador Saltos del Itata, con una inversion de $300 MM, dando cumplimiento al
compromiso de la RCA del proyecto. El recinto cuenta con moderna infraestructura para
recibir a los visitantes, incluyendo dos miradores e instalaciones de servicios, construidos
en malteriales naturales para preservar la armonia ambiental del lugar. En las etapas de
marcha blanca realizada en el verano de 2016 el recinto recibio mds de 13 mil visitantes,
incrementando en forma importante el atractivo turistico de la Comuna. El parque fue
inaugurado oficialmente en enero de 2017 y su administracion fue entregada a la Ilustre
Municipalidad de Yungay.

Otra de las actividades desarrolladas durante el ejercicio es la inversion de USS$ 1,9
millones para la modernizacion de Central Florida 2. Las obras se realizaron entre los
meses de abril y agosto y consideraron el reemplazo de gran parte de su equipamiento,
incorporando un regulador de velocidad, regulador de voltaje, equipamiento electrdnico
de sefializacion y un sistema Scada de ultima generacion. Esta inversion permite asegurar
la operacion de la central en el largo plazo.

En relacién al proyecto Central Nuble, tal como fuera informado mediante Hecho Esencial
a nuestros accionistas y a la Superintendencia de Valores y Seguros, con motivo del
término anticipado del contrato de construccion de obras civiles, se proyectaba una fecha
de término de obras entre septiembre de 2017 y mayo de 2018. Sin embargo, dado que a la
fecha no se han adjudicado los contratos de obras civiles requeridos para su construccion,



la fecha efectiva de puesta en marcha quedard sujeta a los términos y plazos que en
definitiva se acuerden con los contratistas.

Sin contar aun con la totalidad de las ofertas de construccion requeridas y estando
pendiente la revision de los términos del financiamiento de la Central Nuble, no es posible
determinar el probable aumento de costos ni su efecto financiero para la Sociedad, los que
serdn informados en cuanto se suscriban los Contratos de Construccion, asi como
eventuales nuevos financiamiento de esta central.

Atendido el retraso de la puesta en marcha, Hidrofiuble SpA realizé una adecuacion al
disefio del canal de aduccion de modo de obtener economias en su construccion.
Bdsicamente esta consistio en un aumento de la faja del canal, lo que nos obligé a someter
los cambios -mediante una solicitud de pertinencia- a la autoridad ambiental, la que fue
aprobada en octubre de 2016.

Otro tema relevante se relaciona con los desafios regulatorios para la industria eléctrica.
Durante el presente ejercicio se impulsaron distintas iniciativas gubernamentales cuya
discusion fue iniciada este afio o que fueron promovidas en afios anteriores. Entre ellas, la
modificacion de la Ley Eléctrica para perfeccionar la actual regulacion del sector
transmision y del coordinador de la operacion del sistema eléctrico, publicada en julio de
2016; la reforma al Codigo de Aguas que continiia en tramitacion en el Congreso, y una
serie de reglamentos, normas y guias de distinta indole, que tienen impacto directo o
indirecto en las actividades de nuestra empresa, asi como también en las sefiales de
estabilidad de esta desafiante industria.

Finalmente, en nombre del directorio que presido, quiero expresar mi mds sincero
agradecimiento a todos los colaboradores de Eléctrica Puntilla S.A. por su
profesionalismo, su compromiso, su lealtad y, especialmente, por encarnar los valores de
la Comparia. Su aporte y dedicacion es lo que nos permite alcanzar nuestras metas y
enfrentar con optimismo los desafios futuros.

Acto seguido, el sefior Presidente otorgd la palabra al Gerente de Administracion y
Finanzas, don Sebastian Escobar, quien sefial6 que los Estados Financieros son presentados
a esta Junta bajo normas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), para
los ejercicios 2016 y 2015 y se expresan en forma consolidada de Eléctrica Puntilla S.A.
Estos EEFF fueron auditados por nuestros auditores externos, Price Waterhouse Coopers,
representada por el sefior Javier Gatica Menke, quienes en su informe de auditoria de fecha
23 de marzo de 2017 expresaron su opinién que estos presentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos la situacion financiera de la Sociedad y sus filiales al 31 de
diciembre de 2016. Indican ademas que los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015
fueron auditados sin salvedades por otros Auditores Externos.

Luego, se detallaron y analizaron comparativamente las cifras mas significativas que
presentan la situacion financiera de la Sociedad y sus Estados de Resultado a nivel
consolidado.

Se informa que el Estado de Resultados de Eléctrica Puntilla S.A., presenta una utilidad al
finalizar el ejercicio 2016 de $15.794,9 millones de pesos.

Prosiguio el sefior Gerente de Administracion y Finanzas sefialando que, como ya se indicé,
en la carta del Presidente a los seflores accionistas, la generacion del 2016 ascendio a 307
GWh, (en el afio 2015 se habian generado 211 GWh), sumados todas las actuales centrales
en operacion de Eléctrica Puntilla S.A. (entre ellas Itata puesta en operacion durante el afio
2016), lo que significa un incremento de un 45,5% con respecto al afio anterior.

La venta que ascendi6 a $21.329,6 millones, significé un aumento de un 25,79% respecto a
la venta del afio 2015. El ingreso, neto de los déficit de energia y potencia del CDEC-SIC,
de los Peajes Troncales, de Subtransmisién y Adicionales, y Servicios Complementarios,
alcanzé a M$ 19.615.844 (M$15.102.873 en el 2015), un aumento de 29,9%, explicado
esencialmente por aumento en la generacion respecto del 2015.
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Por otra parte, el precio promedio ponderado del ejercicio 2016, neto de déficit de energia y
potencia, ascendi6 a $ 63,9 / KWh. ($ 71,7/ KWh en el 2015), una disminucién de un 11%.
El EBITDA por accién al cierre del ejercicio 2016 ascendié a $162,9 ($ 109,9 en el 2015),
explicado integramente por el aumento de la energia vendida.

Todo lo anterior, significé el 2016 una utilidad operacional antes de impuestos de $134,6
por accion (en 2015 $109.9 por accién un 22,5% de incremento).

Resultados No Operacionales
El desglose de las otras ganancias (pérdidas) por $6.782 millones incluye esencialmente:

e Una ganancia de $ 8.612 millones por la variacién positiva en el valor presente de
los derivados tomados para el financiamiento del proyecto Hidrofiuble .

e Los pagos por $ 3.278 millones realizados producto del servicio semestral de estos
mismos instrumentos financieros.

e El resultado por variacion del valor de la cartera de instrumentos financieros de
renta fija, cuyo aumento fue de $ 103 millones por diferencias entre las tasas de
inversion devengadas en las fechas de compra de los instrumentos financieros y las
tasas de mercado al 31 de diciembre de 2016.

e Una ganancia de $1.399 millones correspondiente al efecto en resultado del valor
presente producto del cambio de moneda (unidad de fomento a dolar) de la
Obligacioén por Leasing asociada a la central Planta Florida.

El item ingresos financieros en el ejercicio 2016 alcanzé $79 millones que significa un
aumento de $80 millones en el ejercicio.

Los Gastos Financieros al cierre del ejercicio 2016, fueron $2.496 millones con un aumento
de un 26,38%. Los gastos financieros se derivan principalmente de la contabilizacion del
leasing financiero asumido por la sociedad el 1 de octubre de 2010, por el arrendamiento
durante 89 afios de las centrales Florida, Eyzaguirre y Rincon, y a partir de junio de 2014,
por el costo del crédito de financiamiento de la Central Itata y a partir del 2016 del
financiamiento de Nuble

Los resultados por unidades de reajuste ascendieron a una pérdida de $905.8 millones, (en
2015 una utilidad de $907 millones), explicada principalmente por los pasivos vigentes en
Eléctrica Puntilla S.A.

Los impuestos del ejercicio ascendieron a un total positivo de $ 2.245 millones. En el 2016
hubo utilidad por impuestos diferidos en Hidroeléctrica Nuble SpA.

Con todo lo anterior, el resultado neto después de impuestos del ejercicio correspondiente
al afio 2016 ascendi6 a $ 210,35 por accion (-$125.48 por accién en el 2015).

Teniendo en cuenta los resultados ya comentados, el Balance General de Eléctrica Puntilla
S.A. Presenta, al 31 de diciembre de 2016, un monto “Total de Activos™ ascendente a
$250.349.659 millones, que representa una aumento del 4,1%.

La conformacion del activo estd determinada por los Activos Corrientes Totales, el cual
asciende a $16.832 millones, un 61,3% inferior el afio anterior, explicado principalmente
por el aumento de los montos invertidos en activos fisicos.

El Total de Activos no Corrientes, alcanza un total de $233.517 millones, un incremento del
18,5% en relacion al ejercicio anterior, explicado principalmente por las inversiones
realizadas en propiedades plantas y equipos en el proyecto Nuble.

Continta exponiendo el sefior Escobar, sefialando que la Sociedad presenta pasivos de corto
plazo por $25.362 millones (los principales items son cuotas de corto plazo de préstamos
por pagar por $10.476 millones, facturas por pagar y provisiones del proyecto Nuble por

$9.716 millones, y cuentas por pagar a empresas relacionadas (SCM y FSCM) por $4.662
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millones. Presenta pasivos no corrientes de largo plazo por $74.763 millones, este tltimo
constituido fundamentalmente por el contrato de arrendamiento de largo plazo de la
Centrales Florida, Eyzaguirre y Rincén, que las actuales normas contables obligan a
contabilizar como Leasing Financiero y, por lo tanto, aparecen como un pasivo en el
balance de la Sociedad. Ademas del crédito asociado al proyecto Itata suscrito en junio del
2014 y la deuda del proyecto Nuble suscrita en julio de 2015 y novada y/o cedida en
diciembre de 2016 a Eléctrica Puntilla S.A.

El patrimonio de Eléctrica Puntilla S.A., incluyendo la utilidad del ejercicio
correspondiente al afio 2016, alcanza a $150.224 millones, lo que representa un aumento de
8.8%.

Respecto a la situacién de Flujos de Efectivo de la Sociedad, el sefior Gerente de
Administracién y Finanzas analiz6 lo acontecido durante el ejercicio 2016 con el flujo de
efectivo de la empresa:

Flujo generado por la operacion MMS$ 11.760.-

Flujo de las actividades de inversion MMS$ (38.161).-

Sefiala que los principales flujos fueron la compra de propiedades, plantas y equipos para
las nuevas centrales.

Flujo de las actividades de Financiacion MMS$ (4.320).-

Todo lo anterior supuso que el saldo de efectivo a comienzos del 2016, que ascendia a
$31.799 millones, disminuyera a $1.374 millones al finalizar el gjercicio.

Concluida su presentacion, el sefior Escobar hace presente a la Junta que las notas a los
Estados Financieros forman parte integral de los Estados Financieros que hoy se presentan
a esta Junta, y tienen por objeto precisar en detalle los criterios contables aplicados.

Luego de un detallado andlisis, la Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o
representadas, aprueba la Memoria, los Estados Financieros, balance, estado de resultado y
flujo de efectivo e informe de los auditores externos de la Sociedad correspondientes al
gjercicio 2016, sin observaciones.

Previo a pasar al segundo punto de la tabla, y concluida la intervencion del sefior Gerente
de Administracién y Finanzas, el Presidente cede la palabra al Gerente General de
Hidrofiuble SpA. Sefior Eduardo Morel Montes para que presente a la Asamblea el estado
de avance que el proyecto de la Central Nuble que desarrolla la Sociedad.

El sefior Morel realiza una presentacion, en la que muestra varias fotografias, acerca del
estado de avance del proyecto Central Nuble, informando:

v" el estado de avance de los contratos de enlace que permiten dar continuidad a la
construccion de la central,

el estado de avance del contrato de construccion de la Bocatoma,

el estado de avance del contrato de suministro del equipamiento hidromecanico y
electromecéanico,

v" que con fecha 20 de marzo de 2017 se completo la colocacion de la capa vegetal
luego de retirar todo el material del relleno transitorio RC N°8, este cumplimiento

se informard a la SMA, la cual habia establecido un plazo hasta el 15 de mayo de
2017 para finalizar esta tarea,

el estado de avance de las reforestaciones programadas para este afio y el proximo,
el estado de avance de las negociaciones con los propietarios de la franja ampliada
del canal,

v" que en cumplimiento con lo acordado con el Alcalde Claudio Almuna, Concejales y

v
v
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dirigentes vecinales, se realizd la primera reunion destinada a conformar la Mesa de }(

Dialogo y Coordinacion entre Hidrofiuble y las comunidades.
v" el estado de avance de la obra en general.



Finalizada su exposicion el Presidente agradece al sefior Morel.

2 Acordar la distribucién de utilidades con cargo al ejercicio 2016.

El Presidente sefialé que las utilidades del ejercicio, de acuerdo al balance aprobado al 31
de diciembre de 2016, ascienden a la suma de $15.794,9 millones de pesos, a la cual se le
han deducido $7.514,3 millones destinados a absorber perdidas de acuerdo a las normas
vigentes, con lo cual la utilidad neta susceptible de distribuir asciende a $8.280,6 millones,
y la distribucién minima equivalente al 30% de la utilidad ascenderia a $2.484,2 millones.

Teniendo en cuenta que durante el 2016 no hubo distribucion de dividendos provisorios, se
propone otorgar con la aprobacién de esta Junta, un dividendo para el afio 2016 de $34 por
accion, que representaria un 30,8% de la utilidad distribuible, que significaria un monto
total de $2.553.031.508.

En virtud de lo anterior, el Presidente propone:

1L Distribuir a los seflores accionistas el monto total de $2.553.031.508 de las
utilidades del ejercicio 2016 de la Sociedad, de acuerdo al balance aprobado al
gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016, que de ser aprobado generaria que
los dividendos repartidos con cargo a las utilidades del ejercicio 2016 representan el
30,8% de la utilidad liquida distribuible.

2. Condiciones con respecto al dividendo a ser acordado distribuir:

a) Pagar un dividendo definitivo, con cargo a las utilidades del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, que asciende a la cantidad total de
$2.553.031.508, es decir, $34 por accién debidamente inscrita en el Registro
de Accionistas con cinco dias de anticipacion a la fecha de pago efectivo del
dividendo.

b) En cuanto a la fecha y lugar de pago de los dividendos, se propone que el
dividendo sea pagado a partir del dia 4 de mayo del presente afio. De acuerdo
a lo establecido en el articulo 10 del Reglamento de la Ley, los accionistas que
tendrian derecho al dividendo serian aquéllos inscritos en el Registro de
Accionistas de la Sociedad al 27 de abril del presente afio.

Ademas, se propone que el pago sea realizado a través uno de los siguientes
medios, a eleccion de cada accionista: (i) Deposito en cuenta corriente
bancaria, cuyo titular sea el accionista; o bien, (ii) Retiro de cheque
nominativo a nombre del accionista, en las oficinas del Depdsito Central de
Valores ubicadas en Huérfanos 770 piso 22, comuna de Santiago. Este retiro
podra ser realizado por el accionista de lunes a jueves, en la direccién
indicada, entre las 09:00 y las 17:00 horas, y viernes entre las 09:00 y las
16:00 horas en forma continuada. En caso que los accionistas no comunicaren
por escrito la forma de pago preferido a la Sociedad con al menos 5 dias de
anticipacion a la fecha de pago del dividendo, sefialando la cuenta corriente a
la que deba ser depositado el dividendo en caso de elegir la primera
alternativa, el pago se hard mediante la Gltima modalidad sefialada.

3. Aprobar la siguiente Politica de Dividendos para el ejercicio 2017: El Directorio y la
Junta de Accionistas, segiin corresponda, deberan distribuir no menos del 30% de
las utilidades distribuibles del ejercicio, mediante un dividendo provisorio, de
corresponder, y un dividendo definitivo. El dividendo provisorio se calculara sobre
la base de los Estados Financieros al 30 de junio del respectivo afio y se pagara, en



lo posible, durante el tercer trimestre de 2017. Correspondera a la Junta Ordinaria de
Accionistas acordar la distribucion del dividendo definitivo. El cumplimiento del
programa antes sefialado, en relacion al dividendo provisorio, quedara condicionado
a las utilidades que realmente se obtengan, como asimismo, a la situacién de caja, a
los resultados que sefialen las proyecciones que periédicamente efectiia la empresa,
y/o a la existencia de determinadas condiciones, todo lo cual serd resuelto por el
Directorio a su sélo arbitrio.

4. Facultar al Directorio para que, directamente o a través del Gerente General,
informe a la SVS los acuerdos que se tomen en virtud del presente punto de esta
Junta, se envie copia a dicho organismos de la presente acta, se efectie la
publicacion requerida por el Articulo 10 del Reglamento de la Ley, se envie el
Formulario N°1 de la Circular N° 660 a la SVS y se realicen las demas gestiones
necesarias para la formalizacion y legalizacion del pago de dividendos.

Por unanimidad de las acciones presentes o representadas la Junta aprob6 el reparto del
monto de $2.553.031.508 de las utilidades del ejercicio 2016 de la Sociedad, de acuerdo al
balance aprobado al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016, esto corresponde al
reparto de un dividendo a titulo definitivo ascendente a la cantidad de $34 pesos por
accién, en los términos y condiciones propuestos por el Presidente; adicionalmente aprobé
la politica de dividendos propuesta por el sefior Presidente, en los términos y condiciones
expuestos.

Asimismo, se facultd al Directorio para que, directamente o a través del Gerente General,
informe a la SVS el acuerdo adoptado, envie copia de la presente acta, efectie la
publicacién requerida por el Articulo 10 del Reglamento de la Ley, envie el Formulario
N°1 de la Circular N° 660 a la SVS y realice las demds gestiones necesarias para la
formalizacion y legalizacién del pago de dividendo.

3. La eleccion de auditores externos para el ejercicio 2016.

El sefior Presidente, expuso que era necesario, de acuerdo a lo establecido en la Ley y su
Reglamento, designar Auditores Externos independientes, con el objeto de que realicen la
funcion fiscalizadora de la administracion durante el ejercicio 2017 y debiendo informar
por escrito a la proxima Junta Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento de su
mandato. Para estos efectos, cedid la palabra al sefior Secretario quien expuso lo siguiente:

El Directorio, en sesion celebrada con fecha 23 de marzo de 2017, y en cumplimiento con

lo establecido en articulo 59 de ley 18.046 y Oficio Circular N°718 y N° 764 dictadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, en relacion a la eleccion de la empresa de auditoria

externa para el ejercicio 2017, acordd presentar a sus accionistas la priorizacién de las
distintas opciones de empresas de auditoria externa a elegir, junto con la fundamentacién de

las diversas opciones que se propondran en la Junta. Esta informacion fue incorporada a la \
carta de citacion a la presente Junta enviada a los accionistas y ademas se publicé en la |
pagina web de la Sociedad, haciéndose mencion de ello en las publicaciones de citacion a \\}
esta Junta realizadas en el diario La Tercera. \
Las opciones presentadas por el Directorio fueron las siguientes: '

De acuerdo con los antecedentes expuestos, el Directorio de la Sociedad propuso en primer
lugar proponer a la firma auditora Price Waterhouse Coopers, para que ésta sea designada |
por la Junta Ordinaria de Accionistas como empresa de auditoria externa, debido a los /
siguientes factores: (i) Conocimiento la Sociedad, ya que han sido los auditores externos
designados durante el ejercicio 2016; (ii) grupo de trabajo experimentados, con mas de /|
1600 colaboradores; y (iii) Amplia experiencia en sociedades andnimas abiertas. %)/

En segundo orden de prelacién, se propone designar a la empresa de auditoria externa
KPMG dado que: (i) amplio conocimiento de la industria; y, (ii) grupo de trabajo eficiente, {X/

/) o



conformado por més de 1200 profesionales. (iii) conocimiento de nuestra empresa al haber
sido los auditores externos durante el ejercicio 2011 (iv) amplio conocimiento de la
industria.

En tercer orden de prelacion, para la eleccion de empresa de auditoria externa, se propone a
Deloitte dado que: 1) Propuesta de horario razonables; (ii) grupo de trabajo experimentados,
conformado por mas 240.000 profesionales a nivel mundial y més de 2000 profesionales a
nivel nacional; y (iii) Un Equipo de Profesionales con un Alto Perfil Técnico.

El Presidente propuso aprobar la designacion de la firma Price Waterhouse Coopers como
auditores externos para el ejercicio 2017.

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acordo designar a la
firma Price Waterhouse Coopers como auditores externos para el ejercicio correspondiente
al afio 2017.

4, Informe anual del Comité de Directores.

Sobre este punto, el Presidente sefialé que el Informe anual del Comité de Directores de la
Sociedad (el “Comité™) es preparado conforme a lo dispuesto en el N° 5 del inciso octavo
del articulo 50 bis de la Ley y tiene por objeto informar las actividades realizadas por el
Comité de Directores de la Sociedad durante el afio 2016. Dicho informe se encuentra
incorporado a la Memoria Anual en su pagina 32.

El Comité se encuentra integrado por los sefiores directores don Camilo Larrain Sanchez,
don José Benguria Donoso y don Javier Hurtado Cicarelli, Presidente del Comité. Actta
como Secretario, el Gerente General, don Alejandro Gémez Vidal.

A continuacion, el Presidente procedié a dar lectura del texto del Informe:
1.- Gestiones Realizadas por el Comité de Directores.

Durante el ario 2016, el Comité de Eléctrica Puntilla S.A. y filiales se reunio en 13
ocasiones, y haciendo uso de sus facultades y cumpliendo con sus deberes legales se abocd
a las siguientes actividades:

. Examinar los informes de los auditores externos e internos, el balance y demds
estados financieros de Eléctrica Puntilla S.A. y filiales, correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016.

. Revisar el plan anual de auditoria externa.

. Seleccionar y proponer al Directorio nombres de los auditores externos de
Eléctrica Puntilla S.A. y filiales para ser sugeridos a la Junta Ordinaria de Accionistas
para el afio 2016, en conformidad a los oficios circulares 718 y 764 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

. Revisar la respuesta a la Norma de Cardcter General N° 385 para su aprobacién
final por parte del Directorio.
. Revisar antecedentes y respuesta a oficio emitido por la Superintendencia de

Valores y Seguros “SVS” relacionados con error en contabilizacion de derivados y
posterior re-expresion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 y 31 de
marzo de 2016.

2 Operaciones entre partes relacionadas

De acuerdo a las disposiciones establecidas en el articulo 50 bis de la Ley, el Comité _

examind los antecedentes relativos a las operaciones entre personas relacionadas a que se
refiere el Titulo XVI de la norma citada. Dichas operaciones fueron revisadas por el
Comité en las siguientes sesiones:




A. Sesion N°27 del Comité de Directores de fecha 23 de febrero de 2016

El Comité examind los antecedentes relativos a la operacion entre partes relacionadas que
se llevé a cabo entre la Sociedad del Canal de Maipo (la “Matriz” o “SCM”) y la
Sociedad, en el marco de un posible cambio en las condiciones establecidas en el contrato
vigente de arrendamiento de activos de Sociedad Canal de Maipo, ya que se identificé que
dicho contrato permitia una doble indexacion sobre la UF y adicionalmente agregaba el
50% el CPI americano, lo que generaba una inequidad entre las partes.

B. Sesion N° 31 del Comité de Directores de fecha 26 de julio de 2016

El Comité reviso los antecedentes relativos a un eventual acuerdo entre Eléctrica Puntilla
S.4y SCM, para que esta ultima ponga a disposicion de la sociedad la suma de hasta USD
10.000.000 - equivalente en moneda local-, para que ella lo emplee en el desarrollo de sus
propios negocios o en el de su filial Hidroeléctrica Nible SpA (la “Filial”). Las
condiciones comerciales que se emplearian para dicho financiamiento, especialmente el
plazo y la tasa de interés, se aplicarian a los montos que sean otorgados desde la fecha de
cada desembolso y hasta la fecha de pago efectivo. El Financiamiento se otorgé por el
plazo mdximo de un afio a contar del primer desembolso.

La tasa de interés propuesta fue equivalente a UF + 1,7% anual, la que representa una
tasa de interés acorde con el mercado, la cual es equivalente a la tasa media anual que ha
obtenido SCM en el manejo de instrumentos financieros en pesos y UF, y el impuesto de
timbres aplicable serd de cargo de la Filial.

C. Sesion N° 37 del Comité de Directores de fecha 22 de noviembre de 2016

El comité examind previamente, los antecedentes del acuerdo entre Puntilla con su filial
Hidroeléctrica Niible SpA, dada la realizacion de la novacion de los Contratos de
Financiamiento, pasando la Sociedad a ser la nueva Deudora bajo los términos
establecido en los contratos de financiamiento con los bancos acreedores. Asimismo,
propuso al directorio aprobar la cesion de los Derivados de tasa contratados por
Hidrofiuble y la contratacion de derivados espejo entre la Sociedad e Hidrofiuble (los
“Derivados Hidrofiuble”), a efectos que la Sociedad actite sélo como arbitrador entre
ambos (banco Acreedores e Hidrofiuble), recibiendo por este concepto el pago de mercado
determinada por un asesor financiero.

Por ultimo se acordé proponer al directorio, la contratacion de una empresa de
consultoria financiera, la cual previo a la suscripcion de los contratos determiné los
términos y condiciones de mercado de dicha cesién de los Derivados de Tasa, la
celebracion de los Derivados Hidrofiuble y del ingreso que la Sociedad recibié en razén de
los Derivados Hidrofiuble, para efectos de asegurar que estos se celebren a condiciones y
valores de mercado, para partes independientes y en términos beneficiosos para la
Sociedad.

\\\j\i
D. Sesion N° 38 del Comité de Directores de fecha 20 diciembre de 2016

Con motivo del alto contenido de sedimentos en el caudal del rio Maipo durante la época
estival, en la Bocatoma Independiente de propiedad de Aguas Andinas, donde capta
normalmente los caudales asociados a sus derechos de aprovechamiento de agua
consuntivos, se produce un embanque de arena que impide su operacién normal. La
situacion afecta sustancialmente la disponibilidad de agua para su potabilizacién y
posterior suministro a la Region Metropolitana. Dada la situacion anteriormente descrita,
Aguas Andinas ha suscrito un convenio compensatorio con Eléctrica Puntilla S.A.

El convenio con Aguas Andinas tiene como consecuencia que Eléctrica Puntilla S.A. no
pueda utilizar una parte de los derechos de aprovechamiento de aguas a que tiene derecho

en la generacion de electricidad, dejando de percibir ingresos por la produccién y venta de f( /%
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energia y por la venta de potencia de suficiencia del complejo Florida, por aquella parte
del agua traspasada entre Aguas Andinas S.A. y SCM. Por lo tanto, se establece una
compensacion entre Aguas Andinas (‘AA’) y la Sociedad, en términos similares a otras
operaciones enire partes relacionadas, no afectando los contratos vigentes que tiene
Puntilla con sus clientes.

3. Gastos del Comité de Directores.

Durante el 2016, el Comité de Directores no efectuo gastos en el ejercicio de sus funciones.
4. Recomendaciones del Comité a los Accionistas de la Sociedad

Durante el ejercicio 2016, el Comité de Directores reviso la respuesta al anexo establecido
en la Norma de Cardcter General N° 385, cuya materia establece normas para la difusion
de la informacion respecto de las prdcticas de Gobierno Corporativo adoptados por la

sociedades anonimas abiertas.

No hubo otro comentario ni proposiciones relativas a la marcha de los negocios sociales,
por parte de algun accionista o miembro del comité.

- Remuneracion del Directorio v del Comité de Directores y determinacion del
presupuesto _de gastos de funcionamiento del Comité de Directores v sus
asesores.

El Presidente sefialo que en sesiéon de Directorio celebrada el dia 23 de marzo de 2017, el
Directorio acord6 proponer a la Junta de Accionistas remunerar a los sefiores directores por
el desempetio y ejercicio de sus cargos y que dicha remuneracion sea de UF 30 liquidas por
cada sesion ordinaria o extraordinaria a la que asistan, con un maximo de dos reuniones
mensuales, y en el caso del Presidente el doble de la suma sefialada, proponiendo luego a la
Junta aprobar la remuneracién de los directores en los términos propuestos.

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acordé que la
remuneracion de los directores sera de UF 30 liquidas por cada sesion Ordinaria o
Extraordinaria a la que asistan y en el caso del Presidente, el doble de la suma sefialada.

6. Remuneracion del Comité de Directores v determinacion del presupuesto de
gastos de funcionamiento del Comité de Directores v sus asesores.

Remuneracion del Comité de Directores

El sefior Presidente sefialé que en sesion de Directorio celebrada el dia 23 de marzo de
2017, el Directorio acordd proponer a la Junta de Accionistas remunerar a los sefiores
miembros del Comité de Directores por el desempefio y ejercicio de sus cargos, durante
este afio, y que dicha remuneracion sea de UF 15 liquidas por cada sesién del Comité a la
que asistan, lo que est4 en concordancia con lo establecido en el articulo 50 bis de la Ley.

El sefior Presidente propuso a la Junta aprobar la remuneracion de los miembros del Comité
de Directores en los términos propuestos.

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acuerda que la
remuneracion de los miembros del Comité de Directores serd de UF 15 liquidas por cada

sesion del Comité a la que asistan.

Presupuesto para el Comité de Directores
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Finalmente, el sefior Presidente sefialé que en sesion de Directorio celebrada el dia 23 de $)/
marzo de 2017, el Directorio acord6 proponer a la Junta de Accionistas que el Presupuesto /@
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anual de gastos de funcionamiento del Comité de Directores y sus asesores para el afio
2017, alcance a las 1.500 UF. Este presupuesto cumple con lo establecido en el articulo 50
bis de la Ley, el que establece que el presupuesto del Comité de Directores no podra ser
inferior a la suma de las remuneraciones anuales de los miembros del mismo comité.
Asimismo, se dejoé constancia que éste podrd requerir la contratacién de la asesoria de
profesionales para el desarrollo de sus labores, conforme al referido presupuesto.

El sefior Presidente propuso a la Junta aprobar el Presupuesto para el Comité de Directores
en los términos propuestos.

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acordé que el
Presupuesto anual de gastos de funcionamiento del Comité de Directores y sus asesores

para el afio 2017, alcance a las 1.500 UF.

7 Operaciones con personas relacionadas.

El Presidente expuso que es necesario dar a conocer a los sefiores accionistas, de acuerdo a
lo prescrito en el Titulo XVI de la Ley que regula las operaciones con Partes Relacionadas
en las Sociedades Anénimas Abiertas y sus filiales, los acuerdos adoptados por el
Directorio de la Sociedad respecto de los actos o contratos celebrados por ésta con personas
relacionadas durante el ejercicio 2015.

Al respecto, indicéd el sefior Presidente que las operaciones entre personas relacionadas
acaban de ser destacadas en el informe del Comité de Directores, las que se encuentran
detalladas en la pagina 32 de la Memoria, por lo que propuso a la Junta omitir su lectura
nuevamente.

Continué el sefior Presidente dejando constancia que, ademas de las ya mencionadas,
durante el ejercicio 2016, la Sociedad no ha celebrado otros actos o contratos con personas
relacionadas que involucren montos relevantes o que se encuentren fuera de lo establecido
en la Politica de Habitualidad de la Sociedad.

‘La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acordé darse por
informada de las operaciones con personas relacionadas celebradas por la Sociedad y
ratifico todo lo obrado por el Directorio en relacion a este punto de la Tabla.

8. Designacion _del periédico _en que se efectuaran las publicaciones de la
Sociedad.

El Presidente sefiald que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley,
corresponde a esta Junta establecer el periddico del domicilio social en que se haran las

publicaciones relativas a la Sociedad, proponiendo al efecto que éstas se realicen en el \ N
diario “La Tercera™. ~ \\\J

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acordé que las
publicaciones relativas a la Sociedad se hagan en el diario “La Tercera”.

Junta Extraordinaria de Accionistas.

El Presidente ofreci6 la palabra para tratar cualquier tema o materia que sea del interés

9. Las demas materias que sean del interés social y que no sean propias de una .
social y que no sea propia de una junta extraordinaria de accionistas. j

Ninguno de los accionistas presentes o sus representantes hizo uso de su derecho a voz. 73/ 0

13



IX. TRAMITACION DE ACUERDOS Y REDUCCION A ESCRITURA
PUBLICA.

La Junta, por la unanimidad de sus miembros asistentes acordé:

(1) Que todo lo aprobado y acordado en la Junta se lleve a efecto de inmediato, sin esperar
una aprobacion posterior de la presente acta.

(ii) Facultar a don Pablo José Pérez Cruz, don Alejandro Gémez Vidal y a don Guillermo
Aldunate Fernandez, para que actuando uno cualquiera de ellos indistintamente, tan pronto
se encuentre firmada la presente acta por las personas designadas por la asamblea al efecto,
la reduzcan a escritura publica, en todo o en parte, pudiendo firmar dicho instrumento para
cumplir su cometido.

(iii) Facultar a don Alejandro Gémez Vidal, para que certifique y envie copia del acta de la
presente Junta a la SVS. en cumplimiento de lo establecido en la Norma de Caracter
General nimero 30 dictada por la SVS.

No existiendo mdas materias que tratar, se puso término a la reunién siendo las 11:40 horas.
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Accionista
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CERTIFICACION

En Santiago, a 9 de mayo de 2017, Alejandro Gémez Vidal, Rut N° 6.975.457-0 en mi
calidad de gerente general y en representaciéon de la sociedad Eléctrica Puntilla S.A.,
inscrita en el Registro de Valores con el N°1083 (la “Sociedad”), certifico que el Acta
precedente corresponde a la Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia
24 de Abril de 2017, a las 10:30 horas en el Hotel Plaza San Francisco, ubicado en
Avenida Libertador Bernardo O’Higgins N°816, Santiago.

P Alejandro Gémez Vidal
F 6.975:457-0
P4 pp. Eléctrica Puntilla S.A.




