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ldentificacion de la Sociedad

Eléctrica Puntilia S.A.

96.817.230-1

Socledad Anonima Ablerta, Inscripelon en SVS N°1083

Nueva de Lyon 072 of. 1401, Providencla, Santlago de Chile
(56 2) 2592 2300

(56 2) 2231 6901

www electricapuntiila.cl

Info@electricapuntilia.cl

BDO Audltores Limitada.

Acclones Inscritas en: Boisa Elecfronica de Chlle, Bolsa de Comerclo de Santlago.



Antecedentes de Eléctrica Puntilla

Eléctrica Puntilla S.A. es una sociedad andénima abierta inscrita en la
Superintendencia de Valores y Seguros en el afio 2011 bajo el numero 1.083. En
diciembre del mismo afio sus acciones fueron inscritas en |la Bolsa de Comercio de
Santiago y en la Bolsa Electronica de Chile, inicidndose las transacciones bursatiles
el segundo trimestre de 2012.

Eléctrica Puntilla S.A. tiene un total de 54 MW de potencia instalada con una
generacion media anual (30 afios) de 330GWh, a través de diferentes centrales
hidraulicas de pasada todas ellas en la cuenca del rio Maipo en la Regidn
Metropolitana.

En enero de 2014 se inicid la construccion de la central Itata, que tiene una
potencia de 20 MW y una generacion media anual estimada de 80GWh, con una
inversion de USS50 millones. Esta central entrard en operacion durante el tercer
trimestre de 2015 y marca el inicio de la diversificacién de la generacion de
Eléctrica Puntilla en cuencas distintas al rio Maipo.



Se dispone préximamente a iniciar la construccién de la Central Nuble, de 136 MW
cuya construccién tomara 3 afios y una inversion de US$350 millones.

El uso de los fondos provenientes de la presente emisién ( aprox. US$S100 millones)
se destinaran a financiar parte del aporte de recursos propios que la sociedad hara
al proyecto Nuble. Adicionalmente se requeriran créditos del sistema financiero
por un monto equivalente a US$200 millones.

Ambas iniciativas, Nuble e Itata, permitiran distribuir la generacién entre
diferentes cuencas, lo que disminuira el riesgo hidroldgico.

Adicionalmente la empresa dispone de derechos de agua que le permiten plantear
un ambicioso plan de expansién a largo plazo.

La empresa cuenta con un equipo directivo de larga experiencia en el mercado
eléctrico que le permiten abordar los desafios que plantea su plan de expansion.
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Centrales en operacion

Central Puntilla

Capacidad instalada: 22,1 MW

Generacidn anual prom: 140 GWh
Factor Planta: 91%

fnicio operaciones; 1927
Ubicacion: Pirque

Las Vertientes

Capacidad instalada: 1,7 MW
Generacion anual prom: 1,2 GWh
Factor Planta: 27%

Inicio operaciones: Oct — 13
Ubicacion: Pirque

Complejo Florida

Capacidad instalada: 28,5 MW
Generacion anual prom: 128 GWh
Factor Planta: 56%

Inicio operaciones: 1910
Ubicacion: Puente Alto

El Llano

Capacidad instalada: 1,9 MW
Generacidn anual prom: 0,9 GWh
Factor Planta: 20%

Inicio operaciones: Oct — 13
Ubicacion: Pirque

El Rincon

Capacidad instalada: 0,3 MW
Generacion anual prom: 2,2 GWh
Factor Planta: 86%

Inicio operaciones: Mar — 07
Ubicacion: Puente Alto

Eyzaguirre

Capacidad instalada: 1,9 MW
Generacion anual prom: 6,6 GWh
Factor Planta: 37%

Inicio operacianes; Mar — 07
Ubicacion: Puente Altp




Potencia de las centrales en operaciéon y plan de expansion de la
empresa ( MW) con los derechos de agua en cartera.
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Plan de expansion a Corto Plazo

Proyectos en construccion Proyectos en cartera

Central Itata Lontue Potencia bruta: 140 MW
Energia media anual generable: 925 Gwh

Capacidad instalada: 20 MW

Generacién anual estimada: 80 GWh Allipén Eotenf:ia b;;jca: 69 r\l/lw P

Inversidn: MM USS 50

Inicio operaciones estimada: 2015 o fetsacialbm s M

Energia media anual generable: 274 Gwh

Tinguiririca Potencia bruta: 30 MW
P roye ctos en desarrollo Energia media anual generable: 196 Gwh
Clarode Rengo  Potencia bruta: 7 MW
Central Nuble Energia media anual generable: 43 Gwh
Capacidad instalada: 136 MW Nota: La cartera de proyectos fue adquirida a Enerplus y Transnet -ambas
Generacion anual estimada: 620 GWh filiales del grupo CGE- y 8 OGE en octubre de 2013.

Factor Planta: 52%
Inversion: MM USS 350
Inicio operaciones estimada; 2017




Ingresos, Resultados y Ebitda
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

:Costo de ventas |
‘Ganancia bruta -~
Gasto de administracion |
Resultados de Operacion

EBITDA

Otras ganancias (pérdidas)

Otros gastos, por funcion

Ingresos financieros

‘Costos financieros

EResultado por unidades de reajuste

;.,G,a,stopor Impue_s_tc?s q,l,a_s,_gananmas I S

‘Ganancia procedente de operaciones
continuadas

Ganancia

Ganancia, atribuible a:

‘Ganancia, atribuible a los propietarios de la
controladora -

|
|
‘Ganancia, atribuible a participaciones no ‘
controladoras |

Ganancia

Gananmas por accion
Ganancia por accion basuca
Ganancia por accién basica en operacmnes
fconnnuadas

‘Ganancia por accion basma

01-01-2014 01-01-2013 01-01-2013
30-09-2014 30/09/2013 31-12-2013
11.452.93 937i ~10.018.870 14.464.434
(6.464.534)  (4.352.128)  (6.635.337)
4.988.403i ~ 5.666.742 7.829.097
(1.419.565)  (1.193.193)  (1.661.683)
3.568.838 4.473.549 6.167.414
4.694.614  5.324.818 7.308.037
314053 146.456 (109.745)
~(1.007) (13.569)  (13.569)
125. 700i 1_.52_2_.70?'_3 1.661.871 ;___
(1.320.964)  (1.327.509)  (1.762.111)
(658.813) 351524 239515
2.027.807 5,1_5;15_8? 6.183.375f
275.839) (797.434)  (875.812)
2.303.646 4355724  5.307.563
~ 2.303.646 4.355.724  5.307.563
2.303.789 4.355.801! 5.307.640
(143) ) 771)-__ (T
 2.303.646  4.355.724  5.307.563
44_._02]_ 8_3_,_23‘_ 101,42
44,02 83,23 101,42

01-01-2012

31-12-2012

_ 17.753.640
_(5.98_8.962_)j
- 11.764.678|
(1.667.510)
10.097.168
11.422.282
(2.123),
(5.919)
 2.414.289
(1.730.678)
909.793

~ 11.682.530
(1.666.607)

10.015.923

i
10.015.923|
|

- 10.015.923

191,38
191,38



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO

ACTIVOS 30-09-2014 31-12-2013 31-12-2012

MS$ MS$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 28.526.805 21.724.070 67.472.042
Otros activos financieros, corrientes 2.116.892 1.926.626 2.485.621
Otros activos no financieros, corrientes 95.376 201.972 18.525
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 3.651.382 2.202.106 3.724.437
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 110.564 164.518 706.176
Activos por impuestos corrientes 2.013.317 604.127 178.225
Activos corrientes totales 36.514.336 | | '26.823.419 74.585.026
Activos no corrientes
Ctas por Cobrar soc. relacionadas 4.770.950
Activos intangibles distintos de la plusvalia 53.995.400 54.036.625 18.573.962
Propiedades, planta y equipo 54.872.933 42.908.737 28.690.178
Activos por impuestos diferidos 3.240.752 1.696.042 1.296.118
Total de activos no corrientes 112.109.085| = 98.641.404 53.331.20
Total de activos 148.623.421|  125.464.823 127.916.234




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO

PATRIMONIO Y PASIVOS 30-09-2014 }1-12-2013 31-12-2012

- M$ ‘MS$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 227.014 - 4.065
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2.230.740 711.993 740.164
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 578.479 691.369 965.429
Otras provisiones a corto plazo 448.877 1.246.149 533.797
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 193.164 189.058 162.978
Otros pasivos no financieros, corrientes 310.810 244.176 319.742
Pasivos corrientes totales 3.989.084 3.082.745 2.726.175
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 22.171.742 - 33.889.373
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 35.807.350 34.557.181 79.447
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 18.985 17.073 14.586
Total de pasivos no corrientes 57.998.077 34.574.254 33.983.406
Total Pasivos 61.987.161 37.656.999 36.709.581
Patrimonio
Capital emitido 84.088.114 84.088.114 84.088.114
Ganancias acumuladas 4.564.177 5.735.598 9.134.350
Otras reservas (2.016.310) (2.016.310) (2.016.310)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 86.635.981 87.807.402 91.206.154
Participaciones no controladoras 279 422 499
Patrimonio total 86.636.260 87.807.824 91.206.653
Total de patrimonio y pasivos 148.623.421 125.464.823 127.916.234




Estructura Societaria

Asociacion de o
_ Fundacion ,
Canalistas R Aguas del
" ' €2l ) ey .
Sociedad del Maipo S.A.
Canal de Malpgo

I3 | Inversicnes Puntilla
Limitada

Accionistas a septiembre de 2014 .

11,99%



La distribucién de los principales accionistas ha sido:

PORCENTAIE

NOMBRE O RAZON SOCIAL ACCIONES ACCIONES ACCIONES ACCIONES ACCIONES %
31-12-2013 31-03-2014 30-06-2014 30-09-2014 30-10-2014 30-10-2014

Asociacion de Canalistas Soc. del

31.283.145 31218449  30.950.981  30.948.307  30.945.511 59,13
10.466.971  10.466.971 10466971 10466971  10.466.971 20,00
4640319 4640319 4640319 4640319  4.640.319 8,87
Instituto de Investigaciones .
Agropecuarias 404.560 404.560 404,560 404.560 404.560 g
Ortuzano 364.096 364.096 364.096 364.096 364.096 ’
4.200 357.724 353.924 353.924 353.924 0,68
353.830 353.830 353,830 353.830 353.830 0,68
297.547 297.547 297.547 297.547 297.547 0,57
204.821 204.821 256.852 256.852 256.852 0,49
- . 229.333 229,333 229.333 0,44
Sucesion Carlos Alberto Guzman :
212.389 212.389 212.389 212,389 212.389 0%
190.626 190.626 190.626 190.626 190.626 0,36
3912352  3.623.524  3.613.428  3.616.102 3.618.898 6,90
52.334.856  52.334.856  52.334.856  52334.856  52.334.856 100,00



Central Nuble

Eléctrica Puntilla SA, a través de su filial Hidroeléctrica Nuble Spa, el 2 de octubre
de 2013 adquirid los derechos de agua para el desarrollo del proyecto Central
Nuble.

La Central Nuble se ubica en la comuna de San Fabian, en la precordillera de
Chilldn y contempla una central de pasada de 136 MW con una generacién media
anual estimada de 621 GWh.

El el Proyecto fue ingresado y presentado a la Comisidn Regional del Medio
Ambiente de la Regién del Biobio, en Mayo de 2006 (Ex CONAMA) a través de un
Estudio de Impacto Ambiental y sus respectivas Adendas por su duefo original
CGE Generacidn S.A. (ENERPLUS), y a su vez fue calificado ambientalmente
mediante Resolucion Exenta, RCA 218 de fecha 10 de agosto de 2007, Resolucion
Exenta 3784 de fecha 09 de octubre de 2008 y pronunciamiento sobre Recurso de
Reclamacion y Resolucion Exenta 239 de fecha 12 de octubre de 2011.

La correspondiente linea de Trasmision hasta Ancoa también posee Resolucidon de
Calificacion Ambiental aprobada.



Ubicacion de la Central Nuble
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Diagrama de la central Nuble

- COMUNABE

x SAN FA3IAN
|

< Son fatid do Aix

TS s,
0t
A AN '
h ) o"' R
Las Siardias "o
N -
o n e Q%O
z s UL, . _-;“ LOSP’JQUCG
al 2 0ge ~ Yy,
<l |8 *® P
£l |t a2 SN i L
E v -';—:c-‘.‘.."-—" 4 F - - 4
t o Y/ \
i 4 * |
— w{' & L
’ '. 4 Estro Lam
Al : Hw .. ®
= 38 o
* u o Fulde 2
- Estarn uilico
§ JEESTACION SAll FABUN
| - COMUNA DE COIHUECT

Lbaunm;}mgm Egiernlas Fiedras

GARAL DEADLCXIOH
16Kes

0
2

E! Caracot

L2 Vbguiias

P

Estorp Damas




El Proyecto consiste en la Construccion, Instalacion y Operacién de una Central
que aprovechara el potencial Hidroeléctrico del Rio Nuble del sector comprendido
entre su confluencia con el Estero Damas y un punto ubicado unos 3 kildbmetros
aguas arriba del pueblo de San Fabian de Alico.

La Central Hidroeléctrica tendrd una capacidad instalada de 136 MW, y un caudal
de disefio de 100 m3/s, se generara una energia media anual de 621 GWh, la que
sera aportada al Sistema Interconectado Central (SIC), a través de una linea de
aprox. 120 kms. hasta la subestacion Ancoa.

Se estima que la Central iniciara su proceso de Construccion durante el segundo
semestre 2014 y entrara en operaciéon 3 afos mas tarde. Se estima asegurar la
venta al inicio de la operacion de al menos la mitad de la generacion mediante
contratos.

La inversién en al Central asciende a US$S350 millones, y la linea de Trasmision a
unos USS70 millones adicionales, existiendo una opcidn, que esta ultima sea
realizada por un tercero, pagando Hidroeléctrica Nuble un peaje anual.



El Proyecto contempla la construccidn de las siguientes obras principales:

Barrera de captacion compuesta de una parte movil y una fija, construida en
el cauce del rio Nuble, a unos 150 m aguas abajo de la confluencia del Estero
Damas con este rio, lo que generara una poza de unas 29.5 ha aguas arriba

de esta barrera;

Canal de aduccion proyectado en la ribera Norte de rio Nuble, con una
longitud de unos 16,14 km;

Cdmara de carga y obra de seguridad (rapido de descarga);
Tuberia en presion;

Casa de maquinas y

Canal de evacuacion.



El contenido incluido en esta presentacion es una sintesis del Prospecto de la presente emision de acciones. La
informacidn integra sobre la presente emision de acciones se encuentra en dicho prospecto.

La informacion contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las caracteristicas de la
emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision
de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado
con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectie su inversion.
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