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Carta del Presidente

del Directforio

Estimados accionistas:

Me dirijo a ustedes para presentarles la
Memoria y los Estados Financieros de
Eléctrica Puntilla S.A. correspondientes
al ejercicio 2014, ano que cierra con un
crecimienfo del EBITDA de la compafia
de un 9,57% en relacion al afio anterior,
debido en gran medida a la situacion de
escasez hidrica que afecta al pais, lo que
gener6 mayores costos marginales pese a
una menor generacion bruta y a una falla
en las insfalaciones de la cenfral Punfilla
en el mes de mayo de 2014 lo que nos
llevé a realizar compras en el mercado
spof para cumplir nuesiros compromisos
confractuales. Estas negativas situaciones
fueron mitigadas gracias a la adecuada
politica comercial con la que opera la
compaiia.

En mayo de 2014, el Gobierno presento
la Agenda de Energia del Ministerio de
Energia, en la cual se fijan siete ejes para
el desarrollo energético del pais: reduccion
de costos marginales, reduccion de
precios de licitaciones de distfribuidoras,
ampliacién de la generacion a través de
Energias Renovables No Convencionales
(ERNC), fomento del uso eficiente
de la energia, disefio de un sistema
de estabilizacion de precios de los
combustibles, fransformacion de ENAP en
un actor sélido en temas energéticos y el
desarrollo de una politica energética para
el 2015. Esta Agenda sent6 las bases para
fodas las acciones que realizé el Gobierno,
a fravés del Ministerio de Energia, durante
el ano.

Uno de los principales problemas que
debimos enfrentar fue la escasez de lluvias.
En 2014 la pluviometria fue muy diferente
en la zona sur del pais (Talca al sur),
donde se presenté como un afio normal
mientras que en la zona norfe y centro del
pais fue ampliamente deficitaria. Basta
sefialar que en Santiago, el déficit alcanzé
al 42% en relacion a un afio normal. Esta
situacion de sequia, que se ha prolongado
por varios afos, impone grandes desafios
a las empresas eléctricas, y a todos los
actores que participan en la industria de la
energia, incluyendo a las autoridades de
gobierno.

Especificamente en el periodo analizado,
la escasez hidrica derivé en una fuerfe
dependencia de la generacion eléctrica de
origen térmico. Basta sefalar que el aporte
de la generacion hidroeléctrica ascendio

a 44,9% el afio 2014, respecto del total
generado en el Sistema Interconectado
Central, pese a la normal hidrologia del
sur del pais.

En el caso de Eléctrica Puntilla S.A.,
la fuerte sequia que afecta a la Region
Metropolitana, redundé en una apreciable
disminucion del aporfe hidroldgico a
la cuenca del rio Maipo, que presentd
un caudal promedio equivalente a un
51,5% del caudal promedio anual de los
ultimos 30 anos y un descenso de 23,4%
respecto al promedio anual del ano 2013.
A ello se sumo6 un inusitadamente alto
contenido de sedimenfos de las aguas
provenientes de la cuenca, debido al
deshielo en las altas cumbres producto
de las altas temperaturas en los Ultimos
meses del afo. Ello resulté en el arrastre
de sedimentos altamente abrasivos, que
alteran los ciclos de mantenimiento de
nuestras unidades de generacion.

Pese al complejo escenario, la generacion
neta de energia de Eléctrica Puntilla
S.A., alcanzé un fofal de 207,7GWh,
que significa un 10% de disminucion
con respecto a lo generado en el 2013.
Aun asi, el nivel generado en el 2013 es
un 70% del potfencial medio anual de
generacion de nuestras centrales.

Los resultados econémicos logrados
durante el aflo 2014 por Eléctrica Puntilla
S.A., alcanzaron los $4.093 millones
después de impuestos (un 22,8% de
disminucion en el ejercicio). Las ventas
netas del ejercicio ( Ingresos brutos
menos compras de energia y potencia,
peajes y pagos por fransmision) fueron de
$13.633 millones un 11,85% mayor a las
del afo anterior, explicado esencialmente
por mejores precios de venta de energia.
El resultado financiero, en tanto, se vio
influenciado por la disminuciéon de los
resultados financieros y la correccion por
unidades de reajuste provocado por los
efectos del contrato de largo plazo de
arriendo de las instalaciones de la central
Florida.

Un 39% de la generacion de Eléctrica
Puntilla S.A. fue suminisirada a CGE
Distribucion  S.A.  para abastecer a
sus clientes regulados, y un 43% fue
suministrada a ofros confrafos que
mantiene la empresa, en particular con
CMPC. Por dltimo, un remanente del
17% fue comercializado a través del
mercado spoft, 1o que permite amortiguar
las consecuencias que en los resultados

econémicos puedan originar las bruscas
variaciones de los costos marginales de
la energia. En el caso de este ejercicio, el
precio medio de venta fue de $65,6 por
KWh, un 24% mayor al obtenido por la
empresa durante el 2013.

En el ambito de las perspectivas de
nuevos proyectos, la central hidroeléctrica
ltata, que con una capacidad de 20
MW, se encuentra en efapa de montaje
electromecdnico y se espera conectarla al
Sistema Inferconectado Central en el mes
de julio de 2015.

Quisiera destacar que durante el ejercicio,
se ha iniciado la construccion de la
central Nuble, con una capacidad de
136MW, y se espera que entre al Sistema
Inferconectado Central durante el segundo
semestre de 2017.

Dada la importancia que Eléctrica Puntilla
S.A., oforga a la variable medioambiental,
queremos que estos proyectos contribuyan
a aporfar energia limpia, segura y
competfitiva a nuestro pais, asi como al
desarrollo de las comunidades vecinas
a los lugares de emplazamiento de las
centrales. Siguiendo uno de nuesiros
objefivos estratégicos de “privilegiar las
energias renovables”, estamos ademds
investigando ofras fuentes de energia que
nos permitan tener un desarrollo creciente,
sostenible y sustentable.

Gracias al compromiso de todos y cada
uno de los infegrantes de la empresq,
durante el 2014 Eléctrica Puntilla alcanzo
imporfantes objefivos, como obtener Ia
recertificacion del Sistema de Gestion
Medio Ambiental (ISO 14.001) y en Salud
y Seguridad Ocupacional (OHSAS18.001).
Por dltimo vy en representacion del
Directorio que presido, deseo expresar
mi agradecimiento a todo el personal
de Eléctrica Puntfilla S.A. por su lealtad,
compromiso y trabajo, que hacen posible
el logro de fodos los objetivos planfeados
y que permiten enfrentar con optimismo
los desafios futuros.

PABLO JOSE PEREZ CRUZ
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

/
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Directorio

PRESIDENTE

Pablo José Pérez Cruz

Factor de Comercio

RUT: 6.441.732-0

Reelegido 15.04.2013 (por 3 afos)

DIRECTORES

Antonio Bascufian Valdés

Abogado

RUT: 2.069.899-3

Reelegido 15.04.2013 (por 3 afos)

Emilio Cousifio Valdés

Abogado

RUT: 8.207.402-3

Reelegido 15.04.2013 (por 3 anos)

Javier Hurtado Cicarelli

RUT: 6.5699.045-8

Ingeniero Civil Industrial

Elegido 15.04.2013 (por 3 afos)

Camilo Larrain Sanchez

RUT: 10.436.775-5

Abogado

Reelegido 15.04.2013 (por 3 afos)

Harry Fleege Tupper

RUT: 4.224.733-2

Ingeniero Agrénomo

Reelegido 15.04.2013 (por 3 anos)

José Benguria Donoso

Magister en Ciencias

RUT: 7.936.494-0

Reelegido 15.04.2013 (por 3 afnos)

No se contemplan Directores suplentes.

Gerencia
Comercial y
Negocios

Gerencia Proyectos Directores que han cesado en sus cargos durante

en Ejecucién los (Gltimos 2 afos:

Gerencia
de Ingenieria

Gerencia

Administracion

Operaciones y Finanzas

Felipe Larrain Aspillaga
Ingeniero Civil

RUT: 6.922.022-9
Ceso: el 15.04.2013
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Administracion

Gerente General

Alejandro Gomez Vidal

Ingeniero Civil Electricista

Ruf: 6.975.457-0

Desemperia el cargo desde 01.02.2007

Gerente de Desarrollo

Agustin Leon Canete

Ingeniero Civil

Ruf: 8.009.554-6

Desemperia el cargo desde 04.11.2013

Gerente de Proyecto de Construccion,
Central Itata

Jorge Advis Neira

Ingeniero Civil Electricista

Ruf: 7.079.034-3

Desemperia el cargo desde 05.03.2012
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Gerente Comercial y Negocios

Juan José Chavez De la Fuente
Ingeniero Civil de Industrias

Rut: 12.683.921-5

Desemperia el cargo desde 03.01.2011

Gerente de Administracion y Finanzas
Sebastian Escobar Cruchaga

Ingeniero Comercial

Rut: 5.728.862-0

Desemperia el cargo desde 01.04.2005

Gerente de Proyecto de Construccion,
Central Nuble

Ricardo Weber Fonck

Ingeniero Civil Estructural

Rut: 7.060.347-0

Desempefia el cargo desde 04.11.2013

Breve Hisforia

Afines del afio 1996, la CMPC (Compania
Manufacturera de Papeles y Carfones)
adoptdé la decision de enajenar sus
centrales hidroeléctricas Puntilla y Carena,
para lo cual se abrié un proceso de
licitacion. La Central Puntilla y fodos sus
activos relacionados fueron adjudicados
a la Asociacion de Canalistas Sociedad
del Canal de Maipo (SCM), para lo cual
se cred la empresa filial Eléctrica Puntilla
S.A., con una participacion del 80%
para dicha Asociacion y del 20% para
la Fundacion San Carlos de Maipo, ésta
altima administrada por la Sociedad del
Canal de Maipo.

El dia T de mayo de 1997 se realizo el
fraspaso fisico de los activos adjudicados
e inici6 sus operaciones Eléctrica Puntilla
S.A. A esa fecha, esta Cenfral tenia 2
unidades generadoras tipo Francis, una
instalada en 1926 de 4,5 MW vy la otra
en 1942 de 9,5 MW.

Bajo la nueva administracion se han
desarrollado varias obras y mejoras,
desfacando entre ofras la construccion de
la S/E Puntilla, de 20 MVA, 6,6/110 KV, el
reemplazo de las tuberias de aduccion en
presion, la profeccion de algunos tramos
del Canal Sirena y el suministro y montaje
de una nueva unidad generadora, de
8.950 KVA de potencia, incluyendo la
consfruccion de una nueva casa de
madquinas para albergar oS nuevos
equipos. El generador LDW vy la turbina
Kossler entraron en operacion en octubre
de 2006.

Hoy la Central Puntfilla cuenta con una
potencia instalada de 22 MW y una
generacion media anual durante los
altimos 4 afios de 135,2 GWh. Con fecha

1 de octubre de 2010, enird en vigencia
un contrato de arrendamiento entre
Eléctrica Puntilla S.A., y la Asociacion de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo
(SCM), mediante el cual esfa ultima
enfregé en arrendamiento la fotalidad de
sus actuales activos eléctricos denfro de
su red de canales de distribucion de agua
de sus asociados (Complejo Florida,
Central Eyzaguirre y Cenfral EI Rincén),
con una potencia de 29 MW y una
generacion media durante los Ultimos
afnos de 112,9 GWh. Este confrato
incluyo la cesion de los coniratos vigentes
de venta de la energia eléctrica, que tenia
a esa fecha SCM, con fodos sus derechos
y obligaciones. El arriendo incluye la
cesion del usufructo de la fuerza motriz
de las aguas administradas por SCM, por
todo el plazo del contrafo, que se extiende
hasta el 31.12.2099.

Durante el afio 2011, Eléctrica Puntilla fue
inscrita en el registro de la SVS bajo el N°
1083, fransformdndose asi en Sociedad
Anénima Abierta. En diciembre del mismo
ano sus acciones fueron inscritas en la
Bolsa de Comercio de Sanfiago y en la
Bolsa electronica de Chile, iniciandose las
fransacciones bursdtiles el 2T de 2012.

Confecha 02 de octubre de 2013, Eléctrica
Puntilla S.A. y su filial Hidroeléctrica
Nuble SpA suscribieron con Enerplus
S.A. y Transnet S.A., ambas filiales de
Companiia General de Electricidad (CGE),
contrafos de compraventa por los activos
relativos al proyecto Nuble, a la linea de
fransmision de San Fabian — Ancoa, y a
los proyectos de generacion hidroeléctrica
de Tinguiririca, Allipén, Claro de
Rengo, Lonfué y Teno. Los proyectos
de generacion hidroelécirica  recién

e

mencionados se enmarcan dentro de la
estrategia de crecimienfo de la sociedad
y fotalizan 421MW en proyectos, dentro
de los cuales se ha planificado que
la primera en ser desarrollada serd la
Central Nuble.

En octubre de 2013, enfra en operacion
esta central PMGD de 2 MW conectada
al alimentador de Casas Viejas de CGE
Distribucion. Esta central cuenta con una
unidad Huazi de 2.375 kVA, una caida de
28 metros y un caudal de disefio de 7,3
m3/seg. Este caudal es captado desde el
canal Sirena y es devuelto al rio Maipo.
En octubre de 2013, enfra en operacion
esta central PMGD de 2 MW conectada al
alimentador de Cerro la Ballena de CGE
Distribucion. Esta central cuenta con una
unidad Ossberger de 2.026 kVA, una
caida de 34 metros y un caudal de disefio
de 6,8 m¥seg. Este caudal es captado
desde el canal Sirena y posteriormente es
enfregado al canal Pirque.

En enero de 2014 se iniciaron las obras
de construccion de la Central ltata sobre
el rio que da origen a su nombre y que
enfraria en operacion durante el segundo
semestre de 2015. Esta central fiene una
pofencia de 20 MW y una generacion
media de 80 GWh, con una inversion
estimada de USS50 millones.

Durante el ejercicio 2014 se hizo la
licitacion publica para la Construccion
de las Obras Civiles y el Equipamiento
y Montaje de las obras de la Central
Nuble, inicidndose la construccion de
las mismas en Octubre de 2014 y con
una estimacion de puesta en operacion
durante el segundo semestre de 2017,
con una pofencia de 136 MW y una
energia media proyectada de 624 GWh.

1]
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Ventas y compras mensuales de energia por tipo de clientes
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Propiedad y Control

e

Al 31 de diciembre de 2014, el capital de la sociedad estd constituido por 52.334.856 acciones suscritas y pagadas y cuyos

accionistas eran:

Nombre o Razoén Social N° Acciones Porcentaje
‘yo

..................... RTTRCE 5913
revesestsastsas sttt saas st s astasasrassseasaenefueseen e 2'(')';'(.)'(')""
..................... CEiET 887
........................... G 077
vevetaetssstsaststes st s areseatassetassssassssasassefussss SEi TR 070
...................... S 068
............................ S 068
........................... S5 ER TR
..................... ; SiEEes O R—
..................... o g
........................... 51575 O —
..................... 56 s L R
R 3.620.282 690 ..

Total 52.334.856 100,00

Las principales variaciones de los 12 mayores accionistas durante el ejercicio 2014 fueron:

Ene-14 Feb-14 Mar-14

12

Abr-14

May-14

Jun-14

Jul-14

Ago-14

Sep-14

Oct-14

Nov-14

Dic-14

La Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo enajend 339.018 acciones, Inversiones Cousifio Macul ltda. 52.031
acciones, y la Universidad de Chile adquirié 229.333 acciones.

A partir del 08 de septiembre de 2011, Eléctrica Puntilla S.A. fue inscrita como sociedad anénima abierta.

Transacciones bursdtiles por trimestres aiio 2014

Precio cierre
Trimestre

Precio Medio
por accion

Monto en M$

Periodo N° de Acciones Transadas

$3.100,23

cesenen 3 cesesen ceedeeessesacirerersesanes

1T 2014 $3.100,00
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Transacciones comprendidas dentro del Articulo 20 de SVS durante el aiio 2014

Nombre o Razén Social Relacién Tipo transaccion  N° Acciones  Precio Prom. Monto

Transadas Transaccion

o OUAS ANDINAS SA | e EDl i B 20278 i 3:200 64.889.600
ASOCIACION DE CANALISTAS SOCIEDAD DEL :

SOANALDEMAIPO s L co i E . | 339018 i 3087 1029470864
VICTOR GABRIEL HUNEEUS MADGE ol P7834 13700 ¢ 23.355.400

Aumento de Capital

En Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 12 de septiembre de 2014 se acordd aumentar el capital de la misma
en la suma de $70.652.055.600, mediante la emisién de 26.167.428 nuevas acciones de pago ordinarias, nominativas, de una
misma serie y sin valor nominal (las *Nuevas Acciones”). El plazo para la emision, suscripcion y pago de estas acciones es de tres
afios a contar del 12 de septiembre de 2014.

El Direcforio aprobd una emision parcial de Nuevas acciones con cargo a dicho aumento de capital y acordé emitir e inscribir en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros ("SVS”) 22.754.306. Nuevas Acciones que serias colocadas en
forma preferente entre los accionistas de la Sociedad a un valor de colocacion ascendente $2.700 cada una.

La SVS, con fecha 29 de diciembre de 2014 inscribié en el Registro de Valores con el N° 1.013, la emision parcial de 22.754.306
Nuevas Acciones, por un monto total de $61.436.626.200, con cargo al aumento de capital antes sefialado.

Con fecha 3 de enero de 2015 se informd qué accionistas fendrdn derecho a suscribir las Nuevas Acciones, el precio que serdn
ofrecidas y los medios de pago, asimismo, se inform¢ detalladamente las condiciones de las acciones que no fueren suscritas por
los accionistas. El inicio del periodo de opcion preferente legal fue el 10 de enero de 2015, y la extension de este periodo fue de
30 dias, vale decir hasta el 9 de febrero de 2015. Durante el periodo preferente de la primera opcion se suscribieron 21.436.962
acciones que registraron un monto de $ 57.879.797.400 ($2.700 por 21.436.962 acciones).

El remanente de 1.317.344 Nuevas Acciones a suscribir en el periodo de opcion preferente adicional, fue ofrecido a prorrata de
las acciones que fenia cada accionista de la sociedad que manifesto su intencion de suscribir parte del remanente de las Nuevas
Acciones al momento de suscribir las acciones que le correspondian dentro del periodo de opcion preferente legal. Dicho periodo
esfuvo vigente hasta el 21 de marzo del 2015.

Actualmente, finalizados los periodos de opcion preferente legal y adicional para la suscripcion de 22.754.306 Nuevas Acciones, con

cargo al aumento de capital anfes sefialado se encuentran suscritas 22.793.167 de ellas. Quedando pendiente al dia 21 de marzo
del presente afo un saldo de 15.139 de dichas acciones no suscritas por los accionistas y/o sus cesionarios.
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Control de Eléctrica Puntilla S.A.

Controlador o grupo controlador

Al '31 de diciembre de 2014 los controladores de la sociedad y sus porcentajes de participacion accionaria en la misma son:

Nombre de los controladores R.U.T. Porcentaje de Propiedad
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo (SCM) 70.009.410-3 59,13%
Fundacién San Carlos de Maipo (FSCM) 73.240.700-6 20,00%

i) SCM es la Unica socia fundadora de la Fundacién.

i) Los directores de SCM deben, de acuerdo a sus estatutos, ser accionistas o regantes de la Asociacion de Canalistas Sociedad del
Canal de Maipo.

i) Al 31 de diciembre de 2014, los Directorios de ambas entidades estaban integrado
por 11 miembros cada uno, de los cuales 10 personas eran comunes en ambas sociedades.

Todo lo anterior implica, que entre ellas existen vinculos de tal naturaleza, en su propiedad y adminisiracion, que pueden hacer
presumir que su acfuacion econémica y financiera estd guiado por infereses comunes o subordinada a éstos.

En el caso particular de la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, no hay ningin asociado persona natural, persona
juridica o grupo de ellos, que tenga la calidad de confrolador o grupo controlador.

No hay accionistas mayoritarios distintos del controlador.
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Resumen de Hechos Relevantes o Esenciales

de la Sociedad Eléctrica Puntilla S.A.

(1 de enero a 31 de diciembre de 2014)

Enero:

Con fecha 15 de enero de 2014, en
cumplimiento a lo dispuesto en la Circular
N° 1003 de la Superintendencia de Valores
y Seguros (en adelante “SVS”) de fecha 21
de marzo de 1991, se adjunta némina de
ejecutivos de Elécfrica Puntilla S.A. (o la
“Sociedad”).

Febrero:

Con fecha 13 de febrero de 2014, en
cumplimiento a lo dispuesto en la Circular
NUmero 1.246 de fecha 27 de octubre
de 1995, se envia informacién relafiva al
grupo empresarial.

Marzo:

Con fecha 3 de marzo de 2014 se envia
Anexo A de la Circular 1.696 de fecha 29
de diciembre de 2003.

Con fecha 5 de marzo de 2014 se envia
Anexo de Oficio Circular 1.368 de la
Superintendencia de Valores y Seguros,
informando las remuneraciones pagadas a
los audifores externos de la sociedad al 31
de diciembre de 2013.

Con fecha 24 de marzo de 2014, se
remiten via SEIL a la SVS, los Estados
Financieros correspondientes al afio 2013
y la Memoria Anual correspondiente al afio
2013.

Con fecha 27 de marzo de 2014, se
informa que en Sesion de Directorio
celebrada con fecha 27 de febrero de 2014
y 24 de marzo de 2014 respectivamente,
se citd a Junta Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad para el dia
14 de abril de 2014, y los temas a tratar en
dichas Juntas. Asimismo, se acompariaron
las publicaciones de los avisos de citacion
a Junfa Ordinaria y Exiraordinaria de
Accionistas los cuales fueron publicados el
dia 27 de marzo de 2014 en el Diario El
Mercurio y se indicaron las fechas de sus
proximas publicaciones.

Con fecha 1 de abril de 2014, se remite
a la SVS Anexo de la Norma de Cardcter

General 341 de fecha 29 de noviembre de
2012.

Abril:

Con fecha 14 de abril de 2014 se llevan
a cabo Junta Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad. En dicha
Junta  Extraordinaria  se acordd, entre
ofros, la aprobacion de la enajenacion
de los activos que componen la Linea
de Transmision San Fabidn-Ancoa y la
aprobacion de la enajenacion a ferceros de
las acciones de Hidroeléctrica Nuble SpA,
filial de la sociedad.

Con fecha 15 de abril de 2014, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Circular
NUmero 660, se envia Anexo 1 sobre
reparto de dividendos.

Con fecha 28 de abril de 2014, se da lugar
al pago de dividendos por la Sociedad a
sus accionistas en virtud de lo acordado en
Junta de accionistas de la misma.

Con fecha 28 de abril de 2014, y en
cumplimiento de lo dispuesfo en la lefra
A. del numeral 2.3. de la seccion Il de la
Norma de Cardcter General numero 30, se
remite via SEIL, actas de la Junta Ordinaria
y Exiraordinaria de Accionistas celebradas
con fecha 14 de abril 2014, certificada por
el Gerenfe General de la sociedad.

Mayo:

Con fecha 22 de mayo de 2014, se remite
via SEIL, Andlisis Razonado, Estados
Financieros y Hechos Relevantes primer
frimestre 2014.

Con fecha 23 de mayo de 2014, en
cumplimiento a lo dispuesto en la Circular
NUmero 1.696, se acompafia Anexo A de
la citada Circular, con informacion relativa
a control de la sociedad.

Junio:

Con fecha 25 de junio de 2014 se informa
como hecho esencial que la Sociedad
y el Banco Estado de Chile suscribieron
un confrafo de financiamiento para la

construccion y equipamiento de la Central
Hidroeléctrica de Pasada Itata, por un
monto de hasta 917.400 Unidades de
Fomento.

Julio:

Con fecha 2 de julio de 2014 se remite
via SEIL, en virtud de lo dispuesto por
la Circular Numero 1481, informacion
actualizada al 30 de junio del 2014 del
Registro de Accionisfas de la sociedad.

Agosto:

Con fecha 8 de agosto de 2014, en
cumplimiento a lo dispuesto en la Circular
Numero 1.246 de la SVS, de fecha 27 de
octubre de 1995, se envia informacion
relafiva  al  grupo empresarial  con
informacion al 30 de junio de 2014.

Con fecha 29 agosto de 2014, se remife
via SEIL, Andlisis Razonado, Estados
Financieros y Hechos Relevantes segundo
frimestre 2014.

Septiembre:

Con fecha 29 de septiembre en virfud de
lo dispuesto por la Circular N° 1.696, la
Sociedad envia a la SVS el formulario
contenido su Anexo A, con informacion
relativa a control de la sociedad.

Con fecha 12 de septiembre de 2014 se
celebrd Junta Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad que, entre ofros, acordo
aumentar el de capital de la Sociedad en
70.652.055. 600 pesos, mediante la
emision de 26.167.428 nuevas acciones
de pago ordinarias, nominativas, de una
sola serie y sin valor nominal.

Con fecha 24 de septiembre de 2014,
y en cumplimiento de lo dispuesto en la
lefra A. del numeral 2.3. de la seccion |l
de la Norma de Cardcter General numero
30, se remite via SEIL, acta de la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada con
fecha 12 de septiembre 2014, certificada
por el Gerente General de la sociedad.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se
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remife via SEIL, reduccion a escritura publica
y su correspondiente  profocolizacion
del acta de la Junfa Exfraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 12 de
septiembre 2014.

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se
remite via SEIL estatutos actualizados de la
Sociedad.

Con fecha 25 septiembre de 2014, se
acuerda por el Directorio de Eléctrica
Puntilla S.A. el reparto de dividendos
provisorios con cargo al ejercicio que
finalizard al 31 de diciembre de 2014, por
un monto de $471.013.704.

Con fecha 29 de septiembre de 2014,
en virtud de lo dispuesto por la Circular
N° 660, lo Sociedad envia a la SVS el
formulario contenido en el Anexo A de dicha
circular, con la informacién requerida en
virtud del Acuerdo de Reparto de Dividendos
Provisorios.

Octubre:

Con fecha 1 de octubre de 2014 se informa
como hecho esencial a la SVS que la
Sociedad, a través de su filial Hidroeléctrica
Nuble SpA, adjudicd la consfruccion de
las obras correspondientes a la Central
Hidroeléctrica Nuble. Fueron adjudicados
tanfo el contrato de obras civiles como el
de equipamiento y montaje.

Con fecha 2 de octubre de 2014, en virtud
de lo dispuesto en la Circular N° 660 y el
arficulo 10 del Reglamento de Sociedades
Anoénimas, se realizé la publicacion en
diario EI Mercurio relativa al Reparto de
Dividendos Provisorios.

Con fecha 1 de octubre de 2014 se remite
via SEIL, en virtud de lo dispuesto por
la Circular Numero 1481, informacion
actualizada al 30 de septiembre del 2014
del Registro de Accionistas de la sociedad.
Con fecha 15 de octubre de 2014 se da
lugar al pago del dividendo provisorio
acordado repartir por el directorio de la
Sociedad el 25 de septiembre de 2015.
Con fecha 15 de octubre de 2014 se
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presenta a la SVS la solicitud de inscripcion
en el Registro de Valores de la emision
de 22.754.306 acciones de pago
nominativas, ordinarias, de serie Unica y
sin valor nominal de Eléctrica Puntilla S.A.,
que forman parte del aumento de capital
de la Sociedad acordado que asciende
en fotal a la suma de $70.652.055.600,
aprobado en la junto extraordinaria de
accionistas de la Sociedad, celebrada el dia
12 de septiembre de 2014. Dicha solicitud
incluye Prospecto Informativo de Acciones,
asi como Presentacion de Emision de
Nuevas Acciones, cuyos fextos refundidos
y aprobados por la SVS, se encueniran
publicados fanfo en la SVS, como en el sitio
web de la Sociedad.

Noviembre:

Con fecha 25 noviembre de 2014, en virtud
de lo dispuesto por la Circular N° 1.696,
la Sociedad envia a la SVS el formulario
contenido su Anexo A, con la informacion
requerida a las Sociedades Anonimas
emisoras de valores de oferta publica que
sean adquiridos por fondos de pensiones.

Diciembre:

La Superintendencia de Valores y Seguros,
confecha 29 de diciembre de 2014 inscribio
en el Registro de Valores con el N° 1.013,
la emision parcial de las 22.754.306
acciones de pago de unica serie, sin valor
nominal de la Sociedad, (las “Acciones”)
por un monto total de $61.436.626.200.-
, con cargo al aumento de capital de la
Sociedad aprobado en Junta Extraordinaria
de Accionistas de fecha 12 septiembre
del afio 2014. El plazo para la emision,
suscripcion y pago de estas acciones es de
fres afos a contar del 12 de septiembre de
2014,

HECHOS RELEVANTES POSTERIORES.

Enero 2015:

Con fecha 10 de enero de 2015 se dio
inicio el periodo de oferta preferente legal
por las Acciones cuya inscripcion en el
Registro de Valores fue realizada bajo el N°
1.013 con fecha 29 de diciembre del afo
2014,

Febrero 2015:

Con fecha 9 de febrero de 2015 se dio por
finalizado el periodo de oferta preferente
legal, el cual fuvo como resultado, tal
como se informd oportunamente a la SVS,
la suscripcion de 21.436.962 Acciones
emitidas con cargo al aumento de capifal
de la Sociedad aprobado en Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha 12
septiembre del afio 2014.

Del periodo de opcion  preferente
legal quedd sin suscribir un saldo de
1.317.344 Acciones. Dichas Acciones
fueron ofrecidas a los accionistas que al
momento de suscribir las acciones que
les correspondian por opcion preferente
legal hubiesen manifesfado su intencion
de ejercer este derecho de opcion preferente
en el periodo adicional, a prorrata de su
participacion accionaria al 13 de febrero
de 2015.

El Periodo de opcion preferente adicional
para suscribir las Acciones se enconfrard
vigente desde el dia 19 de febrero al dia
21 de marzo de 2015, ambas fechas
inclusive.

e

Utilidad Distribuible y Politica de Dividendos

De conformidad con los esfados financieros de la Sociedad, la ufilidad de ésta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Utilidad Distribuible EN M$ 2014 2013

Utilidad del ejercicio (distribuible) 4.093.793 5.307.563
..... Monos dividendos PIOVISONIOS | ......eccmmsssmsmmsssssssssmsssssssssssssisssdssssssssssa b bebassssos

Utilidad a distribuir como Dividendo Minimo Legal 757.124

.....................................................................................................................................................................................................................................

Politica de Dividendos: La sociedad, por estatutos debe pagar al menos el 30% de su utfilidad como dividendos salvo acuerdo
diferente por parte de la Junta de accionistas. Atendido los dividendos provisorios a cuenta de la utilidad 2014 pagados el 15.10.2014,
el dividendo minimo obligatorio con cargo a la utilidad del ejercicio 2014 ascenderia a $14,5 por accion.

El siguienfe cuadro, muestra el movimiento de los dividendos provisorios aprobados por el Directorio y los dividendos definitivos
aprobados en Juntas ordinarias de accionistas durante los ejercicios 2014, 2013 y 2012.

Ejercicio 2014 Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Dividendo Imputable Fecha de pago Valor Fecha de pago Valor Fecha de pago Valor

$/accion $/accion $/accion

Definifivo  © Ejercicio afio anferior ~ § 25/04/201 84,0 : {1460
..... e S EASSEI SR Sttt S st S
i fecha de pago i 15/1012014F 9,0

B D

En junta general ordinaria de accionistas celebrada con fecha 14 de abril de 2014, se aprobo la distribucion de un dividendo definitivo
de $84 por accion, el que fue pagado a los accionistas con fecha 25 de abril de 2014, lo que sumado al dividendo provisorio de $17
por accion pagado con fecha 12 de septiembre de 2013 suma un total de S101 por accién con cargo a las utilidades distribuibles
del ejercicio 2013, lo que corresponde a una disfribucion tofal de un 99,59% del resultado de dicho ejercicio.

Al término del ejercicio 2014 se registré una provision de dividendo minimo por pagar por un monto de MS757.124 correspondiente
al 30% sobre el resultado acumulado del periodo, menos el dividendo provisorio pagado con fecha 15 de octubre de 2014.

El Directorio ha acordado proponer a la Junta General Ordinaria de Accionistas a celebrarse el 14 de abril de 2015, el reparfo de un
dividendo definitivo de S21 por accién, con cargo a la utilidad liquida distribuible del ejercicio 2014, que de ser aprobado significa
que los dividendos repartidos con cargo al ejercicio 2014 representarian el 50% de la utilidad liquida distribuible. Los montos
correspondientes a dividendos provisorios y al dividendo definifivo que el Direcforio propone repartir como “Ganancia afribuible a los
propietfarios de la controladora”, ascenderia a M$2.047.886 y se resume en la siguiente tabla:

471.014

Al pago de dividendos eventuales en ejercicios futuros 2.045.907
TOTAL 4.093.793
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Descripcion del proyecto Central Nuble de pasada
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Proyecto Nuble: Camiones para movimiento de tierra casa de maquinas y Canal de devolucion.
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Remuneracion del Directorio
y de la Administracion Superior e

De conformidad a los estatutos aprobados en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2009, se establece que
los Directores no son remunerados por sus funciones, fampoco han recibido valores por gastos de representacion.

Los montos ($) de las dietas pagadas por asistencia a los directores durante el periodo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los
siguientes:

Saldos al 31-12-2014

Nombre del Director Sesiones Ordinarias Sesiones Extraordinarias Comité de Directores Total ($)

Anfonio Bascufidn Valdés 10399676 2.377.816 - P 12.777.492

Camilo Larrain Sdnchez 9.608.280 : 3.191.670 : 3.609.916 i 16.409.866
$] i

Total general 77.663.603 21.539.483 10.035.086 109.238.172

Saldos al 31-12-2013
Nombre del Director Sesiones Ordinarias Sesiones Extraordinarias Comité de Directores Total ($)

9.197.972 9.197.972

Antonio Bascundan Valdés

9.987.228

8.436.216

Total general 60.565.610 7.695.545 68.261.155

No existen gastos por concepto de asesoria del Directorio de la sociedad.
Tal como los establecieron los esfatutos de la sociedad, a partir de la junta ordinaria de accionistas del 09 de abril de 2012 el
directorio se redujo a siete miembros.

Remuneracion de la administracion superior.

Las remuneraciones pagadas al equipo gerencial, ascienden a MS 589.804 (MS 340.627 a diciembre de 2013) por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014.

La Sociedad tiene esfablecido un plan de incentivo para sus ejecufivos, por cumplimiento de objetivos individuales de aportacion a
los resultados de las sociedades, estos incentivos estan estructurados con un mdximo de remuneraciones brufas y son canceladas
una vez al afio.

2]




Proyecto Nuble: Excavacion faena construccion Km. 13,140-13,160 (Canal de aduccion).
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Principales Clientes .

La empresa mantiene contratos con los siguientes clientes:
e Contratos licitados con CGE Disfribucion S.A.

e Contrafos con clientes libres (CMPC y Filiales y Aguas Andinas).
e Ofros generadores, por entregas al mercado spot por energia excedentaria sobre los coniratos anteriores.

La facturacion al accionista Aguas Andinas S.A. represento un 4,2% del fotal facturado por Eléctrica Puntilla S.A. (EI directivo de
Aguas Andinas S.A., sefior Camilo Larrain Sanchez es a su vez Director de Eléctrica Puntfilla S.A.)

Principales Proveedores e

Proveedor Monto $ Ao 2014 Concepto

VIAL Y VIVES - DSD S.A.

17,150,477,206 Construccion Obras Civiles

1,760,134,699

No hay grado de dependencia con ninguno de los proveedores de la empresa.
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Caudal promedio anual Rio Maipo en La Obra (1960-2014)
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Descripcion general del

Sector Eléctrico Chileno

Desde el afio 1982, el sector eléctrico en Chile
estd esfructurado sobre la base de la iniciafiva
y la propiedad privada, en un marco de
competencia de mercado para la generacion
y las nuevas obras de transmision, y de
regulacion basada en una empresa fedrica
eficiente para la distribucion.

De acuerdo al orden consfitucional y a la
legislacion vigente, las enfidades estatales,
incluyendo las relacionadas con el sector
eléctrico, desempefian un rol regulador y
fiscalizador. La Comision Nacional de Energia
(CNE) define, regula y coordina la politica
energéfica, y elabora semestralmente un
plan indicafivo de obras de inversion en las
actividades de generacion y transmision,
cuyo cumplimiento no es obligatorio
para las empresas del sector. Asimismo,
la  Superintendencia de Eleciricidad vy
Combustibles (SEC) fiscaliza el cumplimiento
de las normas de calidad y seguridad del
servicio; la Direccion General de Aguas (DGA)
oforga los derechos de aprovechamiento
de aguas necesarios para las actividades
de generacion hidroeléctrica; el Ministerio
de Energia oforga las concesiones para la
prestacion del servicio publico de distribucion
de energia eléctrica, y el Ministerio del Medio
Ambiente administra el sistema de evaluacion
de impacfo ambiental de los proyectos.
Finalmente, lao insfitucionalidad  eléctrica
chilena considera un Panel de Expertos
como organismo técnico independiente que
fiene por rol conocer y resolver en forma
expedita las controversias que surgen entre
las empresas del sector eléctrico, y entre una
0 mds de estas empresas y las auforidades
energéticas.

Las disfintas actividades del sector eléctrico
se encuentran reguladas por la Ley General
de Servicios Elécfricos, DFL N° 1/1982 del
Ministerio de Mineria, con sus modificaciones
posteriores: Ley N° 19.940/2004, conocida
como Ley Corta I, Ley N° 20.018/2005,
0 Ley Corta I, y Ley N° 20.805/2015, las
que mantuvieron inalferados los aspectos
medulares del esfable modelo elécirico chileno.
Asimismo, las actividades del sector elécirico se

encuentran reguladas por los correspondientes
reglamentos y normas fécnicas.

La actividad de generacion estd basada
principalmente en contratos de largo plazo
entre generadores Y clientes, que especifican
el volumen, el precio y las condiciones para
la venta de energia y potencia.

La ley esfablece dos tipos de clientes de
las empresas generadoras: clientes libres y
clientes regulados.

Son clientes libres principal y obligatoriamente
los consumidores cuya potencia conectada
es superior a 5 MW (limite establecido a partir
delafio 2015), por lo general de fipo industrial
0 minero, y adicionalmente aquellos con
potencia conecfada de entre 500 kW y 5 MW
que hayan opfado por un periodo de al menos
cuatro anos por la modalidad de precio libre.
Estos clientes no estdn sujefos a regulacion
de precios, y por lo tanfo las empresas
generadoras v distribuidoras pueden negociar
libremente con ellos los valores y condiciones
del suministro eléctrico.

Son clientes regulados, por su parte, los
consumidores cuya potencia conecfada es
igual o inferior a 500 kW, y adicionalmente
aquellos clientes con potencia conectada de
enfre 500 kW y 5 MW que hayan optado,
fambién por cuafro afios, por un régimen
de farifa regulada. Esfos clientes reciben
suministro desde las empresas distribuidoras,
los cuales a partir de un proceso de
licitaciones  publicas, deben asignar los
conirafos de suminisiro de energia elécirica
que les permitan satisfacer su consumo.

De acuerdo a los cambios infroducidos a la
ley eléctrica en mayo del afio 2005 y en enero
de 2015, el proceso de licitaciones es llevado
a cabo por la CNE, en los cuales los nuevos
confrafos asignados para el consumo de los
clientes regulados de las disfribuidoras, deben
ser adjudicados a las empresas generadoras
que ofrezcan , el menor precio de suministro.
Estos precios toman el nombre de precios de
nudo de largo plazo, confemplan formulas de
indexacion y son vdlidos para fodo el periodo
de vigencia del respectivo contrato, hasta un
maximo de 20 afos.

En Chile, con la excepcion de los pequefios
sistemas aislados de Aysén y Punta Arenas,
las actividades de generacion se desarrollan
en torno a dos sistemas eléctricos: el Sistema
Interconectado Central (SIC), que cubre desde
el sur de la Il Region (rada de Paposo) a la X
Region (localidad de Quellon), abasteciendo
el consumo de aproximadamente 92%
de la poblacion nacional; y el Sistema
Interconectado del Norfe Grande (SING),
que abarca la |y Il regiones, y cuyos
principales usuarios son empresas mineras
e indusfrioles. En cada uno de estos
grandes sistemas, la generacion eléctrica es
coordinada por su respectivo e independiente
Cenfro de Despacho Econdémico de Carga,
CDEC, de manera fal de minimizar los costos
de operacion y asegurar la mayor eficiencia
econdmica del conjunto, cumpliendo a la vez
con las exigencias de calidad y seguridad de
servicio definidas en la normativa vigente.
Concrefamente, para satisfacer la demanda
en cada momenfo y al minimo cosfo
posible, cada CDEC ordena el despacho
de las centrales generadoras estricfamente
segln sus costos variables de generacion,
comenzando por las de menor cosfo
variable, y lo hace con independencia de las
posiciones contractuales de cada empresa
generadora propiefaria de esas centrales. Asi,
a pesar que las companias generadoras son
libres de firmar contrafos de suministro con
clientes libres y regulados y estdn obligadas
a su cumplimiento, en definitiva la energia
necesaria para safisfacer esos confratos es
producida por las unidades generadoras
de los distintos integrantes del CDEC cuyos
costos variables de produccion son inferiores
al costo marginal del sistema en el momento
de realizar el despacho.

Adicionalmente, el disefio del mercado
chileno confempla la existencia de pagos
por capacidad (o pofencia firme), que
corresponden a pagos explicitos que reciben
los generadores por su confribucion a la
suficiencia del sistema. Estos pagos son
asignados de acuerdo a la disponibilidad
que cada generador puede asegurar durante

20




ST

eventos criticos del sistema, particularmente
sequias, indisponibilidad de combustibles y
fallas de las centrales, y son frasladados al
precio final del suministro elécfrico fanto a
clientes libres como a clienfes regulados.
Producto de lo anferior, se presentan
diferencias entre Il energia realmente
producida y la energia confratada por cada
generador, y enfre la potencia asignada v la
contratada por cada uno de ellos, lo que da
lugar a fransferencias de energia y de potencia
al inferior del CDEC entre los diversos actores.
En esfas transacciones “spot”, las compafias
generadoras que, como resultado del
despacho econémico realizado por el CDEC,
presentan una generacion propia superior a
la comprometida por confratos (empresas
excedentarios), venden energio a aquéllas
que presentan una produccion inferior a la
energia contratada con sus clientes (empresas
deficitarias). Una situacion andloga ocurre
con las transacciones de potfencia, las cuales
son deferminadas en forma anual por el CDEC
y generan fransferencias desde aquellas
compafios  generadoras que  presenten
excedentes de potencia de suficiencia (a
partir del ano 2015, anferiormente conocida
como potencia firme) con respecto a sus
compromisos de potencia de punfa con
sus propios clientes, hacia aquéllas que
por el confrario resultan deficifarias. Las
fransferencias  fisicas y monetarias  son
deferminadas por el CDEC, y se valorizan,
en el caso de la energia, en forma horaria al
costo marginal resultante de la operacion del
sistema. En el caso de la pofencia, su precio
corresponde al precio de la potencia de punta,
el cual es calculado semestralmente por la
Comision Nacional de Energia.

Por ofra parte, en cuanto a la actividad de
fransmision de energia eléctrica en alta
fension, la ley asegura a los propiefarios
de redes de transmision el derecho a
recuperar todos sus cosfos de capital,
operacion, mantenimienfo y administracion.
Lo anferior se efectta clasificando la red de
fransmision en fres subsistemas: froncal,
compuesto por las lineas de fransmision
que son imprescindibles para posibilitar
el abastecimienfo integral del sistema
eléctrico; de  subfransmision, infegrado
fundamentalmente por los tendidos eléctricos
que permifen abastecer los consumos
en zonas de concesion de empresas
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disfribuidoras; 'y adicional, infegrado por
lineas desfinadas esencial y principalmente
al suministro de energia elécirica a clienfes
libres 0 a evacuar la energia de centrales
generadoras.

En el caso de los sisfemas froncales vy
de subfransmision, cada cuafro afios la
CNE establece farifas reguladas que son
calculadas tomando como base estudios
de valorizacion y expansion de cada una
de estas redes, que son realizados por
consultores independientes. Esfos estudios
valorizan las insfalaciones  existentes, 'y
ademds recomiendan obras para realizar
en los proximos diez afios. Sin embargo,
principalmente para el caso del sistema
froncal, es la inferaccion del mercado la
que finalmente defermina qué obras son
desarrolladas, dado que se considera fambién
la opinién del CDEC y de la CNE, y que en
caso de controversias la materia es sometida
a la resolucion del Panel de Experfos. Las
obras son finalmente asignadas por menor
canon (cobro anual) en licitaciones abiertas
convocadas por cada CDEC.

Novedades del Sector
Eléctrico Chileno

Procesos tarifarios de  fransmision.
En marzo y abril de 2014, la Comision
Nacional de Energia dio inicio a los procesos
de farificacion Troncal 2015-2018 y de
Subfransmision 2015-2018 respectivamente.
El Estudio de Transmision Troncal y los
estudios de Subfransmision de los seis
subsistemas definidos para el periodo fueron
desarrollados durante todo el 2014 por
los distinfos  consultores  adjudicados,
enfregdndose la version definitiva de éstos
para revision de la Comision a fines de
2014. Lo promulgacion de los esfudios
de la Comision y respectivos decrefos de
farificacion Troncal y Subfransmision serdn
publicados en el franscurso del afio 2015 y
entrardn en vigencia a inicios del ano 2016.

Agenda de Energia. En mayo de 2014, el
Gobierno entranfe presenfd la Agenda de
Energia del Ministerio de Energia, en la cual
se fijan siefe ejes para el desarrollo energético
del pais: reduccion de cosfos marginales,

reduccion de precios de licitaciones de
disfribuidoras, ampliacién de la generacion
a ftravés de Energias Renovables No
Convencionales (ERNC), fomento del uso
eficiente de la energia, disefio de un sistema de
estabilizacion de precios de los combustibles,
fransformacion de ENAP en un acfor solido
en femas energéticos y el desarrollo de una
politica energéfica para el 2015. Esta Agenda
sentd las bases para todas las acciones que
realizé el Gobierno, a través del Ministerio de
Energia, durante el 2014.

Licitaciones de Distribuidoras. En agosfo
de 2014, y de conformidad con el desarrollo
de lo Agenda de Energia, el Minisferio de
Energia y la Comision Nacional de Energia
ingresaron al Congreso para framitacion el
proyecto de ley que reforma el acfual sistema
de licitaciones de suministro eléctrico, con el
objefo de asegurar el suministro bajo contrato
para clientes regulados, mejorar los precios
finales y aumentar la competencia. La ley
terminé siendo promulgada en enero de
2015.

Nuevos Actores. En septiembre de 2014,
la Comision Nacional de Energia promulgd
las bases de licitacion de suministro para
el proceso 2013/03 (2° llamado), proceso
que concluyd en diciembre de 2014, con
la entrada de tres actores relevantes para el
SIC: E-CL con 5.040 GWh/afo (inferconexion
SIC-SING), EDF con 4.000 GWh/afo (central
a gas en ciclo combinado EI Campesino) y
Abengoa con 950 GWh/afo (fecnologia de
Concentracion Solar). Se debe mencionar
que este fue el primer proceso licitatorio
que incluy6 bloques horarios de energia,
licitando bajo este formato 2.000 GWh/afo
de los 13.000 GWh/ario fotales licitados,
cuyo objeto fue incentivar la participacion de
tecnologias infermitentes en su produccion
de energia, fales como edlicas y solares. El
resultado la licitacion de los bloques fijos fue
fodo un éxifo al adjudicarse en un 100%,
mientras que los bloques horarios, en su
conjunto fueron adjudicados en menos de un
50%, debido a la baja participacion en los
blogues horarios nocturnos.

Informacidén Relevante del

Sistema Inferconectado Central (SIC)

La hidrologia sigue siendo un factor
relevante para el SIC, ya que la condicién
de los afluentes y el nivel inicial de los
embalses determinan en gran medida el
despacho de cenfrales hidroeléctricas y
fermoeléctricas.

El costo marginal promedio en el SIC
durante el 2014 fue de 134,8 [USS/
MWh] (Alto Jahuel 220 kV), un 12,3%
inferior al 2013. El 2014 fue por quinta
vez consecutiva un afno de bajos aportes
hidroelécfricos, siendo suminisirada un
45% de la demanda de energia anual por
centrales hidroeléctricas, mientras que la
demanda restante fue abastecida en un
52% con generacion fermoeléctrica y la
generacion eolica y solar suministraron al
3% del consumo tofal.

La produccion total bruta de energia
eléctrica durante el afo 2014 en el SIC
alcanzé los 52.232 GWh, un 2,6%
superior a la registrada en el afio 2013.
La demanda mdxima neta en el SIC
durante el aflo 2014 fue 6.869 MW, la
que acontecio el dia 30 de junio a las
18:00 horas un 4,4% mads alfa que la
registrada el afio anferior.

Participacion de Eléctrica Puntilla en el SIC

Al 31 de diciembre de 2014, la capacidad
instaloda  de generacion de Eléctrica
Puntilla en el SIC alcanzé los 57,0 MW. De
esta capacidad instalada de generacion,
22,1 MW corresponden a la cenral
hidroelécfrica  Puntilla, la cual duranfe
2014 tuvo una generacion anual de 94,9
GWh, monto menor al del afio pasado en
un 24,1%. Luego, con 28,5 MW estdn
las centrales hidroeléctricas Florida I, 1l 'y
Ill, las que en conjunto generaron durante
el ano 2014, 90,6 GWh, disminuyendo
en un 6,4% la inyeccion del afio 2013.
Finalmente, las centrales PMG y PMGD

con una capacidad conjunta de 6,4 MW,
fuvieron una inyeccion de 22,2 GWh,
un 136% mayor al afio 2013 explicado
principalmente por la enfrada en operacion
en octubre de 2013 de las cenfrales Las
Vertientes y EI Llano. Durante el 2014,
la inyeccion ERNC de las cenfrales de
PUNTILLA fue de 17,1 GWh y la exigencia
debido a sus compromisos confractuales
fue de 3,9 GWh de ERNC. El excedente de
13,3 GWh se fraspaso al afo siguiente a
la espera de un mejor precio de venta.

Novedades del Sector Eléctrico Chileno
Procesos tarifarios de transmision.
En marzo y abril de 2014, la Comision
Nacional de Energia dio inicio a los
procesos de farificacion Troncal 2015-
2018 y de Subfransmision 2015-
2018 respectivamente. El Estudio de
Transmision Troncal y los estudios de
Subfransmision de los seis subsistemas
definidos para el periodo fueron
desarrollados durante todo el 2014 por
los disfintos consultores adjudicados,
enfregdndose la version definitiva de éstos
para revision de la Comision a fines de
2014, La promulgacion de los estudios
de la Comision y respectivos decretos de
farificacion Troncal y Subfransmision seran
publicados en el franscurso del afio 2015
y enfrardn en vigencia a inicios del ano
20176.

Agenda de Energia. En mayo de 2014,
el Gobierno entranfe presentd la Agenda
de Energia del Ministerio de Energia, en la
cual se fijan siete ejes para el desarrollo
energético del pais: reduccion de cosfos
marginales, reduccion de precios de
licitaciones de distribuidoras, ampliacion
de lao generacion a fravés de Energiaos
Renovables No Convencionales (ERNC),
fomento del uso eficiente de la energiq,
disefio de un sisfema de estabilizacion

de precios de los combustibles,
fransformacion de ENAP en un actor solido
en femas energéficos y el desarrollo de
una politica energética para el 2015. Esta
Agenda sentd las bases para fodas las
acciones que realizé el Gobierno, a través
del Ministerio de Energia, durante el 2014.
Licitaciones de Distribuidoras. En agosfo
de 2014,y de conformidad con el desarrollo
de la Agenda de Energia, el Minisferio de
Energia y la Comision Nacional de Energia
ingresaron al Congreso para framitacion
el proyecto de ley que reforma el actual
sistema de licitaciones de suministro
eléctrico, con el objeto de asegurar el
suministro bajo contrafo para clientes
regulados, mejorar los precios finales y
aumentar la competfencia. La ley fermind
siendo promulgada en enero de 2015.
Nuevos Actores. En septiembre de 2014,
la Comision Nacional de Energia promulgo
las bases de licitacion de suminisfro para
el proceso 2013/03 (2° llamado), proceso
que concluyd en diciembre de 2014,
con la enfrada de fres actores relevantes
para el SIC: E-CL con 5.040 GWh/afio
(inferconexién SIC-SING), EDF con 4.000
GWh/ano (central agas en ciclo combinado
El Campesino) y Abengoa con 950 G\Wh/
ano (fecnologia de Concentracion Solar).
Se debe mencionar que este fue el primer
proceso licitatorio que incluy6é bloques
horarios de energia, licitando bajo esfe
formafo 2.000 GWh/afio de los 13.000
GWh/ano tfofales licitados, cuyo objeto fue
incenfivar la participacion de tecnologias
infermitentes en su produccion de energia,
fales como edlicas y solares. El resultado
la licitacién de los bloques fijos fue fodo
un éxito al adjudicarse en un 100%,
mientras que los blogues horarios, en su
conjunfo fueron adjudicados en menos de
un 50%, debido a la baja participacion en
los blogues horarios nocturnos.
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Politica Comercial de Eléctrica Punfilla S.A. - cm——

La politica comercial de la compariia busca maximizar los beneficios de su negocio eléctrico, administrando sus riesgos de acuerdo
con la realidad del mercado y la industria. Para estos efectos se consideran, enire ofros factores, el nivel de contrafacion, la volatilidad
hidroldgica del SIC, la que redunda en volatilidad de generacion de las centrales que conforman los activos de generacion de Eléctrica
Puntilla, y los plazos de vigencia de los contratos.

Las ventas fisicas de energia del afio 2013 aumentaron en un 7,8% respecto al afio 2012, alcanzando a 231,2 GWh. Estas ventas
se dividen en fres coniratos de energia, la aplicacion de las resoluciones exentas N°2288/2011 y N°239/2012 vy las ventas de
excedentes de generacion al mercado spot del SIC. En 1983 comenzd el contrato de suministro a Chilectra, el cual en su ultimo afo
de vigencia (2013) tuvo ventas por 94,6 G\Wh. El contrato de CGE Distribucion que comenzé el 2010, luego del proceso de licitacion
publica para empresas distribuidoras del ano 2008, enfregd un suministro de energia por 79,0 GWh durante el 2013.

Debido a la quiebra de la empresa Campanario el 2011, el confrato de suministro de dicha empresa con CGE Distribucion, fue
fraspasado a las demds empresas generadoras del CDEC-SIC, conforme a lo establecido en la RE N°2288/2011 y RE N°239/2012.

Las ventas de energia decretadas por estas resoluciones fueron en total de 821,6 GWh, de los cuales Eléctrica Puntilla abastecio el
0,47% (3,8 GWh). Adicionalmente Puntilla tiene un contrato de suministro de energia con Aguas Andinas, el cual en el afio 2013
tuvo ventas por 1,3 GWh. Finalmente las ventas al mercado spot en el afio 2013 fueron de 52,5 GWh, las cuales aumentaron en un
10,9% debido a la mayor inyeccion de la central Puntilla y el ingreso de las centrales Las Vertientes y El Liano.

Ventas netas de energia 2014
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Produccion de energia Venta de Energia
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Respecto a nuestras ventas fisicas por potencia firme del afio 2013 disminuyeron en un 1,2% respecto al afo 2012, alcanzando
a 16.795 kW-mes en promedio. Esfas ventas se dividen de manera similar a las ventas de energia, con la salvedad que Puntilla
debe comprar en el mercado spot del CDEC-SIC la potencia firme adicional a la enfregada por sus centrales, para suministrar sus
obligaciones. Las ventas promedio del 2013 de pofencia firme para CGE Distribucion, Chilectra y Aguas Andinas fueron de 11.487
kW-mes, 9.080 kW-mes y 71 kW-mes respectivamente. Las ventas promedio de potencia decretadas por las resoluciones RE
N°2288/2011 y RE N°239/2012 fueron en tofal de 126.669 k\W-mes, de los cuales Eléctrica Punfilla abastecio el 0,45% (568
kW-mes). Finalmente las compras promedio que fuvo que realizar Puntfilla en el mercado spot para suministrar el déficit entre las
inyecciones y retiros de pofencia firme fueron de 4.412 kW-mes el 2013.

Itata: Superestructura casa de Maquinas (revestimiento interior).
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Recursos HUmManos: —

1. Capacitacion y Bienestar:

En Eléctrica Puntilla se realizaron 48 cursos de capacitacion, con un fotal de 4.232 horas capacitadas, equivalente a 47 horas
promedio por frabajador.

Inversion en Capacitacion:

1% Remuneraciones Inversion en Cantidad Total horas Horas de
Imponibles ano Capacitacion de cursos Capacitadas Capacitacion

anterior 2013 por Trabajador

9.564.206 i 26.496.177 : 48 : 4.232 : 47

Las actividades que se desarrollaron, se enfocaron principalmente en cursos técnicos y especificos para cada cargo, especialmente
para el equipo de Operadores de Centrales, Talleres de Desarrollo Personal, de Sensibilizacion en Aufocuidado y Medioambiente, de
Planificacion Estratégica y Charlas Educativas a fodos los frabajadores de la empresa.

Por ofra parte, se realizaron variadas actividades de Bienestar, entre las que se destacan las Olimpiadas Deportivas, el Programa de
Vacaciones de Invierno para los hijos de los frabajadores, la celebracion de Fiestas Patrias y la Fiesta de Navidad.

Este afo se efectuaron fambién los Exdmenes Preventivos a gran parte de los frabajadores de la empresa.

2. Prevencion y Medio Ambiente:

Durante el afio, Eléctrica Puntilla frabajé en la actualizacion e introduccion de mejoras a las Politicas de Seguridad y Medioambiente,
del Sistema Integrado de Gestion en Medioambiente, Seguridad y Salud Ocupacional, que permitieron obtfener la recertificacion de las
Normas I1SO 14001: 2004 y OHSAS 18001: 2007.

El Programa Anual de frabajo en Prevencion de Riesgos, Salud Ocupacional y Medio Ambiente, consideré diversas actividades,
charlas y talleres, que permitieron cumplir las metas establecidas para el periodo, segun se muestra en el siguiente cuadro:

Resultados obtenidos
Eléctrica Puntilla S.A. 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Cantidad de Accidentes

Tasa de Accidentabilidad
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3. Dotacion de personal:

La dotacion promedio mensual del afo 2014 alcanzo los 104 trabajadores.

EPSA: Ewoluzldn de lo Dotacidn de Personsl par dres - AR 2014
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Trabajadores
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[tata: Construccion Casa de Mdquinas de la
Mini central Hidroeléctrica Itata.

Instalacion de caracol para turbinas
Mini central Itafa.
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lfata: Pique en Presion N° 2. secuencia de descenso y montaje tubo T4

Itata: Pique en Presion N° 1y 2: Se aprecia en boca de ambos piques el primer segmento de curva vértice V1.
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Descripcion general de las

Centrales de Eléctrica Puntilla

CANAL SIRENA

Central Puntilla

En abril de 1997 la Sociedad del Canal de
Maipo incorpor6 esta central ubicada en la
ribera sur del rio Maipo en la comuna de
Pirque. Esta central tenia dos unidades
generadoras, fipo Francis, una insfalada
en 1926 de 4,5 MW y la ofra en 1942 de
9,5 MW y a partir de Octubre del 2006 se
instalé la unidad 3, que consiste en una
nueva unidad de generacion de 8,1 MW
de potencia, tipo Francis, fabricada por
Kossler y un Generador LDW, que deja de
servicio ocasional a la unidad de 1926.
Esta nueva unidad permitié incrementar la
capacidad instalada de generacion de la
central Puntilla hasta los 22,1 MW. Esta
central capta sus aguas en la bocatoma
ubicada en la localidad de El Canelo que da
origen al Canal Sirena, el cudl corre por la
ribera sur del Rio Maipo, en una extension
de aproximadamente 13 Km, hasta la
camara de carga de la Cenfral Puntilla.
Este canal conduce también las aguas de
la Asociacion de Canalistas del Canal de
Pirque, propiefarios del cauce.

Las Vertientes

En octubre de 2013, enfra en operacion esta
minicentral PMGD conectada al alimentador
de Casas Viejas de CGE Distribucién. Esta
central cuenta con una unidad Huazi de
2.375 kVA, una caida de 28 mefros y un
caudal de disefo de 7,3 m3/seg. Este
caudal es captado desde el canal Sirena y es
devuelto al rio Maipo en el sector conocido
como “El Cepillo”, ubicado 4 kilémetros
aguas debajo de la bocatoma Sirena.

El Llano

En octubre de 2013, entra en operacion esta
minicentral PMGD conectada al alimentador
de Cerro la Ballena de CGE Distribucion.
Esta central cuenta con una unidad
Ossberger de 2.026 kVA, una caida de 34
metros y un caudal de disefo de 6,8 m3/s.
Este caudal es captado desde el sector de
desarenadores de la cenfral Puntilla y es
enfregado a la Asociaciéon de Canalistas
del Canal de Pirque, especificamente en el
“Marco Partidor B”

CANALES RED SCM

Centrales Florida I, 11 y 1l

Los recursos hidraulicos que se ufilizan
en el complejo Florida son captados en la
bocatoma San Carlos ubicada en el sector
“Las Vertientes” de la comuna San José de
Maipo y conducidos 5,2 km a fravés del
canal San Carlos hasta la bocatoma de
Puente Negro, ubicada en la localidad de
Casas Viejas, comuna de Puente Alto, lugar
donde el agua pasa por un desarenador.
Desde este punfo se desarrolla el Canal
Florida con una longitud aproximada de 8,8
km hasta la cdmara de carga del Complejo
Florida, cuya descarga es restituida al canal
San Carlos.

El complejo Florida cuenta con tres centrales
con una capacidad instalada total de 28,5
MW, de los cuales la central principal es
Florida II, la que cuenfa con dos unidades
Kvaerner — Villares de 10,625 kVA, una
caida de 96 metfros y un caudal de disefo
de 11 m3/s cada una.

La segunda en capacidad instalada es la
cenfral Florida I, que data de principios del
siglo XX y de las cinco unidades originales,
aun estan operativas dos unidades Voith —
Siemens Schuckert de 3.000 kVA cada una,
con una caida de 92 mefros y un caudal
de disefio de 3 m3/s cada una. Esta central
opera ocasionalmente con los caudales
excedenfarios del canal Florida que no
pueden ser aprovechados por la central
Florida II.

El caudal utilizado en las unidades de
Florida | y Il es luego enfregado al canal
San Carlos para ser ufilizado en los canales
de regadio de la zona Norte de la Ciudad
de Santiago (Renca, Quilicura, Pudahuel,
Noviciado, Conchali, Lampa, Coling, etc.)
La fercera en capacidad instalada es la
central Florida Ill, la que cuenta con dos
unidades Sulzer-Marelli Motori de 1.265
kVA cada una, una caida de 71,17 my un
caudal de disefio de 2,0 m3/s cada una.
El caudal es entregado luego a la planta
de frafamiento de agua potfable de Aguas
Andinas, ubicada en el costado norte del
ferreno del complejo Florida.

Eyzaguirre

Es una central PMGD ubicada en el sector
de Casas Viejas de Puente Alto y cuenta con
una unidad Ossberger — AVK de 2.127 KkVA,
una caida de 22,0 m y un caudal de disefio
de 10 m3/s. Posteriormente el caudal
generado por esta central es destinado a
los canales Eyzaguirre, San Francisco y San
Carlos Viejo.

Rincon

Esta central PMG cuenfa con una tfurbina
hidraulica Ossberger de 270 kW, una
caida de 71 mefros y un caudal de disefio
consfante de 0,5 m3/s. Los caudales
turbinados por esta minicentral se enfregan
a la planta de tratamiento de agua potable
de Aguas Andinas.

La propiedad de las centrales Florida |,
Il, Ill, Eyzaguirre y Rincon, asi como el
derecho a uso de la fuerza motriz del agua
para generacion, es de la Asociacion de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo,
quien lo fiene entregado en leasing a
Eléctrica Puntilla S.A. hasta el afio 2099.
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Seguros

BIENES FISICOS

Para efectos de la confrafacion de la
poliza de Dafios Fisicos y Perjuicios
por Paralizacion, se considera como
asegurado todo bien mueble o inmueble,
de cualquier fipo y descripcion que forme
parfe de los activos de generacion, propia
0 de terceros bajo cuidado, custodia o
control, o por la que el asegurado sed
legalmente responsable o por la que
exista un interés asegurable. Se incluye:
Centrales de generacion hidroeléctrica
(Equipos, Maquinarias y Obras Civiles)
y Canales. Los activos asegurados han
sido valorados a su valor de reposicion a
nuevo, de acuerdo a la mejor estimacion
que el Asegurado tiene sobre los bienes.

PERJUICIOS POR PARALIZACION

Los montfos declarados para perjuicios
por paralizacién corresponden a la
utilidad operacional esperada en el
ejercicio mds los costos fijos en el mismo
periodo.

SEGURO DE RESPONSABILIDAD CIVIL
Se cubre responsabilidad civil general
exfracontractual, que por sentencia
ejecutoriada o transaccion aceptada
por el asegurador pudiera afectar a
los asegurados, por dafios corporales
y/o materiales causados a ferceros,
resultantes de la ejecucion de las labores
propias de su giro, que incluyen:

A) La administracion, mantenimiento
y mejora de acueductos, propios o de
terceros, correspondiente bdsicamente a
canales de aduccion para las centrales
eléctricas, incluyendo el canal de
aduccion La Sirena con 13,5 km de
longitud.

B) Lageneracion de energia hidroeléctrica
a fravés de centrales de paso, ubicadas
en el Complejo Florida (Centrales
Florida, Eyzaguirre y Rincon), ademds
de las centrales, Puntilla, El Llano y Las
Vertientes.

SEGUROS NUEVAS CENTRALES DE
CONSTRUCCION

Eléctrica Puntilla S.A. cubre ademds el
riesgo inherente a la responsabilidad civil
y dafio fisico asociado a la construccion
de nuevas cenirales a través de la
confratacién de seguros de Todo Riesgo
de Construccion. Adicionalmente conirata
seguros ALOP (Advance Loss of Profit)
para resguardar la pérdida anticipada de
beneficios de un proyecto a consecuencia
de algun siniestro, amparado por
un riesgo cubierto de un Seguro de
Transporte, Montaje y/o Construccion,
y a raiz del cual no se logre finalizar el
proyecto en el plazo estimado.

[tata: Vista general de colocacion maxisacos para proteccion en la construccion de obras de captacion.
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Planes de Inversion

En octubre de 2013 la sociedad adquirid ademds de los derechos del proyecto Nuble, los siguientes derechos de agua de los
proyectos de generacion que tenia el grupo CGE, cuyo detalle es el siguiente y que se desarrollaran paulafinamente en el tiempo:

Central Potencia Energia Media
(MW) anual generable
(Gwh)

Claro de Rengo
TOTAL

El proyecto Nuble inicio en construccion durante el ejercicio 2014 (Inversion inicial de USS 410 millones cifra que incluye costos
financieros sin linea de fransmision).

Tanel devolucion: Limpieza framo de tunel blindado para colocacion shofcrefe de revestimiento.
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Comité de Directores . ce—

e Se constituyo de acuerdo a lo dispuesto en el Arficulo 50 bis de la ley 18.046, por primera vez en 2013.
e Los integrantes del Comité son:

Javier Hurtado Cicarelli (Presidente, Director Independiente de la Sociedad).

Camilo Larrain Sanchez

José Benguria Donoso

e Remuneraciones (se indican en pdagina 21).
e Durante el gjercicio el Comité no ha confratado asesorias externas.

Informe Anual Comité de DireCiores . cm——

El siguiente informe de gestion anual es preparado conforme a lo dispuesto en el N° 5 del inciso octavo del articulo 50 bis de la Ley N° 18.046
sobre Sociedades Anonimas (la “Ley”), y tiene por objefo informar las actividades realizadas por el Comité de Directores (el “Comité”) de Eléctrica
Puntilla S.A. (indistinfamente *PUNTILLA” o la “Sociedad”) durante el afio 2014,

El Comité se encuentra integrado por los sefiores direcfores don Camilo Larrain Sanchez, don José Benguria Donoso y don Javier Hurtado Cicarelli,
Presidente del Comité. Acfiia como Secrefario, el Gerente General, don Alejandro Gomez Vidal.

1.- Gestiones Realizadas por el Comité de Directores.

Durante el afio 2014, el Comité se reunio en 8 ocasiones, permitiéndoles desempefiar las actividades definidas en su reglamento, y de esfa manera
cumplir con las obligaciones que estipula la Ley. A continuacion se detallan las principales actividades realizadas por el Comité:

e Examind los informes de los auditores exfernos e infernos, el balance y demds estados financieros de PUNTILLA, correspondientes al ejercicio
anual ferminado el 31 de diciembre de 2014.

* Reviso el plan anual de auditoria externa.

e Selecciond y propuso al Directorio la designacion de los auditores externos de PUNTILLA para ser sugeridos a la Junta Ordinaria de Accionistas
para el afio 2015, en conformidad a los oficios circulares 718 y 764 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

e Reviso los sistemas de remuneraciones y planes de compensaciones de os gerentes, ejecutivos principales y trabajadores de la Sociedad.

¢ Analiz6 los antecedentes relativos a la implementacion del modelo preventivo de Delito que estipula la ley N° 20.393 que establece la responsabilidad
penal de las personas juridicas en relacion a los delitos de lavado de acfivo, cohecho y financiamiento del ferrorismo. Cabe destacar, que la
Sociedad, ha obtenido con fecha 23 de diciembre de 2014, la certificacion del Modelo Preventivo de Delito en los términos esfablecidos en los
numerales 1, 2 y 3 del arficulo 4° de la Ley 20.393.-

* Reviso la respuesta a la Norma de Cardcter General N° 341 para su aprobacion final por parte del Directorio.

2. Operaciones entre partes relacionadas

De acuerdo a las disposiciones establecidas en el articulo 50 bis de la Ley, el Comité examind los antecedentes relativos a las operaciones entre
personas relacionadas a que se refiere el Titulo XVI de la norma citada. Dichas operaciones fueron revisadas por el Comité en las siguientes sesiones:
e Sesion N°14 del Comité de Directores de fecha 20 de octubre de 2014

La Region Mefropolitana por quinto afio consecutivo, se encuentra afectada por una sequia que ha disminuido de manera importante las reservas
de agua cruda de la cuenca del rio Maipo, desde donde Aguas Andinas S.A. (“Aguas Andinas”) capta sus derechos de aprovechamiento de aguas,
los cuales son destinados a garantizar el normal abastecimiento de agua potable de la poblacion de Sanfiago.

Por tal motivo, la sociedad relacionada, Aguas Andinas, ha implementado un plan de gesfion de sequia, poniendo en operacion una serie de
acciones fendientes a reducir los efectos adversos generados por la falta del recurso. Dicho plan de accion ha contado con el apoyo de la Junta de
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Vigilancia del rio Maipo, encargandose Aguas Andinas de realizar los confactos con cada Asociacion de Canalistas y las empresas de generacion, con
el objefo de mitigar los efectos que este plan conlleva. Enire esfas medidas esfd la compra de agua cruda a las Sociedades de Canalistas del Rio Maipo.
Debido a la situacion descrita, PUNTILLA percibe de parte sus relacionados, una compensacion por menor caudal disponible para generacion. Las
operaciones entre partes relacionadas revisadas por el Comité fueron las siguientes:

e Traspaso a Aguas Andinas durante corta del canal San Carlos (Transaccion enire Sociedad del Canal de Maipo ("SCM”) y PUNTILLA)

e Convenio entre Aguas Andinas y Asociacion Canales Unidos de Buin (*ACUB”) — Asociacion del Canal Huidobro ("ACH"), ambos regantes aguas
abajo de la Central Puntilla (Transaccion entre Aguas Andinas — Puntilla)

* Traspaso excepcional de aguas de SCM a Aguas Andinas y Convenio entre Aguas Andina y PUNTILLA por perdida de generacion en Central Florida
(Transaccion entre Aguas Andina — PUNTILLA).

e Sesion N°16 del Comité de Directores de fecha 12 de diciembre de 2014

Las operaciones entre partes relacionadas fratadas en dicha sesion son las siguientes:

e Extension del convenio entre Aguas Andinas y ACUB — ACH, ambos regantes aguas abajo de la Ceniral Puntilla. Lo cual da lugar a la exfension
del convenio entre Aguas Andinas y PUNTILLA, sefialados en el punto anterior

e Mufuo SCM - PUNTILLA Mutuo para cubrir los anficipos de los contratos de construccion de Hidrofiuble, los cuales debian ser financiados con
los aumentos de capital de Puntilla y de Hidrofiuble, dado que el aumento de capital aun no se concrefaba a esa fecha, SCM  realizd un mutuo a
Eléctrica Puntilla S.A. Se deja consfancia que esfa operacion se enmarco dentro de las Politicas General de Habitualidad de la Sociedad, por lo cual
se encuentra eximida de cumplir los requisitos establecidos en los numerales del articulo 147 de LSA.

3. Gastos del Comité de Directores

Durante el afio 2014, el Comité de Directores no confrato asesorias ni incurrié en gasto alguno.

4. Recomendaciones del Comité a los Accionistas de la Sociedad

Durante el gjercicio 2014, el comité de direcfores monitorio los avance en la implementacion de un Modelo de Prevencion de Delito establecidos en
la Ley 20.393, que establece la responsabilidad penal de las personas juridicas en los delitos de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo
y Delitos de Cohecho. Cabe destacar, que la sociedad, obtuvo con fecha 23 de diciembre de 2014, la cerfificacion del Modelo Preventivo de Delito

en los férminos establecidos en los numerales 1, 2 y 3 del arficulo 4° de la Ley 20.393 -
No hubo ofro comentarios ni proposiciones relativos a la marcha de los negocios sociales, por parte de algun accionista 0 miembro del comité.

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD ELECTRICA PUNTILLA Y FILIALES

Asoc. de Canalistas 20% Fundacién
Asociacién del

San Carlos

canal de Maipo Maipo

59,13% Eléctrica Puntilla _20,87%
S.A.

A

Otros

49,9% 100%

50,10%

Inversiones Hidroeléctrica

Puntilla Ltda. Nuble SpA
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Empresas Filiales y Coligadas « em—

Inversiones Puntilla Limitada
Con fecha 8 de noviembre de 2012 se cred la sociedad Inversiones Puntilla Limitada.

Objeto de la sociedad:

e Inversiones de capitales en toda clase de bienes muebles o inmuebles, toda clase de derechos en todo tipo de sociedades.

e Administracion por cuenta propia o ajena de dichas inversiones

e Compra, venta, cesion e inversion por cuenta propia o de ferceros en toda clase de insfrumentos comerciales y financieros.

e Duracion de la sociedad 10 afios

e Capital $1.000.000

e Socios: Eléctrica Puntilla S.A. 50,1% y Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo 49,9%
e Administracion de la sociedad: Eléctrica Puntilla S.A.

Hidroeléctrica Nuble SpA
Con fecha 16 de septiembre de 2013 se cred la sociedad Hidroeléctrica Nuble SpA.

Objeto de la sociedad:

Adquisicion, construccion y explotacion de toda clase de plantas e instalaciones destinadas a la produccion, fransporte, venta y

aprovechamiento en cualquier forma de la naturaleza hidrdulica y de la energia eléctrica en todas sus aplicaciones.

Capital $87.010 millones
Socios: Eléctrica Puntilla S.A. 100%

Esta sociedad adquiri6 directamente de Enerplus los Derechos de Agua del Proyecto Central Nuble, incluyendo todos las servidumbres
de paso y/o propiedades, para la construccion de la Bocatoma, Canal de aduccion, Camara de Carga, Tuberias de Presion, Casa de

Madquinas y Rapido de Descarga.

Directorio

Pablo José Pérez Cruz

RUT: 6.441.732-0 Camilo Larrain Sanchez
RUT: 10.436.775-5

Antonio Bascufdn Valdés

RUT: 2.069.899-3 Harry Fleege Tupper
RUT: 4.224.733-2

Emilio Cousifio Valdés

RUT: 8.207.402-3 José Benguria Donoso
RUT: 7.936.494-0

Javier Hurtado Cicarelli

RUT: 6.599.045-8

No se contemplan Directores suplentes.
Gerente General

Alejandro Gomez Vidal
RUT: 6.975.457-0

38

Electrica Puntilla S.A. y FilidleS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

e

Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

CONTENIDO

Informe del auditor independiente

Estado de situacion financiera clasificado consolidados
Estado de resultado por funcion consolidados

Estado de resultado infegral consolidados

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidados
Estado de flujo de efectivo método directo consolidados
Notas a los estados financieros consolidados

S - Pesos chilenos

MS - Miles de pesos chilenos
MMS - Millones de pesos chilenos
UF - Unidad de fomento

glectrica
ountilia
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INFORME DE LOG AUDITORES INDEPEMDIENTES

Sefiores Directores y Acclonistas
Eléctrica Puntilla S5.A. y filiales

Homos efectuado una auditoria a los estados financieros comolidades adjuntos de [léctrica
Puntiila 5.A. y filiakes, que comprenden los estados comolidsdos de situscidn financiera al 11
de diclembre de 1014 y 2003 y los correspondientes estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los ahos terminadsy en
esas fechas y Las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Respovsabilided de la Administrecidn por los estadas financieres consolidados

La Administracion &5 responsable por La preparacion y presentacion razonable de estos estados
financiercs comalidados de acuerdo a imstrucciones y normas de preparacidn y presentacion
de informacian financiera emitidas por la Superintendencia de Valore: v Seguros descritas en
Hota 3 a los estados financienos wmauwmnmdmm.
implementacién ¥y mantencion de un control interno pertinente pars la preparacidn v
presentacién  razonable de estadod financieros comolidades que esidn  exenios de
representacionss incommectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilided del audifor

Huestra responsabilidad consiste en espresar una opinion sobre estos estados financheros
consolidados a base de nuestras suditorfas, Efectuamos nuestras auditorlas de acuerdo con
normas de suditoris  generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren gue
mmyﬂﬂmmmmﬂm]mﬂmmrmﬂmﬂ
sequridad que los estados financiercs comolidados estin exentos de representaciones
incorrectas signiflcativas.

Una muditoris comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
I montes y revelacionss en lod estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juiclo del auditor, incluyendo la evaluscién de los resgos de
representacionss incormecias significatives de o3 estados financierss consolidados ya sea
debido & fraude o error, Al efectusr estas evpluaciones de los resgos, el auditor considera el
control interno pertinents para la preparacién y presentacién razonsble de low estados
financieras consolidados de I entidad con el chjeto de diwefiar procedimientos de suditoria
que sean aproplados en las creunstancias, pero stn el propdsito de expresar una opinkdn sobre
la efectivided del control interno de La entidad. En consecuencia, no expresames tal tipo de
opinidn. Una suditora incluye, también, evaluar o apropladas que son las paliticss de
mﬂmwumghmmmmﬁm contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluncion de la presentacidn general de los
estados financieros consolkdades.

Corsideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproglada
para proporcionarnos una base para nuestra opinién de suditoris.
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Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados  financieros  consolidados
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidn financiera de Eléctrica
Puntilla 5.A. y filiales al 31 de diclembre 2014 y 2013, los resultados de sus operacones v los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con instrucciones y
normas de preparacion y presentacidn de informacién financiera emitidas por la
mmmmmldﬂmymﬁmﬂmmﬁmi

Base de contabilizacidn

Tal como se describe en Nota 2.1 |} a los estados financieros consolidados, en virtud de sus
atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitio
Oficlo Circular N'B56 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio
respectivo contra patrimanio las diferencias en activos y pasives por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de Impuestos de
primera categoria introducido por la Ley N°20.780, cambiando el marco de preparacién y
presentacion de informacidn financiera adoptade a esa fecha, dado que el marce anterior
(NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas. Al 31 de diciembre
de 2014 y por el afo terminado en esa fecha la cuantificacion del cambic del marco contable
también se describen en Nota 16, Nuestra opinin no se modifica respecto de este asunto.

Otros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una awditoria, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, a los estados financieros consolidados al 11 de diciembire
de 1013 de Eléctrica Puntilla 5.A. y filiales adjuntos, y en nuestro informe de fecha 27 de

febrero de 2014 expresamos una opinldn de awditoria sin modificaciones sobre tales estados
financieros consolidados.

Heraldo Hetz Yorpahl BDO Auditores & Consultores

Santiago, 26 de febrero de 2015
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADOS
Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ACTIVOS

Nota 31-12-2014 31-12-2013
M$ Ms

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 51.273.171 21.724.070
Ofros acfivos financieros, corrientes 7 2.275.097 1.926.626
Ofros activos no financieros, corrientes 8 121.751 201972
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrienfes 9 9.443.165 2.202.106
Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas, corrientes 10 113.375 164.518
Activos por impuestos corrientes 14 5.818.437 604.127
Activos corrientes totales 69.044.996 26.823.419
Activos no corrientes
Activos infangibles distintos de la plusvalia 12 54.113.820 54.036.625
Propiedades, planta y equipo 13 80.101.377 42.908.737
Acfivos por impuestos diferidos 16 4.261.141 1.696.042
Total de activos no corrientes 138.476.338 98.641.404
Total de activos 207.521.334 125.464.823

Las nofas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADOS
Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota 31-12-2014
M$

Pasivos corrientes

Ofros pasivos financieros, corrientes 17 11.924
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 18 23.323.331
Cuenfas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 10 35.642.739
Ofras provisiones a corto plazo 19 593.893
Provisiones por beneficios a los empleados, corrienfes 20 222.061
Ofros pasivos no financieros, corrientes 21 251.335
Pasivos corrientes totales 60.045.283
Pasivos no corrientes

Otros pd's'i\'/'o's} financieros, no corrientess 17 22.592.902
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas, no corrientes 10 36.479.686
Pasivos 'p'd'r'i'rh'puestos diferidos 16 280.5636
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrienfes 20 19.282
Total de pasivos no corrienfes 59.372.406

Patrimonio

Copital emiidke 22 84.088.114
Ganancios acumulades 6.031.562
Ofras reservas (2.016.310)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 88.103.366
Participaciones no confroladoress 279

31-12-2013
mM$

244,176
3.082.745

34.574.254

Total Pasivos 119.417.689 37.656.999

422

Patrimonio total 88.103.645 87.807.824

Total de patrimonio y pasivos

Las notfas adjunfas forman parte integral de estos esfados financieros consolidados.

207.521.334

125.464.823
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION CONSOLIDADOS
Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Ganancia

Ganancia

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
- Ingresos de achwdodes ordlnanos . 23 16.646.846 14.464.434
" Costo de ventas . 25 (8 206.563) (6.635.337)
~Ganancia brta 8440283 7.829.097
~ Ofras gononcms (perdldos) """"""""""""" 24 263.011 (109.745)
© Gasto de administracion 25 q. 947 281) (1.661.683)
~ Ofros gosTos por funC|on """ (1 007) (1 3‘.569)
' Ingresos financieos 25 17.122 1.661.871
~ Costos f|n0n0|eros """ 25 ¢ .777.931) @ 762.11 1)
* Resulfado por unidades de reojuste """ 25 (1. 121. 163) 239.515
' Gononcm anfes de |mpuesTos """ 3 973.034 6.183.375
~ Gasfo por |mpuesTos alas gononcms """"""""""""" 15 120. 759 (875.812} """""
~ Ganancia procedeme de operuclones comih'u'ddd'é """"""""""""""
N 4.093.793 5.307.563
Sanancia. aibuible @ ‘ e
' Gononcm afribuible a los prop|etor|os de la confroladora 4 093.936 5.307.640
' Gononuo afribuible @ pommpomones no contoladoras (143) H av)
4.093.793 5.307.563
~ Ganancias por ucclon """
~ Ganancia por ucclon bésica
~ Ganancia por ocmon bésica en operomones confinuadass 29 78,22 101,42
et AT 78 99 o

Ganancia por ocmon bésica
Ganancias por ocmon dI|UIdGS

Ganancia diluida por ocmon procedente de opem(:lones continuadas
Ganancia diluida por accion

Las nofas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADOS
Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL Nota 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
......................... 4093793 e T
Compdh'e'rifés' de ofro resultado |nTegr0I onTes de |mpuestos """"""" ‘ B 000
" Coberturas del 'ﬂ'u'Jo de efecivo
" Otro re‘s'ljl'tdd(')'l'hfégrol antes de |mpuestos coberturas del fIUJb' de 'éf'e'c'fl\'/'o - -
~ Ofros componentes de otro resultado mTegroI anfes de |mpuestos """ - -
' Impuesto alas gononcms relomonodo con componentes de ofro resulfado mTegroI """
© Suma de |mpueSTos alas gononmos relacionados con componentes deotro
resultado infegral
* Otro resultodo inTegrol """
Resultodo infegral fofal 14093793 5307563
' Resull‘u&d’ihiég’r'ul atribuibea
"~ Resultado mTegroI atribuible a los prop|etor|os de la controladora 4.093.936 5.307.640
' Resultddb '|h'Té'g'r'dI otrlbmble a pommpomones no controlodoroé """""" ‘ ¢ 43) (77) """""
Resultado integral total 4.093.793 5.307.563

Las notfas adjunfas forman parte integral de estos esfados financieros consolidados.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS
Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS
Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Pattimonio
atribuible a los
Otras Ganancias propietarios  Participaciones
Capital Otras Reservas (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido Reservas varias acumuladas controladora controladoras Total
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2014 ~ 84.088.114  (2.016.310) (2.016.310)  5.735.598 ~ 87.807.402 422 87.807.824
Saldo Inicial Re expresado 84.088.114 (2.016.310) (2.016.310) 5735598 87.807.402 422  87.807.824
Cambios en patrimonio ‘ a0 |
Resulfado infegral
Ganancia 4093936 = 4.093.936 (143) "~ 4.093.793
Ofro resulfado infegral - . -
Resultado infegral 4093936  4.093.936 (143) " 4.093.793
Dividendos (4.798.790) ~ (4.798.790) (4.798.790)
Incremento (disminucion) por ofros cambios 1.000.818  1.000.818 1.000.818
Total de cambios en patrimonio - 295.964 295.964 (143)  295.821

Saldo Final Periodo Actual 31/12/2014 84.088.114  (2.016.310) (2.016.310)

Las nofas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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6.031.562

88.103.366 279 88.103.645

Patrimonio
atribuible a los
Otras Ganancias propietarios  Participaciones
Capital Otras Reservas (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido Reservas varias acumuladas controladora controladoras Total
Saldo Inicial Periodo Anferior 01/01/2013 ~ 84.088.114  (2.016.310) (2.016.310)  9.134.350 ~ 91.206.154 499 91.206.653
Saldo Inicial Re expresado 84.088.114 (2.016.310) (2.016.310)  9.134.350  91.206.154 499  91.206.653
Cambios en patrimonio ‘ I a0
Restlfado integral
Ganancio 5307640  5.307.640 (77) " 5.307.563
Ofro resulfado infegral - - - -
Resultado integral ‘. - 5307640  5.307.640 (7)  5.307.563
Dividendos - N - (8706.392)  (8.706.392) - (8.706.392)

Incremento (disminucion) por
fransferencias y ofros cambios

Total de cambios en patrimonio - - - (3.398.752)

Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2013 84.088.114 (2.016.310) (2.016.310)  5.735.598

Las notfas adjunfas forman parte integral de estos esfados financieros consolidados.

(3.398.752) (77) (3.398.829)

87.807.402 87.807.824
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO CONSOLIDADOS
Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Nota 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 18.700.189 18.026.169
""" Cobros procedentes de 'r‘eﬂg‘dl'fas, cuotas, comisﬂi'(‘)'h'ééﬂy ofros ingresos de acfividades ordinarios 12736
""" Cobros procedéhfés de primosHy‘b‘resmciones,”ﬁhUOIidades y ofros beneficios

de pdlizas suscritas - 119.636

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (6.360.465)

...Pagos ay por cuenia de os empleados . . (1.665.349)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y ofras obligaciones derivadas

de las pélizas suscritas (620.579)

""""""""" (1.347.901)

Flujos de efectivo nefos procedentes de (utilizados en) acfividades de operoc'i‘c"iﬁw 8.351.511

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Cobros a enfidades relaciongggs 168.227 5.418.505

""" 20.974 23.382

(30.515.832) (16.067.189)

Ceman @74

""""" (5.511) -

1.180.238 2.530.175

""""" . (145.268)

(133.450) 560.558

Flujos de efectivo nefos procedentes de (ufilizados en) actividades de inversion (29;6"0'7‘.703) (43.394.163)
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 21.940.144

© 35.000.000 -

(4.866.706) (9.053.742)

""""" (28532) (26.091)

C(1.716257)  (1.644.424)

""" 50329649 (10.724.257)

(45.766.909)

18.937

18.937

(45.747.972)

6 67.472.042

6 21.724.070

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Eléctrica Puntilla S.A. es una sociedad anénima abierta y de duracion indefinida que tiene su domicilio social y oficinas principales
en Nueva de Lyon, nimero 072, oficina 1401, Providencia en Santiago de Chile.

La Sociedad se constituy6 por escritura publica oforgada con fecha 18 de abril de 1997 ante el Notario de Santiago don Radl lvan
Perry Pefaur bajo Repertorio nimero 2.121. Un exiracto auforizado de dicha escritura se inscribié a fojas 9.670 numero 7.578 en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago y se publico en el Diario Oficial el dia 28 de abril de 1997. Para
efectos fributarios la Sociedad opera bajo el Rol Unico Tributario N°96.817.230-1.

Por acuerdo de la Junta Exiraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 29 de mayo de 2009, se acordd enire ofras materias
aumentar el capital de la Sociedad. El acta de esta Junta se redujo a escritura pablica con fecha 19 de octubre de 2009, en la Notaria
de Santiago de don René Benavente Cash. El exiracto de dicha escritura se inscribié a fojas 54.542, nimero 37.904, del Registro de
Comercio de Santiago con fecha 11 de noviembre del afio 2009 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 17 de noviembre de 2009.

El objeto de la Sociedad es la adquisicion, construccion y explofacion de foda clase de plantas e instalaciones destinadas a la
produccion, fransporte, distribucion, venta y aprovechamiento en cualquier forma hidrdulica y de la energia eléctrica en todas sus
aplicaciones, pudiendo para tales efectos obtener, adquirir y gozar las concesiones, permisos y derechos de aprovechamiento
respectivos y efectuar fodo negocio o actividad afin con las anferiores.

Centrales en Operacion:

El dia 1 de Mayo de 1997 se realizd el traspaso fisico de la central Puntilla que fue adquirida a CMPC, e inici6 sus operaciones
Eléctrica Puntilla S.A., con una parficipacion del 80% para la Sociedad del Canal de Maipo y del 20% para la Fundacion San Carlos
de Maipo, ésta ultima administrada por la Sociedad del Canal de Maipo.

A esa fecha, esta Central tenia 2 unidades generadoras tipo Francis, una instalada en 1926 de 4.000 kVA de pofencia instalada y la
ofra en 1942 de 10.000 kVA de potfencia instalada. Bajo la administracion de Eléctrica Puntilla S.A. se desarrollaron varias obras y
mejoras y entre ellas, el suministro y montaje de una nueva unidad generadora, de 8.955 kVA de potencia instalada, incluyendo la
ampliacion de la casa de maquinas para la incorporacion del generador LDW vy de la furbina Késsler, las que enfraron en operacion
en Octubre de 2006.

Durante el cuarto frimestre del 2013 se pusieron en operaciones la central Las Vertientes (de 2 MW de potencia y 16,3 G\Wh de
generacion promedio anual) que estd ubicada en el curso del Canal Sirena y restituye sus aguas al rio Maipo inmediatamente aguas
arriba de la bocatoma de la Sociedad del Canal de Maipo. También en el mismo periodo se puso en operacion la central El Liano (de
2 MW de potencia y 8,8 GWh de generacion promedio anual) que estd ubicada en el curso del caudal de riego de la Asociacion de
Canalistas de Pirque.

Hoy la Central Puntilla cuenta con una potencia instalada fotal de 22.955 kVA y una generacion media anual durante los Ultimos 4
afios de 128 GWh.

Con fecha 1 de Octubre de 2010, enird en vigencia un confrato de arrendamiento entre Eléctrica Puntilla S.A., y la Asociacion de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, mediante el cual esta dltima enfrega en arrendamiento a la sociedad la fotalidad de sus
actuales activos eléctricos dentro de su red de canales de distribucion de agua de sus asociados (Centrales Florida |, Florida II, Florida
ll, Eyzaguirre y El Rincdn), las que suman una potencia instalada de 33 kVA y una generacion media anual durante los ultimos 4
afios de 115 GWh.
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Este contrato confempld fambién la cesion de los contratos vigentes de venta de la energia eléctrica, que la Asociacion de Canalistas
Sociedad del Canal de Maipo fenia en esos instantes, con todos sus derechos y obligaciones. El arriendo incluye adicionalmente la
cesion del usufructo de la fuerza motriz de las aguas administradas por la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo,
por fodo el plazo del conirato, el cual se extiende hasta el dia 31 de diciembre del afio 2099.

Al 31 de diciembre de 2014, los Accionistas de Eléctrica Puntilla S.A. son:

NOMBRE O RAZON SOCIAL N° ACCIONES PORCENTAJE %
“Asociacion de Canaiistas Soc. del Canal de Maipo 30944127 59,13
“Fundacion San Carlos de Maipo 10466971 20,00
“Aguas del Maipo SA. T 4640319 8,87
“Insfifufo de Investigaciones Agropecuarias 404560 077
“Asociacion de Canaiistas del Canal Orfuzano 364.006 070
"BCI Corredores de Boisa SA. T 353.924 068
“Vifia Conchay Toro SA. 353.830 0,68
Sociedad de Asistencia y Capacitacion 297647 0,57
“Inversiones Cousifio Macul Ltda. 266.852 7 049
“Universidad de Chile” 229333 T 044
“Sucesion Carlos Alberfo Guzmdn Riesco 212389 o4
“Papeles Cordillera SA. T 190626 036
“Ofros 204 accionistas 3620282 6,90

Total 52.334.856 100,00

La dotfacion de Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales alcanzé a 106 trabajadores al 31 de diciembre de 2014 (97 trabajadores al 31 de
diciembre de 2013). En promedio la dofacion que la sociedad tuvo durante el ejercicio ferminado al 31 de diciembre de 2014 fue de
103 trabajadores (76 trabajadores en promedio al 31 de diciembre de 2013).

Estos estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos (salvo mencion expresa) por ser ésta la moneda funcional del
enforno economico principal en el que opera la Sociedad.

Los presentes estados financieros estdn compuestos por el Estado de Situacion Financiera Clasificado, el Estado de Resultados Infe-

grales por Funcion, el Estado de Flujos de Efectivo Directo, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y las Notas Complementarias
con revelaciones a dichos estados financieros consolidados.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), y las respectivas regulaciones de
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos estdn expresadas en miles de pesos chilenos. El peso chileno
es la moneda funcional de la Sociedad.

Conforme a las NIIF, la Administracion ha debido efectuar ciertas estimaciones contables a su mejor enfender, tanto de la normativa,
como de las materias propias de los negocios de la Sociedad. Las dreas en las que la Administracion ha aplicado un mayor grado
de juicio y efectuado estimaciones que son significativas para los estados financieros, son principalmente, el registro de parte de
los contratos de arrendamiento a largo plazo, cuya obligacion se defermind de acuerdo a la tasa implicita de los confratos, y las
depreciaciones de los activos fijos.

Para efecto de comparacion, el Estado de Situacion Financiera y las Notas Complementarias respectivas, se presentan en forma
comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Estado de Cambios en el Pafrimonio Neto, Estado de Resultados y
el Estado de Flujos de Efectivo por los periodos ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a lo requerido por las
Normas Infernacionales de Informacion Financiera.

Estos estados financieros reflejan la situacion financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2014 vy los resultados de las
operaciones, los cambios en el pafrimonio v los flujos de efectivo por el periodo terminado a dicha fecha. Dichos estados financieros
fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad con fecha 26 de febrero de 2015.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantfenidos por la
Sociedad.

a) Bases de preparacion

Los esfados financieros consolidados han sido preparados bajo el criterio del costo histérico, con excepcion de aquellos activos y
pasivos que se registran a valor razonable.
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b) Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados incorporan los esfados financieros de la Sociedad Matriz y las sociedades controladas por la
compania. El control es alcanzado cuando la Sociedad Matriz tiene la mayoria de los derechos de votfo o, sin darse esta situacion,
tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas. El detalle de las Filiales se describe en el siguiente
cuadro:

Porcentaje de participacion al

Moneda 31-12-2014 31-12-2013
Sociedades Consolidadas Pais Funcional Directo Indirecto Total Total
* Inversiones Punfilla Lida, Chile Peso Chileno  76.253.426-6 50,1 - 50,1 50,1
Hidroeléctrica Nuble Spa Chile Peso Chileno  76.326.509-9 100,0 : 100,0 100,0

Todas las transacciones y los saldos significativos infercompanias han sido eliminados al consolidar, como fambién se ha dado
reconocimiento a la participacion no controladora que corresponde al porcentaje de participacion de terceros en las filiales, las cuales
estan incorporadas en forma separada en el patrimonio consolidado.

¢) Propiedades, Plantas y Equipos
Los elementos de propiedades, plantas y equipos se valorizan al costo de adquisicion, incluidos los costos originados hasta la puesta
en marcha del bien, menos la depreciacion acumulada. Si correspondiere, la Sociedad también reconoce con cargo a resultados las

pérdidas por deterioro en el valor de éstos que pudieran haberse originado.

Las construcciones en curso se fraspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de prueba cuando se encuentran
disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente
retiro contable de los elemenfos sustituidos o renovados.

Los gasfos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en resultados como costo del periodo
en que se incurren.

Las Propiedades, Planfas y Equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia distribuyendo linealmente el cosfo

de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util estimada, que constituyen el periodo en el que la Sociedad
espera ufilizarlos. La vida dfil estimada y valor residual se revisan periddicamente v, si procede, se ajusta en forma prospectiva.
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Las siguientes son las principales clases de Propiedades, plantas y equipos junfo a sus respectivos intervalos de vidas Ufiles
estimadas:

Método utilizado para la depreciacion de propiedades, Explicacion Vida Vida

planta y equipo (vida) de la tasa minima mdxima
anos anos

Vida 80
Vida 3 47
Vidla 3 6
Vida 57
Vidla 3 10
Vide 7 8

Los criferios ufilizados en la central Puntilla corresponden a un estudio técnico que se hizo en 1997 cuando se compro la Central.

Para el caso de Florida, Eyzaguirre y Rincon se utilizan las vidas Utiles remanentes al momento de iniciar el contrato de arrendamiento
(1 de octubre de 2010), segun estudio técnico realizado durante el gjercicio 2010.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o refiros de bienes de Propiedades, Plantas y Equipos se reconocen como resultados
del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se fransfieren sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se clasifican
como financieros. El resto de arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en los que Eléctrica Punfilla S.A. actta como arrendatario se reconocen al comienzo del contrato,
registrando un activo segun su nafuraleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arrendado, o bien al valor
presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos. Posteriormente, los pagos minimos por arrendamiento se
dividen entre gasto financiero y reduccion de la deuda. El gasto financiero se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios
que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una fasa de inferés constante en cada ejercicio sobre el saldo
de la deuda pendiente de amortizar. El activo se amortiza en los mismos términos que el resto de activos depreciables similares.

Las cuotas de arrendamiento operativo se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del mismo salvo que resulte mds
representativa ofra base sistemdtica de reparto.
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e) Activos intangibles

Corresponden a derechos de paso y derechos de agua. Su reconocimiento contable se realiza inicialmente por su cosfo de adquisicion
y en el caso de los que fienen vigencia indefinida no se amortizan. Para el caso de los que fienen fecha de expiracion se amortizan
linealmente en funcion del plazo remanente.

Adicionalmente a los derechos no consuntivos disponibles en el Canal Sirena para la generacion de la Ceniral Puntilla, se incluyen
también los derechos al uso de la fuerza motriz, para la generacion de electricidad, de las aguas dentro de la red de canales de la
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, en los puntos donde se encuentran las centrales Florida, Eyzaguirre y Rincon,
Yy que estdn oforgados por SCM hasta el afio 2099, conjuntamente con el arrendamiento de dichas centrales por igual plazo.

El concepto de fuerza motriz es la capacidad de mover o producir movimiento. En el caso particular del agua, se logra por el
aprovechamiento de la diferencia de altura en el curso de agua utilizando la fuerza de la gravedad para generar movimiento en una
turbina.

Eléctrica Puntilla S.A., cuenfa con la capacidad de generacion del uso de agua, en la red de canales de la Asociacion de Canalistas
Sociedad del Canal de Maipo, de acuerdo al contrato existente entre ambas sociedades.

Todas las adquisiciones efectuadas durante el ejercicio 2013, fales como derechos de agua, servidumbres, concesiones mineras y
derechos sobre inmuebles, fueron valorizados a su costo de adquisicion.

f) Deterioro del valor de los activos

A'lo largo del ejercicio, todas las partes y piezas sujetas a desgaste en los distintos componentes de las unidades de generacion de
nuestras centrales, fueron reparados o sustituidos, con lo cual tanfo las condiciones hidrdulicas y/o electromecdnicas de cada unidad
mantuvieron sus indices de rendimiento y eficiencia en su capacidad técnica. No hubo indicios de deterioro durante el ejercicio en
ninguna unidad que no hubiese sido reparado o mantenido segun su estandar técnico. Si se frafa de activos idenfificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece
el activo, enfendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el pdrrafo anferior, en el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han
asignado activos infangibles con una vida util indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistemdtica al cierre
de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el valor en uso, entendiendo
por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas
y equipos, y del activo intangible, el valor en uso es el criterio ufilizado por la sociedad en prdcticamente la fotalidad de los casos.

En el caso de que el monfo recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondienfe provision por
pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el valor
justo de activos financieros medidos a valor razonable”, del estado de resultados.

Las pérdidas por deferioro reconocidas en un acfivo en ejercicios anteriores, son reverfidas cuando se produce un cambio en las

estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste confable.
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Histéricamente todas las confrapartes con las que Eléctrica Puntilla S.A. ha mantenido compromisos de entrega de energia son
empresas de primer nivel, y cuyos contratos exigen que 1os pagos sean oportunos, y su no cumplimiento seria una causal de término
de contrato. Adicionalmente, la empresa vende energia a fravés del CDEC-SIC, que tfiene un estricto control regulaforio y normativo
por la autoridad, y dado el corto plazo de cobro a los clientes, hace poco probable que se acumulen monfos significativos, por lo
fanto la compafia solo deteriora los deudores comerciales por aquellas deudas asociadas a empresas que han caido en insolvencia.

Al'31 de diciembre de 2014 no existen montos de dudoso cobro, motivo por el cual no hay provisiones de incobrabilidad (M$S 45.339
al 31 de diciembre de 2013).

g) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un activo financiero en una enfidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad.

g.1) Activos financieros, no derivados
Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales clasifica sus inversiones financieras, en las siguientes categorias:

- Deudores comerciales y Ofras cuentas por cobrar y Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Se registran inicialmente al
valor razonable y en forma posterior al costo amortizado ufilizando el método de tasa de inferés efectiva.

- Activos financieros registrados a valor de mercado con cambios en resultados: Incluye la cartera de instrumentos financieros
que dispone la sociedad al cierre de los EEFF valorados a la tasa de interés de mercado a la fecha de cierre y las variaciones en
su valor se registran directamente en resulfados en el momento que ocurren.
- Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociacion.
g.2) Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, saldos en cuentas corrientes bancarias, fondos mutuos de renfa fija
y los depositos a plazo junto a ofras inversiones que se valorizan a valores mercado, las que son rdpidamente realizables en caja y
que fienen un bajo riesgo de cambio de su valor.
g.3) Pasivos financieros, no derivados
Los pasivos financieros se registran al valor razonable de la coniraprestacion recibida o por recibir. En periodos posteriores estas

obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, el cual no difiere del valor nominal
de las obligaciones al no existir cosfos fransaccionales incrementales.
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h) Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando: la sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable una salida de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar fal
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es significafivo.

h.1) Vacaciones al personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal medianfe el método del devengo. Este beneficio corresponde a todo el
personal y equivale a un importe fijo segun los contratos particulares de cada frabajador. Este beneficio es registrado a su valor
nominal.

h.2) Provisiones por indemnizaciones a todo evento

La provision para cubrir la obligacion convenida con el personal que tiene garantizado este beneficio en sus contratos individuales
de frabajo se registra a valor actual.

h.3) Provisién otros beneficios

Corresponde principalmente a los beneficios oforgados a los empleados por concepto de bono de gestion, los que son provisionados
al cierre de cada ejercicio y liquidados en su fotalidad en el proximo periodo, indicando al cierre de cada trimestre el saldo pendiente
de pago.

i) Conversion de saldos en moneda extranjera

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda disfinta de su moneda funcional se registran a los tipos de cambio vigenfes
en el momento de la fransaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que
se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la conversion de los saldos a cobrar 0 a pagar en una moneda distinta de la funcional de la

Sociedad, se realiza al fipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como diferencias de cambio
en el estado de resultados.
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j) Bases de conversion

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses, euros y en unidades de fomento han sido traducidos a pesos a los fipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente defalle:

31.12.2014 31.12.2013

606,75 524,61

738,05 724,30
24.627,10  23.309,56

k) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que en el futuro existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, se clasifican como pasivos a largo plazo.

1) Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se defermina como la suma del impuesto corriente y resulfa de la aplicacion
del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que tribufariamente son admisibles,
mds la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos fributarios, fanfo por pérdidas fributarias como por
deducciones. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fributaria generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo, que se calculan ufilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y
pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo, se registran en resultados o en rubros de
pafrimonio en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan
originado.

Como excepcion al criterio antes descrito y conforme a lo establecido en el Oficio Circular N°856 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, emitido con fecha 17 de octubre de 2014, las variaciones en los activos y pasivos por impuestos diferidos que surgen
como consecuencia del incremento progresivo en la tasa de impuesto a las ganancias introducido por la Ley 20.780, de fecha 29
de septiembre de 2014, han sido registrado directamente en Patrimonio (resultados acumulados).

La Ley 20.780 modifica el sistema de tributacion de la renta e infroduce diversos ajustes en el sistema fribufario. Entre los principales
cambios, dicha Ley agrega un nuevo sistema de tributacion semi integrado, que se puede utilizar de forma alternativa al régimen
integrado de renta atribuida, donde los contribuyentes podrdn optar librementfe a cualquiera de los dos para pagar sus impuestos.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fribufarios se reconocen unicamente cuando se considera probable que existan

ganancias fributarias futuras suficienfes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
fributarios.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados como un
abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias®, salvo que existan dudas sobre su realizacion fribufaria, en cuyo caso no se
reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos fributarios especificos, registrdndose en este caso como
subvenciones. En cada cierre confable se revisan los impuestos diferidos registrados, fanto activos como pasivos, con objefo de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
andlisis

m) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados en el curso de las
acfividades ordinarias de la Sociedad durante el periodo, siempre que dicha enfrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese pairimonio y esfos beneficios puedan ser
valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada
de los mismos.

Los ingresos ordinarios por ventas de energia se reconocen cuando se transfiere la energia al sistema interconectado central, el
importe puede ser determinado con fiabilidad y su cobro se considera probable.

n) Ganancia (pérdida) por accion

La ganancia bdsica por accion se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) nefa del ejercicio atribuible a la Sociedad y
el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho ejercicio, sin incluir el nimero medio
de acciones de la Sociedad en poder de esta, si en alguna ocasion fuere el caso.

o) Dividendos

El arficulo N° 79 de la Ley de Sociedades Anénimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por
la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anonimas abiertas deberdn distribuir anualmente como dividendo en dinero
a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcién que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo
menos el 30% de las ufilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes
de ejercicios anteriores.

Esta disminucion del pairimonio se registra confablemente en el rubro “Ofros pasivos no financieros, corrientes” o en el rubro “Cuentas
por pagar a entidades relacionadas”, segun corresponda, con cargo al Pafrimonio Total.

Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “Pafrimonio” en el momento de su aprobacion por el 6rgano

competente, que en el primer caso normalmente es el Directorio de la Sociedad, mieniras que en el segundo la responsabilidad recae
en la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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p) Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de flujo de efectivo se han definido las siguientes consideraciones:

- Efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los depdsitos a plazo en entidades de crédito y ofras
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuenfe de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion: corresponden a las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por ofros medios de activos
no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento: son actividades que producen cambios en el tamario y composicion del patrimonio y de los
pasivos de cardcter financiero.

2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente
que se han aplicado en su tofalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Sociedad, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren bdsicamente a:

e La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deferioro de los mismos.

Respecto a la estimacion por pérdida por deferioro del activo fijo, la sociedad tiene la politica que las mantenciones anuales de
la maquinaria e instalaciones de generacion, se incluyan fodos los trabajos que sean necesarios para que la disponibilidad de
los equipos sea igual al 100% durante al menos los proximos 12 meses, y por lo fanto el cosfo por deterioro, estd incluido en
los costos de explotacion de cada afo.

e La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles (ver Nota 2.cy 2.e).

La vida util de las propiedades, plantas y equipos se defalla en el 2¢). Respecto a los intangibles, fundamentalmente los derechos
de agua y servidumbres, si son indefinidos no se amortizan y si fiene fecha de caducidad se amortizan linealmente duranfe su
vigencia. Los infangibles incluidos en el contrato de arrendamienfo se deprecian linealmente durante la vigencia del contrato.
Durante el ejercicio la sociedad ha determinado que no existen cambios significativos en las vidas Utiles estimadas en el periodo
presentado para los activos fijos e intangibles de vida ufil definida.

e La energia suministrada a clientes y no facturada al cierre de cada ejercicio.

El reconocimiento de los ingresos se realiza dentro del ejercicio en que la energia ha sido generada, y en el mercado eléctrico hay
poca morosidad, afendida la seriedad y la regulacion de la auforidad vigente sobre fodos los actores del mercado.
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Las siguientes normas, inferpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los ejercicios financieros iniciados el 1
de enero de 2015 y ejercicios siguientes:

2.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

a) Las siguientes normas, inferpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los ejercicios financieros iniciados el

1 de enero de 2014: Normas, interpretaciones y enmiendas Aplicacion obligatoria

Normas, interpretaciones y enmiendas

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion
Aclara los requisitos para la compensacion de activos financieros y pasivos financieros, con el fin
de eliminar las inconsistencias de la aplicacion del actual criterio de compensaciones de NIC 32.

Aplicacion obligatoria
para:

Perfodos anuales
iniciados en o0 después

del 1 de enero de 2014.

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversion

Bajo los requerimientos de la NIIF 10, las enfidades informantes esfdn obligadas a consolidar fodas
las sociedades sobre las cuales poseen confrol. La enmienda establece una excepcion a esfos
requisitos, permitiendo que las Entidades de Inversion midan sus inversiones a valor razonable con
cambio en resultados de acuerdo a NIIF 9, en lugar de consolidarlas.

Periodos anuales
iniciados en o después

del 1 de enero de 2014.

CINIIF 21: Gravimenes

Esta interprefacion de la NIC 37 “provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes”,
proporciona una guia sobre cudndo una enfidad debe reconocer un pasivo por un gravamen
impuesto por el gobierno, disfinfo al impuesto a la renta, en sus estados financieros.

Periodos anuales
iniciados en o después

del 1 de enero de 2014.

Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos

La enmienda aclara el alcance de las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deferiorados, limitando los requerimientos de informacién al monto recuperable que se basa en el
valor razonable menos los costos de disposicion.

Periodos anuales
iniciados en o después

del 1 de enero de 2014.

Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion

A través de esta enmienda, se incorpora en la Norma los criterios que se deben cumplir para no
suspender la contabilidad de coberturas, en los casos en que el instrumento de cobertura sufre una
novacion.

Periodos anuales
iniciados en o0 después

del 1 de enero de 2014.

La adopcion de las normas, enmiendas e inferpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados financieros
consolidados de la Sociedad.
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NIIF 9: Instrumentos Financieros

Corresponde a la segunda etapa del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39 “Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion. Esta enmienda afiade un capitulo especial sobre contabilidad
de cobertura, estableciendo un nuevo modelo que esta orientado a reflejar una mejor alineacion entre
la contabilidad y la gestion de los riegos. Se incluyen ademds mejoras en las revelaciones requeridas.

Esta enmienda también elimina la fecha de aplicacion obligatoria de NIIF 9, en consideracion a que
la fercera y ultima efapa de proyecto, referente a deterioro de activos financieros, estd fodavia en
Curso.

para:

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2018.

NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas

Esta norma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez las IFRS confinuar con las
cuentfas “diferidas de regulacion” conforme a su anferior GAAP fanto en la adopcién inicial de IFRS
como en estados financieros subsecuentes.

Periodos anuales
iniciados en o después
del T de enero de 2016

Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados

Esta modificacion al alcance de la NIC tiene por objetfivo simplificar la confabilidad de las contribuciones
que son independientes de los afos de servicios del empleado, por ejemplo, confribuciones de los
empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del sueldo.

Periodos anuales
iniciados en 0 después
del 1 de julio de 2014.

Mejoras a las NIIF
Corresponde a una serie de mejoras, que modifican las siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIC
16, NIC 24, NIC 38 y NIC 40.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de julio de 2014.

Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos
Corresponde a confabilizacion de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas.

Modifica la NIIF 11 Acuerdos Conjunfos para exigir a una entidad adquirente de una participacion
en una operacioén conjunta en la que la actividad constituye un negocio (fal como se define la NIIF
3 combinaciones de negocios) a aplicar todas las combinaciones de negocios que representen los
principios de la NIIF 3y otras NIIF y revelar la informacion requerida por la NIIF 3 y las ofras NIIF para
las combinaciones de negocios.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016.
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Normas, interpretaciones y enmiendas

Enmienda a NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Aclara e introduce una presuncion refutable que un método de amortizacion que se basa en los
ingresos que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo no es apropiado para
propiedades, plantas y equipos.

Anade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta de un elemento que se produce
ufilizando un activo, podrian indicar la expectativa de la obsolescencia fecnoldgica o comercial
de un activo, lo que, a su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios econémicos futuros
incorporados al activo.

Aplicacion obligatoria
para:

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016.

Enmienda a la NIC 41: Activos productores

Introduce el término “plantas para producir frutos” en el dmbito de la aplicacion de la NIC 16 en
lugar de la NIC 41, lo que permite que este tipo de activos se contabilice como propiedades, plantas
y equipos y medicion posterior al reconocimiento inicial sobre la base del costo o revaluacion de
acuerdo a la NIIF T6.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de 2016.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes

Proporciona un modelo Unico basado en 5 pasos que se aplicardn a todos los contratos con los
clienfes. Ademds se ofrece orientacion sobre femas fales como el punto en que se reconoce los
ingresos, y diversos asuntos relacionados, y también se infroducen nuevas revelaciones sobre los
ingresos.

Periodos anuales
iniciados en o después
del O1 de enero de 2017.

Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie de mejoras que modifican las siguientes normas:
NIIF 5, NIIF 7, NIC 9 y NIC 34.

NIIF 5, agrega una guia especifica para los casos en los que una entidad reclasifica un activo
manfenido para la venta o para distribucion, y los casos en los que la mantencién para distribuir es
discontinuada.

NIIF 7, orientacion adicional para aclarar si un contrafo de prestacion de servicios es la implicacion
confinuada en un activo fransferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacion en los
financieros intermedios compensados.

NIIF 9, aclara que los bonos corporativos de alta calidad ufilizados en la estimacion de la fasa de
descuento para los beneficios post empleo deben estar denominados en la misma moneda que los
beneficios a pagar.

NIIF 34, aclara el significado de “en cualquier parte en el reporfe inferino” y requiere una referencia
cruzada.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de 2016.

Normas, interpretaciones y enmiendas

Enmienda a la NIIF 10 Y NIC 28: Venta y aportacion de activos
Establece modificaciones para aclarar el fratamiento de la venta o la aportacién de los activos de un
inversor a la asociada o negocio conjunto.

Aplicacion obligatoria
para:

Periodos anuales
iniciados en 0 después
del 0T de enero de 2016.

Enmienda a la NIC 27: Método de la participacion en los estados financieros separados

Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean opcionalmente
valoradas usando el método de la participacion en los estados financieros individuales.

Enmiendas a la NIC 1: Iniciativa de revelacion.

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agreg6 una iniciativa en materia de revelacion de su programa
de frabajo del 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del marco conceptual.
La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos mds pequefios que tienen como objetivo
estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y
requisitos de las normas ya existentes.

Periodos anuales
iniciados en o después
del OT de enero de 2016.

Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de consolidacion (Enmiendas a la NIIF 10,
NIIF 12, y NIC 28

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicado enfidades de inversion: aplicacion de la excepcion
de consolidacion, enmiendas a NIIF 10, estados financieros consolidados, NIIF 12 informacion
a revelar sobre participacion en ofras enfidades, y NIC 28 inversiones en asociadas y negocios
conjuntos (2011 para abordar los problemas que han surgido en el confexto de la aplicacion de la
excepcion de consolidacion de enfidades de inversion.

Periodos anuales
iniciados en o después
del OT de enero de 2016.

La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e inferpretaciones antes descritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.
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3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
Eléctrica Puntfilla S.A. y Filiales estd expuesta a deferminados riesgos que se analizan a confinuacion:

La estrafegia de Gestion de Riesgo esta orientada a resguardar los principios de estabilidad y sustentabilidad de la Compadiia,
mitigando las variables de incertidumbre que la afectan o puedan afectar.

Gestionar esfos riesgos supone identificar, medir, analizar, mitigar y controlar los distintos riesgos incurridos por las distintas dreas de
la sociedad, asi su seguimiento y control en el tiempo. En este proceso interviene la alta direccion de la Sociedad.

Los limites de riesgo tolerables y la periodicidad de los andlisis de riesgo son politicas normadas por el Directorio de la Compafiia.
Factores de Riesgo

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos que se han clasificado en Riesgos del Negocio Eléctrico y Riesgos
Financieros.

Riesgos del Negocio Eléctrico

Son los riesgos de cardcter estratégico, debido a facfores externos e infernos de la Compafiia, tales como la hidrologia, los precios de
la energia, disponibilidad de las plantas generadoras, cambios regulatorios, el nivel de competfencia y la estructura de la industria.
También dentro de esta cafegoria estan los riesgos provenientes de la gestion de proyectos.

a) Riesgo hidrologico

El 100% de la capacidad de generacion de Elécirica Puntfilla S.A. corresponde a centrales hidroeléciricas, las que permiten suministrar
los compromisos de la empresa a bajos costos operativos. En consideracion a que su generacion estd supeditada a la hidrologia,
Eléctrica Puntilla S.A. tiene como politica comercial confratar s6lo una porcion de su energia generable o esperada, de modo de
asegurar que con una alfa probabilidad la empresa cubrird sus compromisos coniractuales con generacion propia y, por ende, no
acudir al mercado spot de energia a cubrir pofenciales déficits a costo marginal de la energia.

b) Riesgo de precios de la energia

El principal riesgo relativo a los precios de venta de la energia producida por las centrales de Eléctrica Puntfilla S.A. proviene de la
volatilidad de los costos marginales de energia a los que se venden los excedentes y déficits de energia en el mercado spot. Dicha
volatilidad es consecuencia principalmente de la hidrologia, de los precios de los combustibles, de la disponibilidad de los mismos

y de eventuales fallas de unidades importantes de generacion.

Sin embargo, como se explicd anferiormente, la politica de confratacion de la empresa mitiga su exposicion a presentar déficits de
energia que la obliguen a recurrir al mercado spot y, en consecuencia, estar expuesta a la volatilidad de los precios en dicho mercado.

¢) Riesgo de disponibilidad de plantas generadoras
Eléctrica Puntilla S.A. tiene una politica de mantenimientos preventivos y correctivos que permite mitigar la indisponibilidad de su

portfolio de centrales de generacion. Dicha politica incluye una periodicidad anual de mantenimientos preventivos y un seguimiento
del comportamiento y desempefio de las unidades de generacion que permite efectuar manfenimientos correctivos puntuales.
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Riesgos Financieros

Son aquellos riesgos ligados a la imposibilidad de realizar transacciones o al incumplimiento de obligaciones procedentes de las
actividades por falta de fondos, como también las variaciones de tasa de interés, fipos de cambios, quiebra de contraparte u ofras
variables financieras de mercado que puedan afectar patrimonialmente a Eléctrica Puntilla S.A.

a) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio, viene dado principalmente por obligaciones por pasivos en moneda exiranjera y/o pagos que se deben
realizar en moneda distintas al peso chileno y que resulten distintas al flujo de ingresos y costos que presenta este negocio. Los
instrumentos utilizados para gestionar el riesgo de tipo de cambio corresponden a forwards.

b) Riesgo de tasa de interés

El objefivo de la gestion de este riesgo es eliminar la volatilidad que se pueda producir en la estructura de financiamiento, por una
tasa de inferés variable. La sociedad no fiene pasivos a tasa de inferés variable por lo fanto no existe este riesgo, y consecuentemente
no hay andlisis de sensibilidad sobre este riesgo.

¢) Riesgo de crédito

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una contraparte falle en el cumplimiento de sus obligaciones
confractuales y produzca una pérdida econémica o financiera.

Cuentas por cobrar Comerciales:

Histéricamente todas las confrapartes con las que Eléctrica Puntilla S.A. ha mantenido compromisos de entrega de energia son
empresas de primer nivel, y cuyos confrafos exigen que los pagos sean oportunos, y su no cumplimiento seria una causal de término
de contrato. Adicionalmente, la empresa vende energia al sistema CDEC-SIC, que tiene un estricto confrol regulaforio y normativo por
la autoridad, y dado el corfo plazo de cobro a los clientes, hace poco probable que se acumulen montos significativos. Considerando
la solvencia de los deudores, la regulacion vigente y el tiempo de cobro de las facturas, la Sociedad ha estimado que no existen
deudores por ventas vencidos y no pagados ni otras deudas incobrables al cierre del periodo al 31 de diciembre de 2014 (MS
45.339 al 31 de diciembre de 2013). (Ver nota 9.1 del presente estado financiero).

Activos de Cardcter Financiero:

Con respecto a las colocaciones de excedentes de fesoreria, Elécirica Puntilla S.A. efectta las fransacciones con enfidades de
elevados ratings, de modo que se minimiza el riesgo de insolvencia de las instituciones en que se invierte. Adicionalmente, la
Compania ha establecido limites de participacion por coniraparte, los que son aprobados por el Directorio de la Sociedad y revisados
periddicamente.

Al 31 de diciembre de 2014, un 100% de las inversiones de excedentes de caja se encueniran inverfidas en bonos de empresa con

al menos clasificacion AA- y en bancos locales y/o lefras hipotecarias. Los depdsitos a plazo en bancos fodos tienen clasificacion
N-1+ (Al 31 de diciembre de 2013 alcanzaba un 99,4%).
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d) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd deferminado por las distintas necesidades de fondos para hacer frente a los compromisos de inversiones y gastos
del negocio, vencimientos de deuda, efc.

Eléctrica Puntilla fiene suficiente liquidez para afender todos estos requerimientos y adicionalmente cuenta con la generacion de caja
de sus operaciones habituales, por lo fanto se puede considerar que este riesgo esta mitigado en la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014, Eléctrica Puntilla S.A. cuenta con excedentes de caja de MS 51.273.171, invertidos en Fondos Mutuos
de renta fija con alta liquidez, en depositos a plazo en Bancos de la plaza, fodos fransables en el mercado con facilidad y por bonos
de empresas, bancos y lefras hipotecarias, fodos con liquidez diaria en los remates de instrumentos de renfa fija de la bolsa de
comercio (MS 21.724.070 al 31 de diciembre de 2013).

4. REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA ELECTRICO

El sector eléctrico en Chile se encuentra regulado por la Ley General de Servicios Eléctricos, confenida en el DFL N° 1 de 1982, del
Ministerio de Mineria, cuyo texto refundido y coordinado fue fijado por el DFL N° 4 de 2006 del Ministerio de Economia (“Ley Eléctrica”)
y su correspondiente Reglamento, contenido en el D.S. N° 327 de 1998. Tres enfidades gubernamentales fienen la responsabilidad en
la aplicacion y cumplimiento de la Ley Eléctrica: la Comision Nacional de Energia (CNE), que posee la autoridad para proponer las
tarifas reguladas (precios de nudo, peajes de transmision), asi como para elaborar planes indicativos para la construccion de nuevas
unidades de generacion; la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), que fiscaliza y vigila el cumplimiento de las leyes,
reglamentos y normas fécnicas para la generacion, fransmision y distribucion eléctrica, combustibles liquidos y gas; y, por ultimo, el
Ministerio de Energia que fendrd la responsabilidad de proponer y conducir las politicas publicas en materia energética y agrupa bajo
su dependencia a la SEC, a la CNE y a la Comision Chilena de Energia Nuclear (CChEN), fortaleciendo la coordinacion y facilitando
una mirada integral del sector. Cuenta, ademds, con una Agencia de Eficiencia Energéfica y el Centro de Energias Renovables. La ley
establece adicionalmente un Panel de Expertos que tiene por funcion primordial resolver las discrepancias que se produzcan entre los
disfintos agentes del mercado elécirico: empresas eléciricas, operadores del sistema (CDEC-SIC, CDEC-SING), regulador, efc. Desde
un punto de vista fisico, el sector eléctrico chileno estd dividido en cuatro sistemas eléctricos: SIC (Sistema Interconectado Central),
SING (Sistema Inferconectado del Norte Grande), y dos sistemas medianos aislados: Aysén y Magallanes. El SIC, principal sistema
elécirico, se extiende longitudinalmente por 2.400 km. uniendo Taltal, por el norte, con Quellon, en la Isla de Chiloé, por el sur. El
SING cubre la zona norte del pais, desde Arica hasta Coloso, abarcando una longitud de unos 700 km.

En la organizacion de la industria eléctrica chilena se distinguen fundamentalmente fres actividades que son: Generacion, Transmision
y Distribucion, las que operan en forma inferconectada y coordinada, y cuyo principal objetivo es el de proveer energia eléctrica al
mercado, al minimo cosfo y preservando los estandares de calidad y seguridad de servicio exigido por la normativa eléctrica.
Debido a sus caracteristicas las actividades de Transmision y Disfribucion constituyen monopolios naturales, razon por la cual son
segmentos regulados como tales por la normativa eléctrica, exigiéndose el libre acceso a las redes y la definicion de tarifas reguladas.

De acuerdo a la Ley Eléctrica, las compaiiias involucradas en la Generacion y Transmision en un sistema eléctrico interconectado
deben coordinar sus operaciones en forma ceniralizada a fravés de un ente operador, el Centro Econdmico de Despacho de Carga
(CDEC), con el fin de operar el sistema a minimo costo, preservando la seguridad del servicio. Para ello, el CDEC planifica y realiza
la operacion del sistema, incluyendo el cdlculo del cosfo marginal instantaneo, precio al cual se valoran las fransferencias de energia
entre generadores realizadas en el CDEC.
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Por tanto, la decision de generacion de cada empresa estd supeditada al plan de operacion del CDEC. Cada compaiiia, a su vez,
puede decidir libremente vender su energia a clientes regulados o libres. Cualquier superdvit o déficit enire sus ventas a clienfes y su
produccion, es vendido o comprado a ofros generadores al precio del mercado spot.

Una empresa generadora puede tener los siguientes tipos de clientes:

(i) Clientes regulados: Corresponden a aquellos consumidores residenciales, comerciales, pequefia y mediana industria, con una
pofencia conectada igual o inferior a 2.000 KW, y que estdn ubicados en el drea de concesion de una empresa distribuidora.
Hasta 2009, el precio de fransferencia enire las compafias generadoras y distribuidoras para el abastecimiento de clientes
regulados tiene un valor mdximo que se denomina precio de nudo, el que es regulado por el Ministerio de Energia. Los precios
de nudo son determinados cada seis meses (abril y octubre), en funcidn de un informe elaborado por la CNE, sobre la base de
las proyecciones de los costos marginales esperados del sistema en los siguientes 48 meses, en el caso del SIC, y de 24 meses,
en el del SING. A partir de 2010, este precio de transferencia enire las empresas generadoras y distribuidoras corresponderd al
resulfado de las licitaciones que éstas lleven a cabo en un proceso regulado.

(i) Clientes libres: Corresponden a aquella parte de la demanda que tiene una potencia conectada mayor a 2.000 KW,
principalmente industriales y mineros. Estos consumidores pueden negociar libremente sus precios de suminisiro eléctrico con
las generadoras y/o distribuidoras. Los clientes con potencia entre 500 y 2.000 KW tienen la opcidn de contratar energia a precios
que pueden ser convenidos con sus proveedores -0 bien-, seguir sometidos a precios regulados, con un periodo de permanencia
minima de cuatro afios en cada régimen.

(iii) Mercado Spot o de corfo plazo: Corresponde a las fransacciones de energia y pofencia enfre compafias generadoras, que
resulfan de la coordinacion realizada por el CDEC para lograr la operacion econdmica del sistema, y los excesos (déficits) de
su produccion respecto de sus compromisos comerciales son fransferidos mediante ventas (compras) a los otros generadores
integrantes del CDEC. Para el caso de la energia, las fransferencias son valoradas al costo marginal instanfaneo. Para la potencia,
al precio de nudo correspondiente, segun ha sido fijado semestralmente por la auforidad.

En Chile, la potencia por remunerar a cada generador depende de un cdlculo realizado centralizadamente por el CDEC en forma anual,
del cual se obfiene la pofencia firme para cada central, valor que es independiente de su despacho.

Apartirde 2010, con la promulgacion de la Ley 20.018, las empresas distribuidoras deberdn disponer del suministro permanentemente
para el fotal de su demanda proyectada a fres afios, para lo cual se deben realizar licitaciones publicas de largo plazo.

En materia de energias renovables, en abril de 2008 se promulgd la Ley 20.257, que incentiva el uso de las Energias Renovables No
Convencionales (ERNC). El principal aspecto de esta norma es que obliga a los generadores a que -al menos- un 5% de su energia
comercializada con clienfes provenga de esfas fuentes renovables, enire 2010 y 2014, aumentando progresivamente en 0,5% desde
el gjercicio 2015 hasta el 2024, donde se alcanzard un 10%.
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5. INFORMACION POR SEGMENTO

El negocio bdsico de Eléctrica Puntilla S.A. es la generacion y comercializacion de energia y potencia eléciricas, mediante la operacion
de las cenfrales Puntilla, Florida |, Florida II, Florida lll, Eyzaguirre, El Rincon, Las Vertienfes y El Llano, todas ubicadas en la Region
Metropolitana. La energia es vendida a clientes libres y regulados medianfe contratos de suminisiro elécirico y los excedentes de
generacion sobre los compromisos contractuales son vendidos en el mercado spot a ofras empresas generadoras, deficitarias, del
Sistema Interconectado Central (SIC).

Todas las centrales de Eléctrica Puntilla S.A. son hidroeléctricas y operan en el SIC por lo que no son aplicables la segmentacion por
tipo de generacion (Térmica, Hidroeléctrica, Edlica, efc.) o segmentacion geogrdfica. En consecuencia, la asignacion de recursos y
las medidas de desempefio se analizan en términos agregados.

Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales opera sélo en el Sistema Interconectado Ceniral (CDEC-SIC) por lo fanto, no es aplicable una
segmentacion geogrdfica.

La regulacion eléctrica en Chile confempla una separacion conceptual enire energia y potencia para efectos de tarificacion
economicamente eficiente. De ahi que se distinga entre energia que se tarifica en unidades monetarias por unidad de energia (KWh,
MWh, etc.) y potencia que se tarifica en unidades monetarias por unidad de potencia — unidad de tiempo (KW-mes).

En consecuencia, se define como el Unico segmento operativo para Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales a la fotalidad del negocio ya
sefialado.

Acumulado Acumulado
Servicios 31-12-2014 31-12-2013
M$S % M$S
""" Ventas de energia 12.932.016 71,7 12.288.529 850
""" Ventas de potencia 1.130.021 ‘ 68  1.103.154 7.6
""" ﬁédjes, subtronsmisi'éhysistemo adicional 1.826.462 ‘ 11,0 1.072.751 7,4
""" Ofros ingresos 758.347 ‘ 45 - 00

Total ventas 16.646.846 14.464.434
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Acumulado Acumulado
Informacién sobre ventas a clientes principales 31-12-2014 31-12-2013

M$ % M$

Chiléctra S.A. 150.909 0,9% 5.138.866
""" CGE Disfribucion S.A. 6.402.889 385% 5500251
""" Cartulinas CMPC S A. 2318296 13,9% -

1046885 63% :

838545  50% :

321096 19% )

303028 18% :

""""""" presa Nacional De Electricidad SA 1460.067 88% 600341
cific Hydro Chile S.A. 602.458 36% 22.137

""" Empresa Eléctrica Capulio S. A. - | 00% 22399%
""" Empresa Eléctrica Guacolda SA. 239.196 14% 80275
""" Bioenergias Forestales S.A. 166.311 | 1.0% 11
""" Hidroeléctrica La Higuera S.A. 48.031 | 03%  107.547
""" Transelec SA. 29.858 02% 67457
""" Res Gener SA. 200621 13% 265114
""" Colbin S.A. 296030 18%  1.039.100
""" Hidroeléctrica La Confluencia SA. 23.091 ‘ 01% 47518
""" Empresa Elécfrica Diego De Almagro S. A. 757 ‘ 00% 132
""" Edlica Monte Redondo S.A. 92233 06% 9914
""" Empresa Eléctrica Pehuenche SA. 124.237 | 07%  159.949
" Hiéolrca Nueva Energia S A . 7646 00% 25373

Termoeléctrica Colmito Lida. 123.106 0,7% 39
""" E‘f‘h‘presa Eléctrica Pdﬁguipulli S.A 116.785 | 0,7% 18.935
""" Enorchile SA. 136934 08% -
""" Otros 1668837 96%  1.067.653

Total ventas 16.646.846 99,8%  14.464.434 100,0

La sociedad registra ventas a Chiléctra S.A., CGE Distribucion S.A. y Grupo CMPC que representan un 67,4% y un 73,5% del fotal de
las ventas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Saldos al
Clases de efectivo y equivalente al efectivo 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Efectivoen Caqja 3861 2.793
Saldos en bancos e 3.353.884 150.571
Depésitos a plazo e 5.646.268  11.222.598
Fondos mutuos renta fija ©86.362.770  1.111.210
Instrumentos de renta fija e 5.906.388  0.236.898

Efectivo y equivalente al efectivo 51.273.171 21.724.070

Los depositos a plazo y los instrumentos de renta fija, bonos de empresas y bancos de largo plazo, tienen liquidez en 24 horas
a fravés de las ventas en las diferentes bolsas de comercio (No existen restricciones por montos significativos a la disposicion de
efectivo), y todos ellos se encuentran valorados a las tasas de inferés vigentes al cierre de los EEFF. Estas fasas de mercado son
deferminadas por nuestros administradores de cartera, Banchile Inversiones y BICE Corredores de Bolsa.

Los perfiles de riesgo de los emisores atendiendo sus clasificaciones de riesgos son los siguientes:

Distribucion de Riesgo Saldos al 31-12-2014 Saldos al 31-12-2013

Cartera Eléctrica Puntilla S.A. Monto en MM$ Porcentaje %  Monto en MM$ Porcentaje %

6.698 58,0 13.954
"""" o 00 88
"""" 0o 00 44
"""" 193 1,7 219
"""" 1669 144 1.675
"""" 642 56 1.643
"""" 747 65 2.448
"""" 1604 139 388

TOTAL 11.553 100,1 20.459 100,0
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El perfil de plazos de las inversiones financieras tiene el siguiente defalle (no incluye inversiones en Fondos Mutuos):

Cartera Eléctrica Puntilla S.A. Saldos al 31-12-14 Saldos al 31-12-2013

por Duracion Monto en MM$ Porcentaje %  Monto en MM$ Porcentaje %

9.826 85,1 19.661
""""""" 204 21 568
""""""" 959 83 195
""""""" 283 25 -
""""""" 148 13 -
""""""" 15 01 20
""""""" 68 06 15

TOTAL 11.543 100,0 20.459 100,0

Todos estos instrumentos, son de liquidez diaria en el sistema financiero y en las bolsas de comercio y se encuentran valorados a

las tasas de mercado vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

b) El defalle por fipo de moneda del saldo anferior es el siguiente:

Saldos al
31.12.2014 31.12.2013
Detalle del Efectivo y Equivalentes del Efectivo Moneda M$S M$

Monto del efectivo y equivalentes del efectivo Pesos chilenos 51273171  21.724.070

Total 51.273.171 21.724.070

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de este rubro es la siguiente:

Saldos al
31.12.2014 31.12.2013

Concepto M$ M$

Inversiones en acciones 2.275.097 1.926.626

Otros activos financieros 2.275.097 1.926.626

O Corresponden a 1.498.154 acciones de Empresas C.M.P.C. S.A. que se valorizan a valor de mercado al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

/3




8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicion de los otros activos no financieros se detallan a continuacion:

Saldos al
31.12.2014 31.12.2013
Concepto M$ M$
Seguros vigentess 121,751 201.972
Total 121.751 201.972

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro es la siguiente:

Saldos al

31.12.2014 31.12.2013
Concepto M$ M$
CGE Distribucion SA. 753.040 574.714
CMPCTissue SA 234678
CMPC Celulosa S.A. 394764
Cafulinas CMPCS.A. 621.630
CMPC MaderasSA. 147.148
Colbtin S.A. 101.463 -
Chiléctra SA. 216.430 1.006.560
Empresa Nacional de Elecfricidad SA. 374935 338.718
Pacific Hydro Chile S.A. 112.092 118.108
Otros compradores del mercado spot 362.565 152.545
Deudores varios 106.283 45.354
Anticipo a proveedores 6.019.137 11.446
Provision de incobrabilided . (45.339)
Total 9.443.165 2.202.106

Los saldos incluidos en este rubro tienen un promedio de cobro de 30 dias a contar de la fecha de emision de la factura y en general
no devengan intereses. No existen restricciones a la disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.

Para los montos, términos y condiciones relacionados con cuentas por cobrar con partes relacionadas, referirse a Nota 10.1.
Considerando la solvencia de los deudores, la regulacion vigente y el tiempo de cobro de las facturas, la Sociedad ha estimado que

no existen deudores por ventas vencidos y no pagados ni ofras deudas incobrables al cierre del periodo al 31 de diciembre de 2014
(MS 45.339 al 31 de diciembre de 2013).
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9.1 Los movimientos de la “Provision de incobrabilidad” al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Saldos al
31.12.2014 31.12.2013

Provision de incobrabilidad

Saldo Inicial 45.339 48.382
Incremento (decremento) provision = | (3.043)
Castigos (45.339) -
Total - 45.339

La disminucion de la provision por incobrabilidad se produce principalmente por la recuperacion parcial de los montos provisionados
de Campanario Generacion S.A. correspondiente al proceso de liquidacion por parte del sindico de quiebra.

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con empresas relacionadas son de pago/cobro inmediato 6 a 30 dias, y no estdn sujetas a condiciones especiales.
Estas operaciones se ajustan a lo establecido en los arficulos N° 44 y 49 de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Anonimas.

Las fransacciones entre las sociedades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objefo y condiciones.
Las operaciones del giro y los servicios fienen vencimientos a 30 dias y no tienen reajustabilidad.

(1) Con fecha 23 de diciembre de 2009, Eléctrica Puntilla S.A. oforgd un préstamo a su Matriz Asociacion de Canalistas Sociedad
del Canal de Maipo, por un monto de M$ 17.995.700 (historico), con una vigencia de 10 afios a partir de la fecha de contrato,
cuya tasa de interés es UF + TAB de 360 dias. Las fechas de pago del crédito corresponderdn al calendario de pago de dividendos
por cada reparto de Eléctrica Puntilla S.A., definitivos o provisorios y como minimo el 100% de los dividendos recibidos por los
deudores debe abonarse al préstamo.

A'la fecha de los presentes estados financieros, no existen garantias otorgadas asociadas a los saldos entre empresas relacionadas,
ni provisiones por deudas de dudoso cobro.
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10.1 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre las sociedades relacionadas son los siguientes:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Saldos al 31-12-2014 Saldos al 31-12-2013
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas No No
Descripcion de  Pais de Plazodela  Naturaleza de Corrientes corrientes Corrientes corrientes
Sociedad la transaccion  Origen transaccion  la relacion Moneda M$ M$ M$ M$
70.009.410-3  Asociacion de Canalistas Trasposo en Chile Menos de Matriz Pesos 112,375 - 542
Sociedad del Canal del Maipo ~ cuenta corrignte 12 meses
70.009.410-3  Asociacion de Canalistas Préstamo Chile 10 afios Matriz UF - - 163.477
Sociedad del Canal del Maipo
70.009.410-3  Asociacion de Canalistas Aporte de capital Chile Menos de Matriz Pesos - - 499
Sociedad del Canal del Maipo 12 meses
73.240.700-6  Fundacion San Carlos de Trasposo en Chile Menos de Matriz Pesos 1.000
Maipo cuenta corriente 12 meses
Total 113.375 . 164.518

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Saldos al 31-12-2014 Saldos al 31-12-2013
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas No No
Descripcion de  Pais de Plazodela  Naturaleza de Corrientes corrientes Corrientes corrientes
Sociedad la transaccion ~ Origen transaccion  la relacion Moneda M$ M$ M$ M$
70.009.410-3  Asociacion de Canalistas Traspaso en Menos de
Sociedad del Canal del Maipo  cuenta corrignte Chie 12 mesgs Matriz Pesos 35.009.683 - b
09.410-3  Asociacion de Canalistas Contrato
| Sociedad del Canal del Maipo leasing (2) Chilg 89 arlos Matriz UF 30.790 36479686 21777 34.567.181
70.009.410-3  Asociacion de Canalistas Disfribuci6n Menos de
........... Sociedad del Canal del Maipo dividendos Chile 12 meses Matriz Pesos 447,691 - 493454
73.240.700-6  Fundacion San Carlos Trasposo en Menos de
........... de Maipo cugnta corriente Chile 12 mesgs Matriz Pesos 3.142 )
73.240.700-6  Fundacion San Carlos Distribucion Menos de
de Maipo dividendos Chile 12 meses Matriz Pesos 151,433 - 165,103
Total 35.642.730  36.479.686 691.369 34.557.181

(2) Corresponde al valor presente del confrato de leasing firmado entre Eléctrica Puntfilla S.A. y la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, que entré en

vigencia con fecha 1 de octubre de 2010, fal como se describe en la Nota 10.2
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¢) Transacciones mds significativas y sus efectos en resultados:

Los efectos en el Estado de Resultados infegrales de las transacciones con enfidades relacionadas son los siguientes:

31-12:2014 31-12:2013
Pais  Naoturaleza Descripeion de Efecto en Efecto en

Sociedad UT. de de la de la Monto resultados Monto  Resultados

origen  relacion transaccion M$ (cargo)/abono M$  (cargo)/abono
Asaciacion de Canalistos Sociedad del Canal dl Maipo 1700094103 Chie | Mafz Focurocion energio, pofencia. - - 240 240
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo 70.009.410-3  Chile Matriz Confrato leasing (3.781.324) ~ 2.430.560  (2.404.469)
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo 70.009.410-3  Chile Matriz Arriendo y recuperacion de gastos (1.226.996) ~ 1.177.946  (1.177.946)
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo 70.009.410-3  Chile Matriz Dividendos pagados 5.418.505
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo 70.009.410-3  Chile Matriz Pago préstamo de filial - - 5418505 103.028
Fundacion San Carlos de Maipo 73.240.700-6  Chile Matriz Dividendos pagados 973.428 - 1.810.786

10.2 Contrato de arrendamiento

Con fecha 1 de octubre de 2010, enfrd en vigencia un confrato de arrendamiento entre Elécirica Puntilla S.A., y la Asociacion de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, mediante el cual esta dltima entrega en arrendamiento a Eléctrica Puntilla S.A. la fotalidad de
sus actuales instalaciones de generacion eléctrica dentro de su red de canales de disfribucion de agua de sus asociados (Complejo
Florida, Central Eyzaguirre y Central El Rincon). Adicionalmente, la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo cede a
Eléctrica Puntilla S.A. los confrafos vigentes de venta de la energia eléctrica, con todos sus derechos y obligaciones.

Este arriendo, incluye la cesion del usufructo de la fuerza motriz de las aguas administradas por la Asociacion de Canalistas Sociedad
del Canal de Maipo, en los lugares en donde estdn instaladas las actuales centrales, y todos los cosfos en que siga incurriendo la
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, asignables a la actividad de generacion eléctrica de los activos involucrados
en este contrato.

El plazo no renovable del conirafo de leasing se extiende hasta el 31 de diciembre de 2099 y su cuota mensual asciende, al
equivalente de UF10.324, 075, y el 50% de dicho monto se reajusta por el indice CPI (inflacion norteamericana). Al férmino del
contrato Eléctrica Puntilla S.A. no tiene el derecho a adquirir los bienes arrendados a la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal
de Maipo.

Adicionalmente, Eléctrica Puntilla S.A. no ha realizado operaciones de subarriendo y no posee contratos de arrendamientos financieros
que impongan resiricciones sobre la distribucion de dividendos, al endeudamiento adicional o a nuevos confrafos de arrendamiento.

De acuerdo a las actuales normas contables, esta operacion de leasing financiero ha sido contabilizada como una compra de activos

en Eléctrica Puntilla S.A. La determinacion del activo fijo en leasing inicial de UF1.487.224,47, se efectud al valor presente de los
flujos de los activos fisicos e intangibles, descontado a una tasa anual equivalente a UF mds 4,92%.
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10.2.1. Arrendamientos considerados como arrendamiento financiero:

31-12-2014

Reconciliacion de los pagos del Valor presente Interés
arrendamiento financiero MS M$

Menor a un afio 30.790 1.757.895 1.788.685

Enfre uno y cinco afos 1139.084 7.015.663 7.154.747

Mds de cinco anos 36.340.602 106.754.332 143.094.934

Total 36.510.476 115.527.890 152.038.366
31-12-2013

Reconciliacién de los pagos del Valor presente Interés

arrendamiento financiero M$ M$

Menoraunafo T 27.777 1.665.216 1692993

Enfre unoy cinco afos 125.468 6.646.503 6.771.971

Mds de cinco afos 34.431.713 102.700.692 137.132.405

Total 34.584.958 111.012.411 145.597.369

Los pagos descritos se registran como amortizacion del pasivo registrado por concepto de contratos de arrendamiento, en la cuenta
“Cuentas por pagar a Entidades relacionadas”®, corrientes y no corrientes.
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10.3 Directorio y administracioén superior de la Sociedad

Eléctrica Puntilla S.A. es administrada por un Directorio formado por 7 miembros titulares que pueden o no ser accionistas. El
Directorio designa al Gerente General, quién ejerce fodas las facultades y conirae fodas las obligaciones propias de un facfor de
comercio y aquellas ofras que contempla la ley, asi como las que el Directorio le otorgue en forma expresa.

El directorio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 esta conformado por las siguientes personas:

Directorio de la Compaiia Cargo Profesion
“Pablo José Pérez Cruz Presidente Faoctor de Comercio
"""""" Director Abogado
"""""" Director Ingeniero"Agrc’Jnomo
"""""" Director Abogado
"""""" Direcfor Magister en Ciencias
"""""" Director Abogado
"""""" Director Ingeniero"éivil Industrial

MEn Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2013 se realizo la eleccion de directorio por los proximos 3 anos, en
esta ocasion se incluy la eleccion de un director independiente, don Javier Hurtado Cicarelli, de acuerdo a lo sefialado por el articulo
50 bis de la ley N°18.046. Los miembros del directorio reconocieron la labor de don Felipe Larrain Aspillaga quien no se presento
como candidafo a la eleccion de directores de Eléctrica Punfilla S.A.

La administracion superior de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 estd conformada por las siguientes personas:

Administracion Superior Cargo Profesion

andro Gémez Vidal Gerenfe General Ingeniero"éivil Electricista
Juan José Chavez de la Fuente Gerente Comercial Ingeniero"(”)ivil Industrial
“Sebastian Escobar Crljéhogo Gerente de Administracion y Finanzas Ingeniero"éomerciol """"""
NA.QHl'J‘éTI'n Ledn Gerente de Desarrollo Ingenierok‘(”)ivil """"""
Riardo ieber et do Proyecio Nubls T ingerisro Givi -
José Advis Neira Gerente de Proyecto Itafa Ingeniero Civil Electricista

Claudio Bizama Rivas Gerente de Operaciones Ingeniero"Mecdnico

10.4 Comité de Directores

En virtud a lo establecido en el Arficulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, Elécirica Puntilla S.A. y Subsidiarias
cuenta con un Comité de Directores compuesto de 3 miembros, que tienen las facultades contempladas en dicho articulo.

EI 30 de abril de 2013 en Sesion de Directorio, se designaron como infegrantes del Comité de Directores a los direcfores sefiores José
Benguria Donoso, Camilo Larrain Sanchez y Javier Hurtado Cicarelli, siendo estfe ultimo el director independiente.
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10.5 Remuneracion del Directorio

De conformidad a los estfatutos aprobados en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2009, se establece que
los Directores no son remunerados por sus funciones, fampoco han recibido valores por gastos de representacion.

Los montos ($) de las dietas pagadas por asistencia a los directores durante el periodo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los

siguientes:

Nombre del Director

Sesiones Ordinarias

Saldos al 31-12-2014

Sesiones Extraordinarios  Comité de Directores Total ($)

10.399.676  2.377.816 -
""" 9608280 3.191.670  3.609.916
""" 8.817.614 2389464 -
""" 10.399.676  2.389.464 -
""" 9.590.236  3.191.670  3.215.687
""" 10.399.676  3.191.670  3.209.483
""" 18.448.445 4.807.729 -

Total general

77.663.603

21.539.483

10.035.086 109.238.172

Saldos al 31-12-2013

Nombre del Director Sesiones Ordinarias ~ Sesiones Extraordinarias Comité de Directores Total ($)
""" Anfonio Bascufidn Valdés 9.197.972 — - 9197.972
""" Camilo Larrain Sanchez 9.197.972 - 2692141 11.890.113
""" Emilio Cousifio Valdés 9.197.972 - - 9.197.972
""" Felipe Larrain Aspillaga 1.522.342 - - 1522342
""" Harry Fleege Tupper 9.197.981 - - 9.197.981
""" Javier Hurtado Cicarelli 6.139.190 - 2692141 8.831.331
""" José Benguria Donoso 7.675.965 - 2311263 9.987.228
_ Pablo José Pérez Cruz B 8.436.216 - - 8436216

Total general 60.565.610 - 7.695.545 68.261.155

No exisfen gastos por concepto de asesoria del Directorio de la sociedad.

Tal como los establecieron los estafutos de la sociedad, a partir de la junfa ordinaria de accionistas del 09 de abril de 2012 el

directorio se redujo a siefe miembros.
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10.6 Remuneracion de la administracion superior

Las remuneraciones pagadas al equipo gerencial, ascienden a MS 589.804 (MS 340.627 a diciembre de 2013) por el gjercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014.

La Sociedad fiene establecido un plan de incentivo para sus ejecutivos, por cumplimiento de objetivos individuales de aportacion a
los resultados de las sociedades, estos incenfivos estan estructurados con un maximo de remuneraciones brutas y son canceladas
una vez al afo.

11. INVERSIONES EN FILIALES

31-12-2014
Activos Corrientes no Pasivos Pasivos no Ingresos Importe de
Filiales Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios Ganancia
(pérdida) neta
M$ M$ M$ M$ M$ $
Inversiones
Puntilla Ltda. 715 - 155 - - (285)
Hidroeléctrica
Nuble SpA. 44.731.195 44.057.609 21.483.160 406.036 - (974.049)
31-12-2013
Activos Corrientes no Pasivos Pasivos no Ingresos Importe de
FilialesCorrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios Ganancia
(pérdida) neta
M$ M$ M$ M$ M$
Inversiones
...... Punfla tda, 1000 e 1B e e K198
Hidroeléctrica
Nuble SpA. 110.049 18.342.848 25.397 18.576.747 - (159.247)
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12. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Activo Intangible

La composicion de este rubro es la siguiente:

31-12-2014 31-12-2013
Activos intangibles neto M$ M$
Derecho de regadores 27952806  27.998.235
Programas computacionales 76.495 14.958
Servidumbre 9.975.717 9.733.950
Derecho sobre fuerza motriz del agua 15.357.800 15.5638.480
Derechos sobre inmuebles 49.632 49.632
Goncesiones mineras 701370 701370
Activos intangibles neto 54.113.820 54.036.625

El derecho de fuerza motriz del agua por MS 15.357.800 (MS 15.538.480 en 2013) estd asociado a la generacion en las Centrales
Florida, Eyzaguirre y Rincon.

31-12-2014 31-12-2013
Activos intangibles brutos M$ M$
Derecho de regadores ©29.009.949  29.009.949
Programas computacionales 178.251 101.272
Servidumbre 9.975.717 9.733.950
Derecho sobre fuerza motriz del agua 16.125.690 16.125.690
Derechos sobre inmuebles 49.632 49.632
Concesiones mineras 701370 701.370
Activos intangibles brutos 56.040.609 55.721.863

31-12-2014 31-12-2013
Amortizacién acumulada y deterioro del valor M$S M$
Derecho de regadores B 1.057.143  1.011.714
Programas computacionales 101.756 86.314
Derecho sobre fuerza motriz del agua 767.890 587.210

Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles 1.926.789 1.685.238

87

La composicion y movimientos del activo infangible durante el ejercicio 2014 ha sido el siguiente:

Derecho sobre
Movimientos en activos Derecho de Programas fuerza motriz  Derechos sobre

infangibles regodores  computacionales  Servidumbre del agua inmuebles
M$ M$ M$

Concesiones
mineras
M$

14958 9733950 15538480

76.979 241.767

Amortizacion (45.429) (15.442) - (180.680) -

Total cambios (45.429) 61.537 241.767 (180.680)

Saldo al 31 de diciembre 2014  27.952.806 76.495 9.975.717 15.357.800 49,632

701.370

El cargo a resultados por amortizacion de intangibles al 31 de diciembre de 2014, asciende a MS 241.551.

La composicion y movimientos del activo infangible durante el ejercicio 2013 ha sido el siguiente:

Concesiones
mineras
M$

Derecho sobre
Movimientos en activos intangibles Derecho de Programas fuerza motriz  Derechos sobre
intangibles regadores  computacionales  Servidumbre del agua inmuebles
M$ M$ m$ ms M$
Saldo inicial ol 1 de enero 2013 2.814.868 30897 9037 15719160 -
Adiciones 25.208.795 8.081 9724913 - 49.632
Amorizacion (45.428)  (24.020) - (180.680) -

Total cambios 25.183.367 (15.939) 9.724.913 (180.680) 49.632

Saldo al 31 de diciembre 2013  27.998.235 14.958 9.733.950 15.538.480 49,632

701.370

701.370

El cargo a resultados por amortizacion de intangibles al 31 de diciembre de 2013, asciende a MS 250.128.

El detalle de vidas Utiles aplicadas en el rubro Infangibles al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

701370

701 .370:

54.113.820

35.462.663

54.036.625

Vida Mdxima

27

8

Indefinida

Vidas Utiles estimadas o Tasas de Amortizacién Utilizadas Vida Minima
Derechos de regadores o B
Progromqsr quputocionoles 77777777777777777 3
Servidumpe Iur]definida
Derecho sobre fuerza motriz del agua 89

89
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13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Depreciacion Acumulada y Deterioro del Valor, Propiedades, 31-12-2014 31-12-2013
Plantas y Equipos M$ M$

13.1 El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Clases de Propiedades, Plantas y Equipos, Neto 31-12-2014 31-12-2013 oS .. S | *70.655
M$ M$ Planfos y equipos 2325667 1.985.099
Equipamiento de fecnologia de la informacion 75.282 57.944
Terrenos 9.524.290 Instalaciones, obras de infraestructura e hidrdulicas arrendadas 1.164.017 902.381
Instalaciones 53.324.292  16.147.475 Plontos y equipos arrendados 1.387.077 1.086.402
Plantos y equipos 3654.158 3.256.772 Equipamiento de tecnologia de la informacion arrendados 18.690 16.726
Equipamienfo de fecnologia de la informacion 84.082 27.251 Insfalaciones fijas y accesorios arendados 235513 224.374
Insfalaciones, obras de infraestructura e hidraulicas arrendadas 5.261.167 5.523.590 Insfalaciones fijas y accesorios 62232 38.988
Plantas y equipos arrendados 7.5699.435 7.900.110 Vehicuosdemotor 73103 53.271
Equipamiento de fecnologia de la informacion arrendados 508 2.472
Instalaciones fijas y accesorios arrendados 2.620 13.759 Totales 7.095.666 5.835.840
Instalaciones fijas y accesorios 443.098 404.585
Vehiculosdemofor 207.727 108.433 13.2 La composicion y movimientos del rubro propiedades, planta y equipos durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el
siguiente:
Totales 80.101.377 42.908.737
Instalaciones Otras
fijos y Bienes propiedaes, Propiedades,
. . Maquinarias y accesorios Vehiculos arrendados plantay planta y
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos, Bruto 31-12-2014 31-12-2013 Terrenos equipos, neto nefo nefo neto equipos, neto equipos, neto
Ms M$ Movimiento al 31-12-2014 M$ M$ m$ M$ M$ m$
Terenos 9524290 9524290 Soldo il o 1 deeneo 2014 054290 3256772 4318% 10843 1349981 16147475
Insfalaciones 00000 OSSNSO ... /618130 Adiciones - 188.366 135,926 139.645 2.296 38.009.834
Plantas yequipos 5.979.825 5.241.871 Bajas , (10:596) ,
Equipamiento de tecnologia de la informacion 159.364 85.195 £ Redlosfioociones 549.567 : (049.587)
e P e & Gasto por depreciacion - (340.567) (60582 (29755 (678.497) (283.430)
Instalaciones, obras de infroestructura ¢ hidraulicos arendadas . 6425184 | 642597 Tolal cambios BRI CRIT 69594 GT6201) 37 176617
Planfas y equipos arrendados 8.986.512 8.986.512
Equipamiento de tecnologia de |a informacion amendados 19.198 19.198 Suldo ol 31 de diciembre 2014 9524200 3654158 520180 00727 12863730 5334292 80101377
Instalaciones fijas y accesorios arrendados 238.133 238.133
Instalaciones fijas y accesorios 505.330 443.573
Vehiculos de motor 280.830 161.704 instalaciones : Otras :
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, fijas y Bienes propiedades, Propiedades,
Maquinariasy ~ accesorios Vehiculos arrendados planta y planta y
Totales 87.197.043 48.744.577 Terrenos equipos, neto neto neto neto equipos, neto equipos, neto
Movimiento al 31-12-2013 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo niciol ol 1 de enero de 2013 6758143 1,598.949 329157 75640 1396253 5965754 28690178
Adiciones 2.766.147 14811 103777 48.944 12.205.501 16139270
Bajos - (30:215) - - - (30:215)
£ TReclasiiicaciones 1780.289 85,601 - 60.913° " (1:896.803) -
& Gaslo por depreciacion S (187.277) (26.480) (16.151) (683517) (127.067) (890.496)
Tofal cambios 2.766.147 1.657.823 102.679 32.793 (522.604) 10.181.721 14.218,559

Saldo al 31 de diciembre 2013 9.524.290 3.256.772 431.836 108.433 13.439.931 16.147.475 42.908.737
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13.3 El costo incluye los desembolsos directamente atfribuibles a la adquisicion o construccion del activo, como también los intereses
por financiamiento relacionados a aquellos activos que califican.

A partir del 1° de enero de 2010 fodas las propiedades, plantas y equipos se valorizan al costo de adquisicion.
13.4 Los elementos de propiedades, plantas y equipos de la Sociedad no se encuentran prendados, ni en garantia, por lo que son de
libre disposicion por la Sociedad, salvo los activos de la Central Florida que deben constituirse en prenda para garantizar el contrato

segun clausula décimo cuarfo. La central Itata esta en garantia a favor de Banco Estado (ver nota 17).

13.5 Al cierre de los presentes estados financieros no existen propiedades por las cuales la Sociedad perciba rentas de arrendamiento
que puedan calificarse como arrendamiento financiero.

13.6 Al cierre de los estados financieros no existen compromisos para la adquisicion de propiedades plantas y equipos, distintas a
la ejecucion de las obras para centrales Itata y Nuble.

13.7 Al cierre de los estados financieros no existen elementos 0 activos esenciales que se encueniren femporalmente fuera de
servicios.

13.8 Considerando las caracteristicas del negocio, la Sociedad no mantiene activos relevantes que estén totalmente depreciados y
que se encuentren en uso al 31 de diciembre de 2014.

13.9 Los bienes arrendados no son de propiedad de la Sociedad.

13.10 Andlisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libro y valores econdmicos y/o de mercado de los principales
activos.

Tasacion de activos:

Los activos fisicos de la Central Puntilla fueron tasados por tasadores externos independientes, a precios de reposicion en MMS
33.614 en diciembre de 2010. El valor de libros de tales activos fijos ascendia a MMS 13.389 al 31 de diciembre de 2014 (MMS
12.803 al 31 de diciembre de 2013).

Valor presente de los flujos:

Por ofra parte, sobre la base de un estudio de consultores externo a la sociedad, estimaron que el valor presente de los flujos de la
Central Puntilla seria de MMS 54.275 al 20 de octubre de 2011.

En relacion al valor presente de los flujos asociados a los activos, tanto fijos como intangibles, de Central Florida, Rincon y Eyzaguirre,

éstos también fueron valorados en la misma fecha por los mismos consultores en MMS 53.387 y su valor en libros al 31 de
diciembre de 2014 asciende a MMS 28.222 (MMS 28.978 al 31 de diciembre de 2013).
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14. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion se presenta el saldo de las cuentas por cobrar (pagar) por impuestos corrientes por los ejercicios ferminados al 31
de diciembre de 2014 y 2013.

Saldo al
Cuenta 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
IMpUeSIO G IAREND (1162987)  (1.339753)
Pogos provisionales mensuales 1.678.620 1.935.821
Remanente IVA Crédito F|scol 5.292.976 -
OTros 9.828 8.059
Total 5.818.437 604.127

El items Ofros corresponde a créditos por capacitacion Sence y ofros impuestos.

15. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

A continuacion se presenta la conciliacion enfre el impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar el tipo impositivo general vigente
al “Resultado Antes de Impuestos” y el gasto registrado por el citado impuesto en el Estado de Resultados correspondiente a los
gjercicios 2014 y 2013:

Acumulado Acumulado
Conciliacion del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal con el Gasto 31-12-2014 31-12-2013
por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva M$ MS
Gomonsamesdeimpieso T Ggiam 6
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (21 %)y (20%) (834.337) (1.236.675)
Efecfo impositivo de gostos no deducibles |mposmvomeme 955.096 428.001
Efecfos por cambio de tasa fransitoria sobre |mpuesTos dn‘erldos - -
AJustes al gasto por |mpuesTos uhllzondo la tasa legal - (67.138)
Totol ajustes al gasto por |mpuestos uhllzondo la tasa Iegol 955.096 360.863
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva (-3,0%) y (14,2%) 120.759 (875.812)

Acumulado Acumulado
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 31-12-2014 31-12-2013

M$ MS

GosoporimpuesiosGoreries T e (60769
’Gosto por Impuestos Comentes NeTo Totof (1.162.987) ~(1.339.753)
Gasto por Impuesto Diferido 1.283.746 479.371
Gasfo por Impuestos Dn‘erldos Neto ToToI 1.283.746 479.371
OTros ajuste gasto trlbutono (¢ erC|C|o antenor) - (15.430)
Total otros - (15.430)
Gasto (Ingreso) por Impuesto a Ius Gununclus 120.759 (875.812)
Tasa impositiva efectiva (3.0%) 14,2%
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Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

Saldo al
Tasa impositiva legal 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Tasa impositiva legal o 210% 20,0%
Oftro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (24,0%) (5,8%)

Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total (3.0%) 14,2%

16. IMPUESTOS DIFERIDOS

a) El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Activos por Impuestos Pasivos por Impuestos
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Diferencia temporal M$ M$ M$ M$
Depreciaciones . 13.910 280.536 -
Provision de vacaciones 30819 16.573 -
Amortizaciones 1048859 235274 :
Obligaciones leasing (neto) 2321221 1.133.404 = -
Inversiones en Acciones 154.600 207.116
Pérdida Tributaria 523.867 - -
Otros 181.775 89.765

Total Impuestos Diferidos 4.261.141 1.696.042 280.536

b) Los movimientos de los rubros de “Impuestos Diferidos” del Estado de Situacion Financiera en el ejercicio 2014 son los siguientes:

Movimientos impuestos diferidos

Saldo al 01 de enero de 2014 1.696.042

Incremento (decremento) 2565009 280.536

Saldo al 31 de diciembre de 2014 4.261.141 280.536

c) Los activos y pasivos por impuestos diferidos de Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales se han compensado dado que emanan de la
misma autoridad fiscal y existen derechos legales de compensar los activos ftributarios corrienfes contra los pasivos fributarios
corrientes.
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d) Reverso de diferencias temporales acfivo y pasivo:

El reverso de las diferencias femporales de activos y pasivos estd relacionado directamente con la naturaleza, las cuenfas de activo
y pasivo que generan dichas diferencias. No hay un plazo determinado de reverso de las diferencias temporales, debido al reverso
de algunas y el origen de ofras.

e) Tasa de impuesto a la renta:
La tasa vigente en Chile del impuesto a la renta que afecta a la Sociedad es del 21% para el gjercicio 2014 (20% para el ejercicio
2013).

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publico en el Diario Oficial la Ley N° 20.780, que introduce modificaciones al sistema de
impuesto a la renfa y ofros impuestos. La mencionada ley esfablece la sustitucion del sistema fribufario actual, a confar de 2017, por
dos sistemas tributarios alternativos: el sistema de renta afribuida y el sistema parcialmente infegrado.

La misma Ley establece un aumento gradual de la tasa de impuesto a la renta de las sociedades. Asi, para el ano 2014 dicho
impuesto se incrementard a 21%, a 22,5% el aio 2015 y a 24% el aio 2016. A confar del afio 2017 los coniribuyentes sujetos
al régimen de renfa afribuida tendrdn una fasa de 25%, mientras que las sociedades acogidas al sistema parcialmente integrado
aumentardn su fasa a 25,5% el afio 2017 y a 27% a contar del afio 2018.

Asimismo, la referida ley establece que a las sociedades andnimas se le aplicard por defecto el sistema parcialmente integrado, a
menos que una futura Junta Extraordinaria de Accionistas acuerde optar por el sistema de renta afribuida.

De acuerdo a lo indicado en nota 3.p) y asumiendo la aplicacion del sistema parcialmente infegrado, atendido a que ese es el sistema
que por defecto deben aplicar las sociedades andnimas y que no se ha celebrado una Junta Exiraordinaria de Accionistas que haya
acordado adoptar el sistema alfernativo. La Sociedad ha reconocido las variaciones en sus activos por impuestos diferidos, que se
producen como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria. De acuerdo a la circular oficio N° 856 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, dicho efecto se reconocié como un abono en patrimonio por MS 1.000.818.

f) Impuestos diferidos no reconocidos:
La Sociedad no posee impuestos diferidos no reconocidos a la fecha de estos estados financieros.
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17. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

17.1 Obligaciones con entidades financieras:

Saldos al 31-12-2014

Saldos al 31-12-2013

Otros pasivos financieros Corriente MS  No corrientes M$  Corriente M$

No corrientes M$

Préstamos bancarios ' 11.924 22.592.902

11.924 22.592.902

17.2 Resumen de préstamos bancarios por monedas y vencimientos al 31 de diciembre de 2014:

Corriente
Vencimiento Saldo al
Moneda Tipo de Tasa Tasa Garantia Uno a Tres TresaDoce  31-12-2014  Uno a Tres
Amortizacion  Efectiva Nominal Meses M$ Meses M$ M$ Afios M$

No corrientes

Vencimiento
Tres a Cinco
Afios M$

Saldo a
Cincoy Mds  31-12-2014
Afios M$ M$

UF Semestral 3,8% 3,8% Con Garantia ™ - 11.924 11.924 45185680 4518580 13555.742  22.592.902

11.924 11.924 4.518.580

17.3 Individualizacion de préstamos bancarios por deudor al 31 de diciembre de 2014:

RUT. Nombre Pais RUT. Nombre Pais Corriente
Vencimiento Saldo al

Empresa Empresa Empresa Entidad Entidad Entidad UnoaTres TresaDoce 31-12-2014  UnoaTres
Deudora Deudora Deudora  Acreedora  Acreedora  Acreedora Meses M$  Meses M$ M$ Afios M$

4.518.580

13.555.742  22.592.902

No corrientes

Vencimiento

Saldo a

Tres a Cinco  Cincoy Mds 31-12-2014

Afios M$

96.817.230-1  Eléctrica Chile 97.030.000-7 - Banco del Chile - 11.924 11.924 4518580 4518580 13.666.742 22.592.902

Punilla SA Estado de Chile

Total . 11.924 11.924 4.518.580

@ Hipofeca sobre los derechos de agua de la Central Itata y prenda sobre los activos de generacion.

0

4.518.580

Afios M$ M$

13.555.742 22.592.902

18. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de este rubro al 31 de diciembre 2014 y 2013, es el siguiente:

Saldos corrientes al

Cuenta 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
povesdores _ o3oessd0  omean
Impuesto al valor agregado porpagar - 119.316
Pagos prqyigiqnqles mensuqlersrprorrr pagar 171.346 242.922
Leyes sociales y sueldos por pagar 96.445 65.313
Total 23.323.331 711.993

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias, por lo que el valor razonable no difiere de forma significativa de su valor
confable.

19. OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

19.1 El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Saldos corrientes al

31-12-2014 31-12-2013
Clase de provisiones M$ M$
Liquidaciones por pofencia y energia segun CDEC-SIC R ....b67332 1245187
Ofras provisiones 26.561 962

Total 593.893 1.246.149
Las liquidaciones por Potencia y Energia segin CDEC-SIC, incluye ademds los Peajes Troncales, de Subtransmision, Adicionales, y

Servicios Complementarios.

19.2 Movimiento de las provisiones.

31-12-2014 31-12-2013
Otras provisiones M$ Ms
Saldo ficial o o o l2dpids 533797
Movimientos en provisiones
Incremento (decremento) provisiones 593.893 976.923
Provision ufilizada (1.246.149) (264.571)
Cambios en provisiones, fotal (652.256) 712.352
Total 593.893 1.246.149
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20. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 20.4 Movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados, corriente por el ejercicio 2013.
20.1 El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente: Indemnizacion
Provision aios de Provision otros
Saldos corrientes Saldos no corrientes vacaciones servicios beneficios
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 Concepto M$
Clase de provisiones M$ M$
Soldoinicial ol 01-01-2013 68.102 - 94876 162.978
Provision vacaciones 136975 85.682 - : Movimientos en provisiones T ——
Indemnizacion afios de servicio = - 19282 17.073 Incremento (decremento) provisiones 75791 - 8500 84.291
Provision ofros beneficios 85.086 103.376 - - Provision ufilizada (68211) - - (68.211)
Cambios en provisiones, fotal 17680 - 8500 26.080

Total 222.061 189.058 19.282 17.073

(0] 85.682 - 103.376 189.058

20.2 Movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados, corriente por el ejercicio 2014.

20.5 Movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados, no corriente por el ejercicio 2013.

Indemnizacién
Provisién afios de Provision otros Indemnizacion
vacaciones servicios beneficios Provision afiosde  Provisidn otros
Concepto M$ vacaciones servicios beneficios
Concepto M$
Saldo inicial al 01-01-2014 85.682 - 103.376 180 008
MOVImienios 6 provisiongs Saldo inicil al 01-01-2013 - 14.586 - 14.586
Incremento (decremento) provisiones 127.083 - 85.086 212.169 e e T —
Provision ufilizada (76.790) - (103.376) (179.166) Incremento (decremento) provisiones . 2487 o 2487
Cambios en provisiones, fofal 51293 - (18.290) 33.003 Provision ufilzada . - o -
"""""""""" Cambios en provisiones, fotal - 2.487 - 2.487
Total 136.975 85.086 222.061
Total = 17.073 > 17.073

20.3 Movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados, no corriente por el ejercicio 2014. La indemnizacion por afos de servicios corresponde a dos empleados con mds de 20 afos de trabajo en la Asociacion de

Canalistas Sociedad del canal de Maipo y que fueron traslados a Eléctrica Punfilla S.A., cuyos contratos de frabajo fienen incluida

Indemnizacién una clausula de indemnizacion a todo evento.
Provision aios de Provision otros
vacaciones servicios beneficios
Concepto MS
Saldo inicial al 01-01-2014 > | 17.073 s | 17.073
Movimientos en provisiones
Incremento (decremento) provisiones . 2.209 . 2.209
Provision ufilizada . - . -
Cambios en provisiones, fotal . 2.209 2.209
Total - 19.282 - 19.282
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21. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

El detalle de este rubro por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Cuenta

Total

22. PATRIMONIO NETO

22.1 Capital suscrito y pagado

31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
""""" 158.042 :
,,,,,,,,,, - 166.961
‘‘‘‘‘‘‘‘ 93.293 77.215
251.335 244.176

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social autorizado, suscrito y pagado asciende a MS 84.088.114 .-

22.2 Nimero de acciones suscritas y pagadas

Al'31 de diciembre de 2014 el capital de la Sociedad estd representado por 52.334.856 acciones sin valor nominal, de un vofo

por accion.

Al término del ejercicio 2014, la distribucion de los principales accionistas ha sido:

NOMBRE O RAZON SOCIAL

" Fundacion San Carlos de Maipo

~ Aguas del Maipo S.A.

Instifufo de Investigaciones Agropecuarias

' Asociodién de Canqlistos dél Canal OHQ2ano

: ' BCI Cor‘redores de Bolsa S.A.

~ Via Concha'y Toro S.A.

_ Sociedad de Asistencia y C(jpociiocién

Inversiones Cousifio Macul Ltda.

: Universidod de Chi!e

Sucesion Carlos Alberto Guzmadn Riesco

: Papeles Cordillera S.A.

_ Otros 204 accionistas

Total

Q4

N° ACCIONES  PORCENTAJE %
30.944.127 59,13
10.466.971 20,00
4640319 8,87
404560 0,77
364.096 0,70
363.924 0,68
353830 0,68
297.547 0,57
256.852 0,49
229.333 0,44
212.389 0,41
190626 0,36
3620282 6,90
52.334.856 100,00

22.3 Otras reservas

Corresponde a la desafectacion de la revalorizacion del capital propio del ejercicio 2010, de acuerdo a la Circular N°456 de la
Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 20 de junio de 2008 incorporada en el capital emitido de acuerdo a lo establecido
en la Ley N° 18.046, Articulo 10, inciso segundo.

22.4 Dividendos

El siguienfe cuadro muestra el dividendo provisorio aprobado por el Directorio en el ejercicio 2013 y el dividendo definitivo aprobado
en Junta Ordinaria de accionistas en los afios 2014 y 2013:

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

DG EN Imputable Fecha de Valor Fecha de Valor
pago $/accion pago $/accion

Definifivo ~EHjercicio afo anferior  25-04-2014 84,0 24042013 156,0

"Provisorio Al mismo Ejercicio 15-10-2014 9,0 ©12:092013 17,0
fecha de pago

En junfa general ordinaria de accionistas celebrada con fecha 14 de abril de 2014, se aprob0 la distribucion de un dividendo definifivo
de $84 por accion, el que fue pagado a los accionistas con fecha 25 de abril de 2014, lo que sumado al dividendo provisorio de $17
por accion pagado con fecha 12 de septiembre de 2013 arroja un fofal de $101 por accion con cargo a las utilidades distribuibles
del gjercicio 2013, lo que corresponde a una distribucion de un 99,59% del resultado de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 se registrd una provisién de dividendos minimo por pagar por un monto M$757.167 correspondiente al
30% sobre el resultado acumulado del periodo, menos el dividendo provisorio pagado con fecha 15 de octubre de 2014, provision
que al 31 de diciembre asciende a $14,5 por accion.

En junta general ordinaria de accionistas celebrada con fecha 15 de abril de 2013, se aprobo la distribucion de un dividendo definitivo
de $156 por accion, el que fue pagado a los accionistas con fecha 24 de abril de 2013, lo que sumado al dividendo provisorio
de $35 por accion pagado con fecha 12 de septiembre de 2012 arroja un total de S191 por accién con cargo a las utilidades
distribuibles del ejercicio 2012, lo que corresponde a una distribucion de un 99,80% del resultado de dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013 se registré una provision de dividendos minimo por pagar por un monto M$825.520 correspondiente

al 30% sobre el resultado acumulado del periodo, menos el dividendo provisorio pagado con fecha 12 de septiembre de 2013,
provision que al 31 de diciembre asciende a $15,8 por accion.

22.5 Gestion de capital

Eléctrica puntilla gestiona su capital con los objefivos de; mantener una posicion financiera sélida y optimizar el retorno de los
accionistas, de esta forma, se asegura el acceso a los mercados financieros de manera competitiva.
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23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 25. COMPOSICION DE COSTOS Y GASTOS RELEVANTES

El defalle de este rubro de las Cuentas de Resultados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente: Los principales costos y gasfos de operacion y administracion de la compania por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2014 y 2013 son los siguientes:
Acumulado Acumulado
31-12-2014 31-12-2013

25.1 Costo de ventas
La composicion del costo de ventas es la siguiente:

Ingresos ordinarios MS MS

Ventas de energia y potencia confratos 10.542.898 9.695.922 Acumulado Acumulado
Ventas de energia y potencia al mercadospot SIGIOAISY 3.695.761 31-12-2014 31-12-2013

Pedjes, subfransmision y sistema adicional 1826462  1.072.751 Concepto M$ Ms

Ofros ingresos ordinarios 758.347 e sres s ees st sres e enreresrersessnesasres s asresssressrsesresssressmosssesssresssreosressrressmesssesssressrreosressnrersnes
"""""""""" Déficit de energia y pofencia (CDEC-SIC) 3.014.092 2.275.923
Total 16.646.846 14.464.434 SUBld0S Y SUlN0S 997.788 890.489
Depreciaciones 1.272.834 890.495
. Amortizaciones 226.109 226.109
24. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS) Gastos de mantencion 1.430.555 1.177.706
Seguros 268.636 251.825
El siguiente es el defalle de Otras Ganancias por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013: Arriendo Terreno Gentral Fiorida ™~ 6088571 584 484
Acumulado Acumulado Ofros cosfos de ventas o 987728 338306
31-12-2014 31-12-2013

Otras Ganancias ms ms Costo de ventas 8.206.563 6.635.337

OO Mg OS0S LR 23.399 Los déficits de energia y potencia (CDEC-SIC), incluye ademds los Peajes Troncales, de Subtransmisién, Adicionales, y Servicios
Variacion a valor mercado de acciones en cater@¢ 348.471 (693.702) Complementarios.
Variacion valor razonable instrumentos financieros. (133.450) 560.5658
"""""""""" Acumulado Acumulado
31-12-2014 31-12-2013
Total 263.011 (109.745) Déficit de energia y potencia (CDEC-SIC) M$ M$
Pegje Troncal 44469 61.506
Pedje Subtransmisisn 463415 667939
Pedjes Adicionales (3.789) 11.453
Servicios'Cbrﬁbiémentorios """""""""" 971 1112
Compra E}(ﬁtf(jbﬁrdinmiu de Agua para Generacion 29.008 52.907
Costos asociados a las cenfrales fofgles 534.074 794.917
Retiros de Energia Activa en el Mercado Spot 563.551 133.813
Refiros de Pofencia en el Mercado Spot 380.092 208.164
Pegjes Troncales 104886 113.277
Pegjes Subfransmision 1.390.780 983.087
ERNG 7712 16.128
Reseva Hidica 4033 -
Servicios'behbiémentorios """""""""" 1219 2.241
Costos asociados a contrafos de suministro tofaless 2452273  1.456.710
CDEC SIC + Panel Expeos 27.745 24.296
Ofros costos 'dp'e'rociones eléctricas totales 27745 24.296

Total déficit de energia y potencia (CDEC-SIC) 3.014.092 2.275.923
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25.2 Gastos de administracion

El siguiente es el defalle de los gastos de administracion por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Acumulado Acumulado
31-12-2014 31-12-2013

Concepto M$ M$
Sueldos y salarios e 689.897 594.593
Amortizaciones 16442 24.019
Asesorias 380.055 260.483
Patenfes y Confribuciones e 408.056 392.472
Otros gastos administrativos 453.831 390.116

Gastos de administracion 1.947.281 1.661.683

25.3 Resultados financieros

El siguiente es el detalle del resultado financiero por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Acumulado Acumulado
31-12-2014 31-12-2013

Resultado financiero M$ M$
Infereses financieros (insfrumentos) T 117.122 1.661.871
Ingresos financieros 117.122 1.661.871
Gastos por intereses diferidos leasing (1 .7115.257) (1.644.424)
Gasfos administracion cartera (39.003) (89.969)
Gastos bancarios (23.671) (27.718)
Gastos financieros C(777931)  (1.762.111)
Resultados por unidades de reajusfe (insfrumentos) © (1.121.163) 239516
Resultados por unidades de reajuste (1.121.163) 239.515
Total resultado financiero (2.781.972) 139.275

26. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES Y OTROS
Al 31 de diciembre de 2014, Eléctrica Puntfilla S.A. y Filiales se encuentra en proceso de liquidacion de un seguro por la falla de la

central Puntilla durante el ejercicio 2014 y cuyo reclamo estd en proceso de andlisis de los liquidadores designados por la compaiia
de seguros. El monto solicitado asciende a MS 84.117 por energia y MS 87.003 por potencia.

27. SANCIONES

A'la fecha de emision de los presentes estados financieros, Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales, sus Direcfores y Adminisiradores, no han sido afectados
por sanciones de alguna naturaleza por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros o de ofras autoridades administrativas.
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28. DISTRIBUCION DEL PERSONAL

La distribucion de personal de la sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

31-12-2014 31-12-2013
Ubicacion Gerente y Trabajadores Gerente y Trabajadores
ejecutivos y otros ejecutivos y otros
3 : i ; 6
Central Punfilla - 37 37 - 39 39
Central Florida ] 28 29 1 28 29
Proyecfo Central ltafa ] 11 12 1 6 7
Proyecto Central Nuble 1 15 16 ' 1 10 11
]| 6 100 106 8 89 97

29. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica se calcula dividiendo la ufilidad afribuible a los accionistas de la Compania entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion en el afio, excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Compafia y
mantenidas como acciones de fesoreria.

31-12-2014 31-12-2013

Ganancia (Pérdidas) Bdsicas por Accion M$ M$

Ganancia (Pérdida) Afribuible a los Tenedores de Instrumentos

de participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora. 4.093.936 5.307.640
Resultados Disponibles para Accionistas Comunes, Bdsico. 5.307.640
Promedio Ponderado de Namero de Acciones, Basico. | 52334856  52.334.856
Ganancia (Pérdidas) Bdsicas por Accion 78,22 101,42

30. HECHOS POSTERIORES
En junta extraordinaria de accionistas celebrada con fecha, 12 de septiembre de 2014, se acordd un aumento de capital mediante
la emision de 26.167.428 nuevas acciones de pago ordinarias, de una misma serie, y sin valor nominal, por un monto de

$70.652.055.600.

El Directorio aprob6 el prospecto presentado a la SVS que contempla un aumentfo de capital mediante la emision de 22.754.306
acciones que serdn colocadas en forma preferentes a prorrata de los actuales accionistas a un valor de $2.700 cada una.
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Con fecha 3 de enero de 2015 se publicé aviso en el diario El Mercurio, donde se informé qué accionistas tendrdn derecho a suscribir
acciones nuevas, el precio que seran ofrecidas y los medios de pago, asimismo, se informa detalladamente las condiciones de las
acciones que no fueren suscritas por los accionistas.

Elinicio del periodo de opcion preferente, fue publicado en el diario “El Mercurio” el dia 10 de enero de 2015, donde se indic6 que la
extension de este periodo es de 30 dias, vale decir hasta el 9 de febrero de 2015.

Durante el periodo preferente de la primera opcion se suscribieron 21.436.962 acciones que registraron un monto de $ 57.879.797.400
($2.700 por 21.436.962 acciones). El saldo de 1.317.344 acciones por suscribir, serdn ofrecidas a prorrata de las acciones que
fenga cada accionista, que en su momento solicitd por escrito poder participar en la segunda vuelta de las acciones no suscritas en
el primer periodo.

En el periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2014 y la fecha de emision de los presentes esfados financieros no han ocurrido
ofros hechos de cardcter financiero contable que afecten significativamente la inferprefacion de estos estados financieros.

31. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad estd certificada en la norma ISO 14001 (Sistema de Gestion Medioambiental) y ha efectuado desembolsos al 31 de
diciembre de 2014 por un total de MS 44.258 (MS 14.387 al 31 de diciembre de 2013).
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ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

CONTENIDO

Estado de situacion financiera clasificado
Estado de resultados por funcién

Estado de resultados integral

Estado de cambios en el patrimonio nefo
Estado de flujos de efectivo

Notas a los esfados financieros

S - Pesos chilenos
MS - Miles de pesos chilenos
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

el % d I WO A, Witsrurs 590, Pha 1 - Viisrom
BDO Fuas 3 | TT S0 Sanings - DHILE Al'31 de diciembre de 2014 y 2013
L Petteeste ThIH

ar— Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

INFORME DE LO5 AUDITORES INDEPENIENTES ACTIVOS 31-12-2014 31-12-2013
m$ m$
R hoscomenies
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 715 -
Como awditores externos de Electrica Puntilis 5.A., hemos auditado sus estados financieros Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas, corrientes - 1.000
consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, sobre los que informamos con fecha 26 de Activos corrientes totales 715 1.000
febrero de X015, Low estados financiercs en forma resumida, preparados de acusrdo con LD
establecido en la Horma de Caracter General (MCG) N30 (actualizada) Secchdn I1.2.1, parrafo R
A.4.2, emitida por Lo Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) con fecha 3de mayode s
2013, de la filisl Hidroeléctrica Nuble SpA y sus notas de “criterios contables aplicades” v Total de activos no corrientes - -
“tramsacciones con partes refacionadas”, adjuntos, son comistentes, en todos SIS aspectos Total de activos 715 1.000
significativos, con Ia infarmacion contenida en los estadas financieros comnsolidadon que hemos
auditado,
La F"E‘Pﬂrﬂ'l:lﬂﬂ de tales estados f"“n{mm #n forma resumeda e Il'ﬂ:l.l..l'!fl los criterios PATRIMONIO Y PASIVOS 31-12-2014 31-12-2013
contables aplicados v las transacciones con partes relacionadas, ot responsabilidad de La Ms M5
MBI N B B T el U L S, i
...... Pasivos
informamos gue los mencionadics estados financlercs en forma resumids ¥ 34 notas de Pasivos corrientes
criterios contables aplicados” y “transacclones con partes relacionadas™ de Hidroeléctrica Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 155 155
Huble SpA adjuntos, corresponden con aguellos que fueron utilizados en el proceso de e T S
comsolidacion llevado a cabo por Eléctrica Puntilla S.A. al 31 de diciembre de 2014y200. Posivos corrientes fofales Lo o
Los estados financieros en forma reswmida de la fillal Hidroeléctrica NWuble Spa sl 31 de Pasivos no corrientes
dHH‘ﬂﬁ'l‘ e 1ﬂ1'1, para efectos de consolidackdn con wu matriz Electrica Puntiila 5-.-'|.. comg T Totq| de pgsivos no comemes """"""""""""""""""""""""""""
e imdica en Nota 2.1, han sido preparados de acuerdo con instrucciones y normas de La SVS, Total Pasivos 155 155
consiéerando el Oficio Circular K856 el cual instruye registrar en el efercicio respectivo
contra patrimonio las diferencias de activos y pasives POr IMPUBILOE GIfErOOE QUE S e —————————
produzcan como efecto directo del incremento de tasa de impuestos de primera categoris Patrimonio
introducido por la Ley W°10.780, camblando el marco de preparacion de informaci 020000 Copital emifido 1.000 1000
financiera aplicado hasta el m'":_' anteriar. Ganancias acumuladas (440) (15b)
Este informe ha sido preparado tentendo presente lo requerido en Lo NCG N°30, Secciéniniz, Patrimonio atribuible a los propietarios de la confroladora 560 845 ...
parrafo A 4.2, de la 5¥S y s¢ relaclona exclusivamente con Eléctrica Puntilla SA v es Participaciones no confroladorgs - N
emitido solamente para Informacién y wso de su Adminlstracidn Superior y de la Patrimonio fotal 560 845
Superintendencia de Valores y Seguros, por lo que no ha sido preparadd DAFR SBr USBO0, F e
debe ser usado, por ningln suario distintc & los sefalados. Total de patrimonio y pasivos 715 1.000

L ™

e
P e
Heraldo Hetz Varpahl BOO Auditores & Consultores

Santiago, 26 oe febrero de 2015

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

102 103



ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresado en miles de pesos chilenos (MS) Expresado en miles de pesos chilenos (MS)
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01-01-2014 01-01-2013 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 01-01-2014 01-01-2013

31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013

Ingresos de actividades ordinarias . - Ganancia (285) (155)
Costodeventas = - Compoh'e'rife's' de ofro resultado infegral, anfes de impuestos
Gamanciabrwa - - Coberturas del fiujo de efectivo T mmm————
Ofras ganancias (pérdidesy . - Otro res'ljl'tdddi'hfegrol, anfes de impuestos, coberturas del ﬂujo' de efectivo ‘ - _
Gastode administracion (285) (155) Ofros componentes de ofro resultado infegral, anfes de impuesfos o .
Ofros gastos, por funcion - - Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de ofro resultado integral
Ingresos financieros - - Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de ofro resulfado infegral - -
Costos financieros . - Ofro resultado infegral o B
Resulfodo por unidades de reqjuste - - Resultado integral total (285) (155)
Ganancia, antes de impuesos (285) (I85)
Gasfo por impuesfos a los gananciass . - Resullu'd'd'i'liiég'rul atribuible
Ganancia procedente de operaciones continuades Resultado 'ih'Té'g'r'ol atribuible a los propiefarios de la contoladora (285) (155)
L (285) (155) Resultado infegral afribuible a participaciones no confroladorss - .
. e e |
Ganancia, afribuible a los propietarios de la controlodora (286) (155) Resultado integral total (285) RED)

Ganancia, atribuible a participaciones no controladoras - -

Ganancia (285) (155)

Las notas adjuntas forman parte integral de esfos estados financieros. Las notas adjuntas forman parte infegral de esfos estados financieros consolidados.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Otras
Capital Otras Reservas
emitido Reservas varias

Patrimonio
afribuible a los
Ganancios propietarios
(pérdidas) dela
acumuladas controladora

Resultado Infegral

Participaciones
no
controladoras

Patrimonio

Total

Ganancia (285) (285) - (285)
Ofro resuffado infegral o - . -
Resulfodointegral T (285) (285) - . (285)
Dividendos N ‘s . - -
Incremento (disminuciony por
ofras aportaciones de los propiefarios - - -
Total de cambios en patrimonio - - (285) (285) - (285)
Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2014 1.000 - (440) 560 - 560

Las notas adjuntas forman parte infegral de esfos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2013

Las nofas adjunfas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

845
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Patrimonio
afribuible a los
Otras Ganancios propietarios  Participaciones
Capital Otras Reservas (pérdidos) dela no Patrimonio
emifido Reservas varios acumuladas controladora  controladoras Total
Saldo Inicial Ejercicio Actual 01/01/2013 1000 - 1000 - 1.000
Saldo Inicial Re expresado - -0
Cambios en patrimonio
Restffado Infegral
Gononcia (185) (ssy o (155)
Ofrorestlfado infegral LT - -
Resulodointegral T (155) (55 o (165)
Dvidendos oo . - . .
Incremento (disminuciony por
ofras aportaciones de los propietarios - -
Total de cambios en patrimonio s s (155) (155) s (155)
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO NOTGS a IOS ESTGdOS FInGnCIeros

Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 01-01-2014 01-01-2013 indice
31-12-2014 31-12-2013 o , )

1. Actividad y ESAdOS FINANCIEIOS .........vvioiiiiiiiiiii e 110

rrrrrrrr 2. Resumen de las principales politicas contables...............ccoccevviiiiiiiiiiiiin 111

(oEy 2.1 BaSES de PreSENTACION ........o.viiiiiiiiiiiiie e 111

o8sy - @) Bases de PreparaCion............covvoviiiioiioieee e 111

"""""""""""" b) Clasificcacion de saldos en corrientes y no correntes ...........c.cceveveeeen. 111

- . o ¢) Conversion de saldos en moneda exXtranjerd .............c.ccococovervoveeriiiennn. 111

"""""""""" d) BASES 08 CONVETSION .....v.vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaenn 112

"""" 1.000 o €) IMPUESIO T 10S GANANCIAS ... erereseereereereenenens 112

"""" 1.000 o f) ReconOCiMIento de INGIESOS .............ocvvverereereeeeeeeeeeeeeeeeren 112

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del g) Estado de flujos de efeCtivo .............oooiiiiiiiiic 113

efecto de los cambios en la fasa de cambio 715 - 2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas..................... 113
""" Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo 'yﬂéduivolentes al efectivo - R
""" Incremento (diéfﬁihuoién) neto de efectivo y e'q't‘ji'\‘lalen’res al efectivo - R
""" Efecfivo y equivalentes al efectivo ai principio del ejercicio - o
""" Efectivo y equi\'/‘d'lé‘mes al efectivo al final del éjéféicio 715 o

Las nofas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS

Inversiones Puntilla Ltda. es una sociedad de responsabilidad limitada y de duracion indefinida y tiene su domicilio social y oficinas
principales en Nueva de Lyon, nimero 072, oficina 1401, Providencia en Sanfiago de Chile.

La Sociedad se consfituyd por escrifura pablica oforgada con fecha 08 de noviembre de 2012 ante el Notario de Sanfiago don
Eduardo Avello Concha bajo Reperforio nimero 24580-2012. Un exiracto autorizado de dicha escritura se inscribié a fojas 84325
numero 58976 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago y se public en el Diario Oficial el dia 30
de noviembre de 2012. Para efectos fributarios la Sociedad opera bajo el Rol Unico Tributario N°76.253.426-6.

El objeto social de la Sociedad es:

(i) La inversion de capitales en toda clase de bienes muebles o inmuebles, como derechos en todo fipo de sociedades, ya sean
comerciales o civiles, comunidades o asociaciones y en foda clase de fitulos o valores mobiliarios;

(i) administrar por cuenta propia o ajena dichas inversiones, obtfener rentas; formar parte en ofras sociedades, nacionales o
extranjeras, de cualquier fipo o naturaleza juridica, modificarlas, y asumir la administracion de las mismas, cualquiera que sea su
giro;

(iii) la compra, venta, cesion e inversion, por cuenta propia o de ferceros, de foda clase de instrumentos comerciales, financieros,
fitulos o valores mobiliarios y, en general, en toda clase de fitulos de créditos representativos de dineros o mercaderias; y

(iv) en general, se entienden comprometidos dentro del giro, la celebracion de confrafos y la ejecucion de fodos los actos, civiles o
mercantiles, que directa o indirectamente faciliten o permitan la realizacion del objeto social o tiendan a su consecucion.

La Sociedad es conirolada por Eléctrica Puntilla S.A. en forma directa. El control se ejerce producto de poseer mas de la mitad del
poder de voto.

Los presentes esfados financieros estdn compuestos por el Estado de Situaciéon Financiera Clasificado, Estado de Resultados
Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de presentacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos. El peso chileno es la moneda
funcional de la Sociedad.

Para efecto de comparacion, el Estado de Situacion Financiera, se presenta en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, Estado de Cambios en el Pafrimonio Neto, Estado de Resultados y el Esfado de Flujos de Efectivo por los ejercicios

terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a lo requerido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Estos estados financieros reflejan la situacion financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de las operaciones,
los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo terminado a dicha fecha.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de confabilidad mantenidos por la Sociedad.
a) Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo historico.

b) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que en el futuro existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante conirafos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, se clasifican como pasivos a largo plazo.

¢) Conversion de saldos en moneda extranjera.

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional se registran a los tipos de cambio vigentes
en el momento de la fransaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contfabilizado vy el que
se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el estado de resulfados.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la funcional de la

Sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como diferencias de cambio
en el estado de resultados.
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d) Bases de conversion

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses y en unidades de fomento han sido fraducidos a pesos a los fipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente defalle:

31.12.2014 31.12.2013

Dolar observado 606,75 524,61

e) Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se determina como la suma del impuesto corriente y resulta de la aplicacion
del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que fributariamente son admisibles,
mds la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, fanfo por pérdidas fribufarias como por
deducciones. Las diferencias entre el valor confable de los activos y pasivos y su base fributaria generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo, que se calculan ufilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y
pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo, se registran en resultados o en rubros de
pafrimonio en el estado de situacion financiera, en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan
originado.

Como excepcion al criterio antes descrito y conforme a lo esfablecido en el Oficio Circular N°856 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, emitido con fecha 17 de octubre de 2014, las variaciones en los activos y pasivos por impuestos diferidos que surgen
como consecuencia del incremento progresivo en la tasa de impuesfo a las ganancias introducido por la Ley 20.780, de fecha 29
de septiembre de 2014, han sido registrado directamente en Patrimonio (resultados acumulados).

La Ley 20.780 modifica el sistema de tributacion de la renfa e infroduce diversos ajustes en el sistema fributario. Enire los principales
cambios, dicha Ley agrega un nuevo sistema de fribufacion semi infegrado, que se puede utilizar de forma alternativa al régimen
integrado de renta atribuida, donde los contribuyentes podrén optar libremente a cualquiera de los dos para pagar sus impuestos.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fribufarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias fributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los crédifos
fributarios.

f) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la Sociedad durante el periodo, siempre que dicha enirada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese pairimonio y esfos beneficios puedan ser

valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada
de los mismos.
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g) Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de flujo de efectivo se han definido las siguientes consideraciones:

- Efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los depositos a plazo en entidades de crédifo y otras
inversiones a plazo inferior a fres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como
ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion: corresponden a las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por ofros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: son actividades que producen cambios en el famafio y composicion del pafrimonio y de los pasivos
de cardcter financiero.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad Mairiz, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su fotalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.
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Hidroeléctrica Nuble SPQ e

ESTADOS FINANCIEROS
Correspondientes a los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

CONTENIDO

Estado de situacion financiera clasificado
Estado de resultados por funcion

Estado de resultados infegral

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Notas a los esfados financieros

S - Pesos chilenos
MS - Miles de pesos chilenos
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L HE AR ] b iasiarn SONE P 1 - VREFLEE
B DO P #38 § ITH 5099 Sytimgs « CHILE ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Endrie MIEIED

w7 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)
IHFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ACTIVOS 31-12-2014 31-12-2013
Lehores Acclonistas y Directores m$ m$
ElectricaPuntilla 54. o I i

Activos corrientes
Coma auditores extermas de Eléctrica Puntilla 5.4, hemos awditado sun estades fnencheres 2 2 7 E‘fé'(‘:ﬁvo o uivolemes'dul efectivo 36.044.204 68 197
consolidados ai 31 de diclembee de 2014 ¥ 2013, sobre los que informamos con fecha 268 e y g o : e e
febrern de 1015, Los estados financieros en forma rewmnida, preparados de gowerdo econ o L Ofros acfivos no financieros, corrientes 1.192 2.301
establecido en la Norma de Cardcter General (NCG) N° 30 (actualizada) Seccién 11,21, pderafe Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrientes ) 4.519.073 9
AA4.2, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros (5VS) con fecha 1 de mayo de Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas, corrientes 1.216 33
2013, de la fillal Hidroeléctrica Auble SpA y ms notas de “criterios contables aplicades” y Activos por impuesios corrienies " ) 4165601 39189
tramacciones con partes relscionadas”, adjunios, son consistentes, en lodos s sspectes 0w ; - - e
significatives, con la informacidn contenida en los estados firancleros consolidados que hemas
auditado. Activos corrientes fotales 44.731.196 110.049
La preparacion de tales estades financleros en forma retumida que incluye los criterios : - —
contables aplicados y Las tramsacchones con partes relacionadas, es resporsabilidsd de 8 Activos no corrientes N
Administracion de Eléctrica Puntitlas.a.. Activos infangibles disfinfos de la plusvalia 11.736.051 11550478

Propiedades, planta y equipo 31.609.944 6.773.840
Informamos que los menclonades estados financiercs en forma resumids v sl potas ¢ 0020000 e .p . Paney q p - - P
“triterios contables aplicades™ y “tramsaccionet con partes relacionadas” de Hidroeléctibea =2 202020200 A?F,"VOS por impuesfos @fe“dos 811.614 18'530 ,,,,,,,,,,
Muble SpA adjuntos, corresponden con aquellos que fueron utilizades en el proceso e i i i i
consolkdaciin llevado & cabo por Eléctrica Puntilla 5.4, al 31 de diciembre de 2014 y 2011 Total de activos no corrientes 44.057.609 18.342.848

Los estados financiercs en forma resumida de la flisl Hidroetdctrica Auble SpA sl 31 de

dicternbre de 2014, para efectos de consolidacin con su matriz Eléctrica Puntilla S.A., como Total de activos LR 18.452.897
5@ indica en Hota 2.7, han sido preparados de acuendo con instrucciones ¥ poemas de L SVS,

considerando el Oficio Circular M*856 ol cual imtruye reglstrar en ol ejercicio respectiva

conira patrimonio e diferencias de acthvms y pasives por impuestos diferidos que se

prochzcan como efecio direcio del incremento de tasa de Wmpuesiod de primora categoria

introducide per la Ley W°20.780, camblando &l marco de preparacidn de informacian

financhsra aplicado hasta of afo anterior.

Exte informe ha sido preparado tenfendo presente o reguerido en la HCG HO30, Seccion 11L2.1,
parrafo A.4.3, de la 3V5 y se releciona exclisivaments con Eléctrica Puntilla 5.4, y, &
emitido wolamente para (nformacidn y we de s Admintitracidn Superior ¥ de la

Superintendencia de Valores y Seguros, por bo gue no ha sido preparado para ser usado, mi
debe i uiado, por ningun wuario distinto & Loy sefalados.

\\-‘_l,:}“\---:‘:l-''"-—'a-.—_._.l_-:‘._-=
Heraldo Hetz Vorpahl BDO Auditores & Consultores
Santiago, 26 de febrero de 1015
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Al'31 de diciembre de 2014 y 2013 Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS) Expresado en miles de pesos chilenos (MS)
PATRIMONIO Y PASIVOS 31-12-2014 31-12-2013 ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01-01-2014 01-01-2013
M$ M$ 31-12-2014 31-12-2013
POV S Ingresos de actividades ordinarias ‘ . -
PUSIVOS COMTIBRMES  ececeoeossssesesesesesnsmsmsms s Costodeventos (25643) (4.349)
Qfros pasivos financieros, corientes ' : Ganancia bruta (25.543) (4.349)
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 21453993 21.693 Ofras gd'n'dh'(iid's' (pérdidasy i 9124 " N
Cuentas por pagar a entfidades relacionadas, corrientes 5145 888 Gasto de adminisfraciéon e (29.953) (5.899)
Otras provisiones a corto plazo i 595 - Ofros gasfos, por funcion o .
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes ) 23.427 2.816 Ingresos financieros 130 B
Otros pasivos no financieros, corrientes ) - - Coatos FINARGIBIOS T 8739 (60)
Resulfodo por unidades de reqjuste (1.201.443) (167.469)
Pasivos corrientes totales 21.483.160 25.397 Ganancia, antes de impuestos (1 .256.424) (77.777)
.................... Gasto pbf 'ir'hb'u'éstos a las ganancias ‘ 282.375 18.630
Pasivos no corrientes . Ganancia procedente de operaciones continuadess
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no c.qr.rigmg.s. ........... e 18.576.747 Ganancig (974.049) (159.247)
Pasivo por impuestos diferidos ~ 406.036 - Gununc'id,'d'frib'uible . T mm—
Total de posivos no corrientes 406.036 18.576.747 Ganancia, afribuible a los propietarios de la confrolodora (974.049) (1569.247)

Ganancia, atribuible a parficipaciones no controladoras

Total Pasivos 21.889.196 18.602.144 Ganancia (974.049) (159.247)

Paifimonio Ganancigsporaccion - -
Capifal emitido 67.928.232 10.000 Ganancia por accion bésica .
Gonancios aeumulades (1.028.623) (159.247) Ganancia por accion bdsica en operaciones confinuadas ‘ e -
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 66.899.609 (149.247) Ganancia por aceion bésica o B
Participaciones no controladorgs - _ Ganancias por aceion diluidas T = -
Patrimonio total 66.899.609 (149.247) e B

.................... Ganancia diluida por accién procedente de operaciones continuadas - -

Ganancia diluida por accion - -

Total de patrimonio y pasivos 88.788.805 18.452.897

118 119



ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 01-01-2014 01-01-2013
01-01-2014 31-12-2013
"""""""""""""" (974.049) (159.247)
Componentes de otro resultado integral, antes de impuests
Coberturas del flujo de efectvo
Ofro resultado infegral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo . -
Ofros componentes de ofro resultado infegral, anfes de impuestos o -
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de ofro resultado integral
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de ofro resultado infegral . -
Ofro resulfado infegral . -
Resultado integral total (974.049) (169.247)
Resultado integral atribuibea
Resulfado infegral atribuible a los propiefarios de la confroladora (974.049) (159.247)
Resultado integral afribuible @ participaciones no controladorass N -
Resultado integral total (974.049) (159.247)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Patrimonio
atribuible a los
Otras Ganancias propietarios  Participaciones
Capifal Otras Reservas (pérdidos) dela no Patrimonio
emitido Reservas varias acumulades  confroladora  controladoras Total
Saldo Inicial Ejercicio Acfual 01/01/2014 10.000 (169.247) ~ (149.247) - (149.247)
Saldo Inicial Re expresado E N - |
Cambios en patrimonio
Resultado Infegral
Gononcia (974.049)  (974.049) (974.049)
Ofro resufado infegral - -
Resulodointegral (159.247)  (159.247) (169.247)
Dividendos o N - -
Incremento (disminuciony por
ofras aportaciones de los propiefarios 67.918.232 67.918.232 67.918.232
Incremento (disminucion) por I
ofios campios - 104673 104673 104,673

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2014

67.918.232

67.928.232

(869.376)

(1.028.623)

67.048.856

66.899.609
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67.048.856

66.899.609




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

Patrimonio
atribuible a los
Otras Ganancias propietarios  Participaciones
Capital Otras Reservas (pérdidos) dela no Patrimonio
emitido Reservas varias acumulades  controladora  confroladoras Tofal
Saldo Inicial Ejercicio Actual 16/09/2013 1.000 1.000 1.000
Saldo Inicial Re expresado - -
Cambios en patrimonio
Restlfado Infegral
Ganancia (169.247)  (159.247) (169.247)
Ofro resultado infegral - ” : ” :
Resulfado infegral - (189.247) T (159.247) (159.247)
Dividendos - - . - ” :
Incremento (disminucion) por
ofras aportaciones de los propietarios - - -
Total de cambios en patrimonio - (159.247)  (159.247) - (159.247)

Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2013
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10.000

(159.247)  (149.247)

(149.247)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO
Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Nota

01-01-2014
31-12-2014

01-01-2013
31-12-2013

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y
ofros beneficios de pélizas suscritas

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suminisiro de bienes y servicios

(34.397)

(8.343)

Pagos a 'y por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones
derivadas de las polizas suscritas

(2.693)

(3.654)

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras enfradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Cobros a enfidades relacionadas

(37.090)

(11.997)

Compras de propiedades, planta y equipo

(11.256.227)

(6.537.898)

Compras de activos infangibles (189.645) (11.550.478)
Importe procedemes de la venta de propiedades, planfa y equipo - .
Infereses recibidos 130 -
Ofros pagos para adquirir patrimonio o insirumentos de deuda de ofras enfidades - S
Otras entradas (salidas) de efectivo 9.124 -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

(11.436.618)

(18.088.376)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de la emision de acciones 35.000.000 10.000
Préstamos de enfidades relacionadas 12.449.485 18.158.800
Intereses pogodos - e
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 47.449.485 18.168.800
Incremento nefo (disminucién) en ol efectivo y equivalentes dl efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 356.976.777 68.427
Efecfos delo @/:c]:r{(jcién en la fasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 35.975.777 68.427
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 68.427 -
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 36.044.204 68.427
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS

Hidroeléctrica Nuble SpA es una sociedad por acciones y de duracion indefinida y tiene su domicilio social y oficinas principales en
Nueva de Lyon, numero 072, oficina 1401, Providencia en Santiago de Chile.

La sociedad se constituyo por escritura publica oforgada con fecha 16 de septiembre de 2013 ante el Notario de Sanfiago don
Eduardo Avello Concha bajo el Repertorio numero 22059-2013. Un exiracfo autorizado de dicha escritura se inscribio a fojas 72664
numero 47896 del Regisiro de Comercio de Santiago y se publicd en el Diario Oficial el dia 26 de septiembre de 2013. Para efectos
tributarios la Sociedad opera bajo el Rol Unico Tributario N°76.326.509-9.

La sociedad tendrd por objetivo la adquisicion, construccion y explotacion de foda clase de plantas e instalaciones destinadas a
la produccion, transporte, venta y aprovechamiento en cualquier forma de la fuerza hidraulica y de la energia eléctrica en todas
sus aplicaciones, pudiendo para fales efectos obtener, adquirir y gozar las concesiones, permisos y derechos de aprovechamiento
respectivos y efectuar todo negocio o actividad afin con las anteriores.

La Sociedad es controlada por Eléctrica Puntilla S.A. en forma directa, conirolando en un 100% el poder de vofo.

Los presentes estados financieros estdn compuestos por el Estado de Situacion Financiera Clasificado, el Estado de Resultados por
Funcion, el Estado de Resultados Integrales, el Estado de Cambios en el Pafrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo Método Directo
y las Notas Complementarias con revelaciones a dichos estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2014, los principales Accionistas de Hidroeléctrica Nuble SpA son:

NOMBRE O RAZON SOCIAL N° ACCIONES PORCENTAJE %
"""""""""""""""""""" 100.000 100,00
Total 100.000 100,00
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de presentacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos. El peso chileno es la moneda
funcional de la Sociedad.

Para efecto de comparacion, el Estado de Situacion Financiera, se presenta en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Resultados y el Estado de Flujos de Efectivo por los ejercicios

terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a lo requerido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Estos esfados financieros reflejan la situacion financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de las operaciones,
los cambios en el pairimonio y los flujos de efectivo por el periodo terminado a dicha fecha.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad.
a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo el criterio del costo histérico, con excepcion de aquellos activos y
pasivos que se registran a valor razonable.

b) Propiedades, Plantas y Equipos
Los elementos de propiedades, plantas y equipos se valorizan al costo de adquisicion, incluidos los costos originados hasta la puesta
en marcha del bien, menos la depreciacion acumulada. Si correspondiere, la Sociedad también reconoce con cargo a resultados las

pérdidas por deferioro en el valor de éstos que pudieran haberse originado.

Las construcciones en curso se fraspasan a activos en explofacion una vez finalizado el periodo de prueba cuando se encuentran
disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente
refiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en resultados como costo del periodo
en que se incurren.

Las Propiedades, Planfas y Equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia distribuyendo linealmente el costo

de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida ufil estimada, que constituyen el periodo en el que la Sociedad
espera ufilizarlos. La vida Util estimada y valor residual se revisan periddicamente y, si procede, se ajusta en forma prospecfiva.
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Las siguientes son las principales clases de Propiedades, plantas y equipos junfo a sus respectivos intervalos de vidas Ufiles
estimadas:

Método utilizado para la depreciacion de propiedades, Explicacion Vida minima Vida mdxima
planta y equipo (vida) de la tasa aios aios
""""""" Vida 1 - 80
Vida 3 47
""""""" Vida 3 6
""""""" Vida 3 10
""""""" Vida 7 8

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o refiros de bienes de Propiedades, Plantas y Equipos se reconocen como resultados
del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor nefo contable del activo.

¢) Activos intangibles

Corresponden a derechos de agua, servidumbres, concesiones mineras, derechos sobre inmuebles y softwares, siendo esfos ultimos
los Unicos que cuentan con una vida dfil definida. Su reconocimiento contable se realiza inicialmente por su costo de adquisicion y en
el caso de los que fienen vigencia indefinida no se amortizan. Para el caso de los que tienen fecha de expiracion o vida util definida,
se amortizan linealmente en funcion del plazo remanente.

d) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultidneamente, a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad.

d.1) Activos financieros, no derivados

Deudores comerciales y Ofras cuentas por cobrar y Cuenfas por cobrar a entidades relacionadas: Se registran inicialmente al valor
razonable y en forma posterior al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

d.2) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y saldos en cuentas corrientes bancarias.

d.3) Pasivos financieros, no derivados

Los pasivos financieros se registran al valor razonable de la coniraprestacion recibida o por recibir. En periodos posteriores estas

obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la fasa de interés efectiva, el cual no difiere del valor nominal
de las obligaciones al no existir costos transaccionales incrementales.
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e) Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando: la sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable una salida de recursos que incorporan beneficios econdémicos para cancelar fal
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del imporfe de la obligacion.

Las provisiones son desconfadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es significativo.

e.1) Vacaciones al personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal medianfe el método del devengo. Esfe beneficio corresponde a todo el
personal y equivale a un importe fijo segun los coniratos particulares de cada tfrabajador. Este beneficio es registrado a su valor
nominal y clasificado dentro del rubro provisiones por beneficios a los empleados.

f) Conversion de saldos en moneda exiranjera.

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional se registran a los tipos de cambio vigentes
en el momento de la fransaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que
se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el estado de resulfados.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la funcional de la
Sociedad, se realiza al fipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como diferencias de cambio
en el estado de resultados.

g) Bases de conversion

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses, euros y en unidades de fomento han sido traducidos a pesos a los fipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente defalle:

31.12.2014 31.12.2013
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h) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que en el futuro existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, se clasifican como pasivos a largo plazo.

i) Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se defermina como la suma del impuesto corriente y resulfa de la aplicacion
del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles,
mds la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, fanfo por pérdidas fribufarias como por
deducciones. Las diferencias entre el valor confable de los activos y pasivos y su base fributaria generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo, que se calculan ufilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y
pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo, se registran en resultados o en rubros de
pafrimonio en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan
originado.

Como excepcion al criterio antes descrifo y conforme a lo establecido en el Oficio Circular N°856 de la Superinfendencia de Valores
y Seguros, emitido con fecha 17 de octubre de 2014, las variaciones en los activos y pasivos por impuestos diferidos que surgen
como consecuencia del incremento progresivo en la tasa de impuesto a las ganancias introducido por la Ley 20.780, de fecha 29
de septiembre de 2014, han sido registrado directamente en Patrimonio (resultados acumulados).

La Ley 20.780 modifica el sistema de tributacion de la renta e infroduce diversos ajustes en el sistema fribufario. Entre los principales
cambios, dicha Ley agrega un nuevo sistema de tributacion semi integrado, que se puede ufilizar de forma alternafiva al régimen
integrado de renta atribuida, donde los contribuyentes podrdn optar librementfe a cualquiera de los dos para pagar sus impuestos.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan

ganancias fributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
fributarios.
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ANALISIS RAZONADO (IFRS)
ELECTRICA PUNTILLA S.A. Y FILIALES s

j) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo. Estado de Resultado por Funcion
al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la enfrada bruta de beneficios econémicos originados en el curso de las Expresado en miles de pesos chilenos (MS)
actividades ordinarias de la Sociedad durante el periodo, siempre que dicha enfrada de beneficios provoque un incremento en el
pairimonio nefo que no esté relacionado con las aportaciones de los propiefarios de ese pairimonio y estos beneficios puedan ser ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 01/01/2014 01/01/2013 Variacién Variacion
valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la confrapartida recibida o por recibir, derivada 31/12/2014 31/12/2013 m$ %
de los mismos.
""""""""""" 16.646.846 14464434 2.182.412 15,00%
k) Estado de flujos de efecivo . Coslodevenlos (8.206.563) (6.6356.337) (1.571.226) 2368%
""""""""""" 8.440.283 7.820.097 611.186 7,81%
Para efectos de preparacion del Estado de flujo de efectivo se han definido las siguientes consideraciones: (1.947.281) (1661.683)  (285.598) 17,19%
6.493.002 6.167.414 325.588 5,28%
- Efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los depésitos a plazo en entidades de crédito y ofras ~ 8.007.387 17.308.037  699.350 957%
inversiones a plazo inferior a fres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 263.011 (109.745) 372.756 (339,66%)
"""""""" (1.007) ©(13569) 12,562 (92,58%)
- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuenfe de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como ::: 117.122 1661 871 (1.544.749) 9295%)
ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento. (1.777.931) (1.762.111) (15.820) 0,90%
"""""""" (1.121.163) 239515 (1.360.678)  (568,10%)
- Actividades de inversion: corresponden a las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por ofros medios de activos no 3.973.034 61 83.375 (2.210.341) (3575%)
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 120.759 (875.812) 996.571 (113,79%)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 4.093.793 5.307.563 (1.213.770) (22,87%)
- Actividades de financiamiento: son actividades que producen cambios en el famafio y composicion del patrimonio y de los pasivos 4.093.793 5307563 (1.213.770) (2287%)
de cardcter financiero.
Ganancia, afribuible a los propietarios de la confroladora 4.093.936 5.307.640 (1.213.704) (22,87%)
2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas Ganancio, dfibuible a participaciones no confroladoras a3 an (66) 871%
4.093.793 5.307.563 (1.213.770) (22,87%)
La informacion confenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente
que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en lasNIFE. -~~~ Gonancigs poraccion
Ganancia por accion bdsica en operocio'h'éé‘é@n}inuodos ::: 822 10142 (23,20) (2288%)
78,22 101,42 (23,20) (22,88%)

Las ventas alcanzaron MS 16.646.846, lo que supone un crecimienfo en el ingreso del 15,09% respecto del afo anterior
(MS 14.464.434 en el 2013).

El ingreso, neto de los déficit de energia y potencia del CDEC-SIC, de los Peaqjes Troncales, de Subtransmision, Adicionales, y
Servicios Complementarios, alcanzo a MS 13.632.754 (MS 12.188.511 en el 2013), un aumento de 11,85%.

El precio promedio ponderado del ejercicio 2014 nefo de déficit de energia y potencia, ascendié a S 65,6 / KWh. ($ 52,7 / KWh en
el 2013).

El ebitda por accion al cierre del ejercicio 2014 ascendié a $153,0 ($139,6 en el 2013).

130 131



El detalle de este rubro de las Cuentas de Resultados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Concepto

31/12/2014 31/12/2013
M$ M$
10.542.898 9.695.922
3519.139 3.695.761
1826462 1.072.751

758.347 -

Ingresos ordinarios

Las ventas fisicas fofales en el ejercicio 2014 disminuyo en un 10,16% y alcanzaron 207,7 GWh (231,2 GWh en el gjercicio 2013)

y se dividen en:

CENTRALES 01/01/2014

31/12/2014

16.646.846 14.464.434

01/01/2013
31/12/2013

Variacion Variacion
M$ %
846.976 8,74%
(176.622) (4,78%)
753711 70,26%
758.347 100,00%

2.182.412

Total 207,7 GWh 231,2 GWh
Costo de ventas
Concepto 31/12/2014 31/12/2013 Variacion Variacion
M$ M$ M$ %

Deficit de energia y pofencia (CDEC-SIC) 3014092  2.275.923 738169  32,43%
Sueldosryrsq!qrips 777777777 997.788 890.489 107.299 12,05%
Depreciaciones 1.272.834 890.495 382.339 42,94%
Amoﬂizqgiqngs 7777777777 226.109 226.109 = 0,00%
Gastos de mantencion 1.430‘."555 1.177.706 252.849" 21,47%
Seguos 268.636 251.825 16811 6,68%
Arriendo Terreno Central Florida 608‘."821 584.484 24.337" 4,16%
Otros costfos de ventas 387.728 338.306 49.422 14,61%

Costo de ventas
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8.206.563 6.635.337

1.571.226

23,68%

Concepto

ERNC

31/12/2014 31/12/2013 Variacion Variacion

M$ M$ M$ %
""""" 24016 22,571 1445  6,40%
Peaje Subtransmision 387575 0 387575 100,00%
Pegjes Adicionales (3.789) 11.453 (15.242)  (133,08%)
Servicios Complementarios 935 997 62) (6,22%)
ComprdEXVTr'db'rdinorio de Agua para Generacion 21457 42.394 (20937) (49,39%)
Costos asociados a las centrales totales 430‘.“1 94 77.415 352.779" 455,70%
Refiros de Energia Activa en el Mercado Spot 552462 2595 549.867 21.189,48%
Refiros de Pofencia en el Mercado Spot 241792 150.616 91.176 60,54%
Pegjes Troncales 75.884 89.274 (13.390) (15,00%)
Peajes Subiransmision 1168.246 620.795 537451  86,57%
35.643 16.128 19.515 121,00%
Reserva H,"d,”,C,G, 8194 0 8194 100,00%
Servicios Complementarios 1.1 33 1.911 (778')“‘ (40,71%)
Costos asociados a confratos de suministro totales 2073354 881.319 1.192.035 135,26%
CDEC SIC + Panel Expertos 21718 18.774 2.944 15,68%
Ofros costos operaciones eléctricas fotales 21.718 18.774 2.944 15,68%

Total déficit de energia y potencia (CDEC-SIC)

2.525.266

977.508

1.547.758 158,34%

El Costo de ventas, deducido el Déficit de energia y potencia (CDEC-SIC), se incrementd en un 19,11%, siendo la principal variacion
(+ MS$ 833.057) el item depreciaciones que aumenté por la entrada en funcionamiento de las centrales Las Vertientes y EI Liano en

el ultimo frimestre del 2013.

Costos de administracion

El defalle es el siguiente:

Concepto

Otros gastos administrativos

Gastos de administracion

1.947.281

31/12/2014 31/12/2013 Variacion Variacién
M$ M$ M$ %
689.897 594,593 95304 16,03%

15.442 24.019 8577 (35,71%)
380055 260.483 1195672 45,90%

408.056 392.472 15.584 3,97%
453831 390.116 63715 16,33%

1.661.683

285.598 17,19%

El EBITDA al cierre del ejercicio 2014 alcanzé a MS 8.007.387, un aumento de 9,57% en comparacion con el ejercicio 2013, que
fue de MS 7.308.037, originado principalmente por el aumento de los ingresos de actividades ordinarias.
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Andlisis de los principales items no operacionales
Otras ganancias (Perdidas) por funcion, incluye esencialmente:

La variacion del valor en bolsa de 1.498.154 acciones de CMPC que Eléctrica Puntilla mantiene en cartera, cuyo mayor valor fue en
el 2014 de MS 348.471 (con un menor valor de MS 693.702 en el 2013).

El resultado por variacién del valor de la cartera de instrumentos financieros de renta fija, cuya disminucion fue en el 2014 de M$
133.450 (aumento en MS 560.558 en el 2013) por diferencias entre las tasas de inversion devengadas en las fechas de compra de
los instrumentos financieros y las fasas de mercado al 31 de diciembre de 2014.

El ftem ingresos financieros en el gjercicio 2014 alcanzé MS 117.122, (MS 1.661.871 en el 2013), que significa una disminucion
de un 92,58% debido a un menor saldo promedio del efectivo y equivalente al efectivo.

Los Gastos Financieros al cierre del ejercicio 2014, fueron MS 1.777.931, superiores a los registrados en el 2013 (MS 1.762.111),
lo que representa un aumento de un 0,90%. Los gasfos financieros se derivan principalmente de la contabilizacion del leasing
financiero asumido por la sociedad el 1 de octubre de 2010, por el arrendamiento durante 89 afnos de las centrales Florida, Eyzaguirre
y Rincon.

Andlisis del Balance General
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (MS)

ACTIVOS CORRIENTES 31/12/2014 31/12/2013 Variacion Variacion
M$ M$ mM$ %

*Efectivo y equivalentes al efectivo ‘ ' 51273171 " 21.724.070 29549101 136,02%

~ Ofros acfivos financieros, corrienfes ‘ ' 2275097 1926626 348471 18,09%

~ Ofros acivos no financieros, corrientes ‘ ' 121761 201.972 (80.221) (39,72%)

"~ Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrientes 9443166  2.202.106 7241089 328,82%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 113.375 164.518 (51.143) (31,09%)
Activos por impuestos corrientes 5.818.437 604.127 5.214.310 863,11%

Total de activos corrientes 69.044.996 26.823.419 42.221.577 157,41%
El Efectivo y Equivalentes al efectivo alcanzo al 31 de diciembre de 2014, un fotal de MS 51.273.171 lo que significa un

aumento de MS 29.549.101 con respecfo al cierre del ejercicio anterior, con un aumento del 136,02% debido principalmente a Ia
obtencion de un crédito para el financiamiento del Proyecto Itata por MS21.940.144, un mutuo de corto plazo otorgado por su Matriz
Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo de M$35.000.000 (dicho mutuo fue pagado en su totalidad el dia 22 de
enero del 2015) y una mayor inversion en el periodo en el proyecto Central Nuble.

Los ofros activos financieros corrientes, estan constituidos por el valor en bolsa al 31 de diciembre de 2013 de 1.498.154 acciones
de C.M.P.C.
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Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrienfes presentan un aumento de un 328,82 % respecto al cierre del ejercicio
anterior debido principalmente por anficipos efectuados a proveedores exiranjeros por la adquisicion del equipamiento para los
proyectos Centrales Itata y Nuble por M$ 6.019.137. El defalle de este rubro al cierre del ejercicio 2014 es el siguiente:

Concepto 31/12/2014 31/12/2013
M$ M$
© CGE Disfribucion SA. 753.040 574714
" CMPCTisswe SA 234678 -
" CMPCCelulosaSA. 394764 -
Carulinas CMPCS.A. 621630 -
" CMPC Maderas SA. 147.148 -
T S
Chilécfra S.A. 215430  1.006.560
* Empresa Nacional de Elecfricidad SA. - - - 374935 338.718
"~ Pacific Hydro Chile SA. S 112002 118.108
* Ofros compradores del mercado spot 362.565 152.545
"~ Deudores varios ‘ S 106.283 45.354
 Anlcipo a proveedores o T | 6019.137 11446
' Proyisién de'incobr‘obilidod' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ N - (45.339)
Total 9.443.165  2.202.106

El item Cuentas por Cobrar a entidades relacionadas corrientes, presenta un saldo al cierre del ejercicio 2014 de MS 113.375, con
una disminucion de MS 51.143 (31,09%).

Al cierre del ejercicio 2014, los activos corrientes fotales presenfan un aumento de MS 42.221.577 con respecto a Diciembre 2013,
lo que equivale a un aumento del 157,41% que mantiene directa relacion con la variacion del Efectivo y equivalentes al efectivo.

ACTIVOS 31/12/2014 31/12/2013 Variacion Variacion
M$

* Activos infangibles distintos de o piusvalia 54.113.820  54.036.625 77.195 0,14%
* Propiedades, planta y equip - ‘ ' 80.101.377  42.908.737 37192640 86,68%
~ Activos por impuestfos diferidos - ‘ ' 4261141 " 71.696.042 2565.099 151,24%
* Total de acfivos no corrientes - ‘ ' 138.476.338  98.641.404 39.834.934 40,38%

Total de activos 207.521.334 125.464.823 82.056.511 65,40%

Los Activos Intangibles distinfos de la Plusvalia presentan un saldo al 31 de diciembre de 2014 de MS 54.113.820, con un aumento
de MS 77.195 con respecto al cierre del ejercicio anterior con un 0,14% de variacion.
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El saldo al cierre del ejercicio incluye el valor presente del derecho de fuerza motriz para generar con las aguas dentro de la red
de canales de la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, en los puntos donde se encueniran las centrales Florida,
Eyzaguirre y Rincon, y que estdn otorgados por SCM hasta el afio 2099, conjuntamente con el arrendamiento de dichas centrales por
igual plazo, los derechos no consuntivos con que cuenta la sociedad para generar en la Central Puntilla, en la futura Central Itata y
demds derechos necesarios para el desarrollo de los proyectos adquiridos en el ejercicio 2013 al Grupo CGE.

La cuenta de Propiedades, Plantas y Equipos, neto registro un saldo de M$ 80.101.377, con un aumento de MS 37.192.640 con
respecto al 2013 con un 86,68% de variacion, explicado fundamentalmente por la adquisicion de activos para el desarrollo de los
proyectos Cenfral ltata y Central Nuble.

El saldo al cierre del ejercicio fambién incluye los activos referentes a las Centrales Puntilla, Florida, Eyzaguirre, Rincon, Las Vertienfes
y El Llano. Este item ademds incluye los proyectos de inversion que esfd ejecufando la Compaiiia, Central Itata y Central Nuble.

Los Activos por impuestos diferidos presentan al cierre del ejercicio 2014 un saldo de MS 4.261.141 lo que significa un aumento
de M$ 2.565.099 con respecto al cierre del ejercicio anterior, con un aumento del 151,24% debido principalmente a que la tasa
esperada de reversa de los principales items de activos por impuestos diferidos aumento de un 20% a un 27% a raiz de la entrada
en vigencia de la Ley N° 20.780, que infroduce modificaciones al sistema de impuesto a la renta y otros impuestos.

Pasivos Corrientes y No Corrientes

PASIVOS 31/12/2014 31/12/2013 Variacion Variacion
M$ M$ M$ %

" Pasivos corrientes

~ Ofros pasivos financieros, corrientes ‘ ' 11.924 - 11.924 100,00%
* Cuentas por pagorrcomercidles y ofras cuentas p‘or pagar ' 23323331 711.993 22611338 3.175,78%
"~ Cuentas por pogar'o enfidades relocion'ddos, corientes 35.642.739 ‘ 691.369 34951370 5.055,39%
~ Ofras provisiones a corto plazo R ‘ ' 593893  1.246.149 (652.256) (52,34%)
"~ Provisiones pbr beneficios a los em‘pleodos, corrientes ' ‘ 222.061 ' 189.058 33.003 l7,46%
~ Ofros pdsivos no fihoncieroé, corrientes ‘ ' 251335 ‘ 244.176 7159 2,93%

Pasivos corrientes totales 60.045.283 3.082.745 56.962.538 1.847,79%
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Pasivos Corrientes:

El defalle de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

Concepto 31/12/2014 31/12/2013
M$ M$
Proveedores o B 23056500 284442
..Impuesto al valor agregado POTPAGAT | e . 119.316
_ Pagos provisionales mensuales porpagar 171.346 242.922
...Leyes socidles y sueldos por pagar 4 e 4 , 96445 . 65.313
Total 23.323.331 711.993

Las Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes ascienden al cierre del ejercicio 2014 a MS 35.642.739 (al cierre del
gjercicio 2013 MS 691.369), constituidas en un 98,2% por un mutuo de corto plazo oforgado por la Matriz Asociacion de Canalistas
Sociedad del Canal de Maipo de M$35.000.000 (dicho mutuo fue pagado en su totalidad el dia 22 de enero del 2015).

Otros Provisiones a Corfo Plazo, corresponden a liquidaciones por potencia y energia segun el CDEC-SIC.
Los Pasivos Corrientes alcanzaron a MS 60.045.283 con un aumento de 1.847,79% equivalente a MS 56.962.538 que se justifican

principalmente por el mutuo otorgado por la Matriz Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo de M$35.000.000 y un
anticipo por pagar para el desarrollo de las obras civiles del proyecto Central Nuble de M$S 20.409.068.

PASIVOS NO CORRIENTES 31/12/2014 31/12/2013 Variacion Variacion
M$ M$ M$ %
~ Otros pasivos financieros, no corrientes ‘ ' 22592902 - 22592902 100,00%
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas, no corrientes 36.479.686 34.557.181 1.922.505 5,56%
Pasivos por impuestos diferidos 280.536 - 280.536 100,00%
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 19.282 17.073 2.209 12,94%
_Tofal de pasivos no corrientes - ‘ ’ 59.372.406 34.574.254 24798152 71,72%
Total Pasivos 119.417.689 37.656.999 81.760.690 217,12%

Pasivos No Corrientes:

Oftros pasivos financieros no corrientes corresponde al crédito obtenido para financiar el proyecto Itata en Banco Estado, con un plazo
de 7 afos y con 2 afos de gracia.

Las cuentas por Pagar a entidades relacionadas no corrientes, ascienden a MS 36.479.686 (una variacion de 5,56%) y corresponde
al valor presente del contrafo de arrendamiento de largo plazo con la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, sobre
las instalaciones de la central Florida. Eyzaguirre y Rincon asi como los derechos de generacion de fuerza motriz sobre las aguas que
circulan por la red de dicha asociacion por un plazo de 89 anos.
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PATRIMONIO 31/12/2014 31/12/2013 Variacion Variacion
M$ M$ M$ %

TPatrimonio

* Capifal emitido ‘ - ‘ ' 84.088.114  84.088.114 B 0,00%
~ Ganancias acumulodos R ‘ ' 6.031.662  5.735.598 295964 5,16%
© Ofras resenvas ‘ - ‘ ' (20163100  (2.016.310) B 0,00%
"~ Patrimonio afribuible a los propietarios de la controlodora 88.103.366 87.807.402 295964 0,34%
"~ Participaciones no controladoras - - 279 T R (143) (33,89%)
* Pafrimonio fofal ‘ R ‘ ' 88.103.645 87.807.824 295821 0,34%

Total de patrimonio y pasivos 207.521.334 125.464.823 82.056.511 65,40%

Patrimonio: La sociedad alcanzé al 31 de diciembre de 2014, un Patrimonio neto de MS 88.103.645, con una variacion positiva
de 0,34% respecto del cierre del ejercicio anterior.
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Indicadores

A continuacion se presenta un cuadro comparativo de cierfos indices financieros. Los indicadores financieros de balance son
calculados a la fecha que se indica y los del estado de resultados consideran el resultado de un afio movil.

Indicador Unidad Sep Dic
2014 2013

"~ Activo Corriente - Pasivo Corriente - ‘ ' ‘ - MMS ‘ 9.000
 Liquidez Corriente ‘ R ‘ ' ‘ B ‘ R
* Activo Corriente / Pasivo Corriente Veces 1,1'5
Chein i . - : . . ot . -
~ (Act.Corriente — Inventarios — Pagos Anticipados) / Pas. Corriente - Vieces 15
"~ Razon de Endeudamiento R ‘ T R
- (Pasivdé Corrientes + Pas. No Corrieniéé) / Tofal Patrimonio Neto - Veces 1,36
* Deuda Corfo Plazo (%) R ‘ . 0000 R
* Pasivos Corrientes / Tofal Pasivo ‘ ' ‘ R % 50,28%
* Deuda Largo Plazo (%) R ‘ ' ‘ . 0 ‘ R
"~ Pas. no Corrientes / Total Pasivos ‘ ' ‘ : % 49,72%
 Cobertura Gasfos Financiero : ‘ ' ‘ . ‘ :
R (Gonon‘c'id' '(P'e"rd'idd) anfes de Impuestdé + Gto Fin.)/GTo Fin. ‘ R Veces 3,23 """"""""" 4 51 """"""""
" Rentabilidad patrimonial (%) - - - ‘ - ”
"~ Ganancia (Perdldo) despué‘s de imptoé / Pafrimonio Nefo Promedio R % ‘ 4,65‘5/5
* Renfabilidad del Activo (%) : ‘ . 000 | :
"~ Ganancia (Perdldos) despu‘és de imp‘rd / Total Acfivo Promedio ‘ R % ‘ 2,46%
. Rendimienios Acios Operacioncles (%) N
_ Resultado de Operacion / Prop., Planta y Equipo Nefo (Promedio) N o 5,62%
' EV (Volor de Iq Empreso) ' ‘ ' ‘ ' ‘ ' ‘ ‘ '
~ Valor Bursatil + Pasivo Total - Efectivo y equivalentes al efectivo - MMS 225.149
~ ROE (Rentabilidad sobre el Paffimonioy -
Utilidad / Patrimonio Neto % 4,65% 6,04%

e Patrimonio Promedio: Patrimonio inicial del periodo mads el patrimonio final dividido por dos.
e Total Activo Promedio: Total acfivo inicial del periodo mds el activo final del periodo dividido por dos.

e Activos Operacionales Promedio: Tofal de Propiedad, planta y equipo (incluidos los activos intangibles distintos de la plusvalia)
al inicio del periodo mds el total de Propiedad, planta y equipo a fin del periodo dividido por dos.
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Andlisis del Flujo de Efectivo

Flujo de Efectivo Método Indirecto (M$) Variacion
""" DDe lo Operacién 8440157 8351511 88.646
""" De Inversion 1 (29.607.703) (43.394.163)  13.786.460
""" De Financiomienfo 50,329,649 (10.724.257)  61.053.906

Fiujo Neto del Periodo 29.162.103 (45.766.909) 74.929.012

El flujo neto de las actividades de operacion arrojé al cierre del ejercicio 2014 un monto de M$ 8.440.157, explicado esencialmente
por el resultado de las actividades de generacion durante el periodo.

Las actividades de Inversion utilizaron flujos de efectivo neto que alcanzaron al 31 de diciembre de 2014 los MS 29.607.703.
Explicados principalmente por la adquisicion de los activos necesarios para el desarrollo de los proyectos de las futuras centrales
ltata y Nuble.

Al cierre del ejercicio 2014 hubo flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento, que alcanzaron a MS 50.329.649,
explicado en M$S 21.940.144 por un crédito obfenido para el financiamienfo del proyecto Central Itata, un mutuo de corto plazo
oforgado por su Matriz Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo de M$35.000.000 y una disminucién por pago de los
dividendos a los accionistas por (MS 4.866.706).

El flujo neto del ejercicio 2014 aumentd a MS 29.162.103 con un aumento de MS 74.929.012 con respecto al cierre del ejercicio anterior.

Andlisis del Entorno y Riesgos

Empresa Eléctrica Puntilla S.A. es una empresa generadora, cuyo parque de produccion alcanza una potencia instalada de
aproximadamente 56,9 MW, conformada por unidades hidrdulicas de pasada, ubicadas en distintos sectores de la cuenca del rio
Maipo. Las centrales de Eléctrica Puntilla S.A. se encuentran conectadas al Sistema Inferconectado Central (SIC), donde representan
un 0,36% de la potfencia instalada fotal de dicho sistema (13.585 MW).

La politica comercial de la compafiia busca maximizar los beneficios de su negocio elécirico, administrando sus riesgos de acuerdo
con la realidad del mercado y la industria. Para estos efectos se consideran, entre ofros factores, el nivel de confratacion de la
empresa, la volatilidad hidrologica del rio Maipo v la volatilidad de los precios de la energia en el mercado spot (CDEC).

El conjunto de cenfrales operadas por Eléctrica Puntilla S.A. generd un tofal de 207,7 GWh al cierre del ejercicio 2014, monto que es
un 10,16% inferior que el registrado en el ejercicio 2013 (231,2 GWh).

Actualmente la empresa fiene compromisos contractuales de energia con CMPC (Chilectra al cierre del ejercicio 2013), Aguas
Andinas y la disfribuidora CGE Distribucion. EI suminisiro de energia elécirica a dichas empresas en el 2014 fue de 173,9 GWh, un
2,69% mds bajo que en el 2013 (178,7 GWh).

Considerando los compromisos anferiormente indicados y las inyecciones de Eléctrica Puntfilla S.A. al 31 de diciembre de 2014,
esta empresa presentd excedentes de energia de 36,2 G\Wh (55,2 GWh en el 2013) que fueron comercializados en el mercado spof,
mediante la venta de dichos excedentes a generadores deficitarios en los balances mensuales de fransferencias de energia elaborados
por el CDEC respectivo.
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Plan de Crecimiento y Acciones de Largo Plazo

Eléctrica Puntilla S.A. tiene como estrategia aumentar su capacidad insfalada manteniendo su vocacion hidroeléctrica, se encuentra
explorando otros medios de generacion, tales como edlica, solar y ofras alternativas que utilizan biomasa y biogds como combustible.

La Sociedad puso en servicio durante el 4T13 dos mini centrales (Vertientes y el Liano) dentro de la red del Canal Sirena con 4,0 MW
de potencia, una generacion media anual de 25 G\Wh.

Asimismo fiene un proyecto hidraulico en la VIIl region en efapa de construccion, con una potencia de 21 MW y 84 GWh anuales de
generacion, la cual se espera enire en operacion en Julio 2017.

Adicionalmente en el proyecto Central Nuble de 133 MW y 622 GWh anuales se han iniciado contratos que tienen por objeto mejorar
la infraestructura fisica, que requerirdn las obras civiles, suministro y montaje del equipamiento eléctrico y mecdnico.
Politica Medioambiental y desarrollo con la Comunidad

Eléctrica Puntilla S.A. dedicada principalmente a la generacion de energia mediante cenirales hidrdulicas de pasada, contribuyendo
a satisfacer la creciente demanda de electricidad en el pais con energia limpia y renovable.

Eléctrica Puntilla S.A. se compromete con mantener los mejores estdndares de operacion, asegurando el cuidado y respefo del medio
ambiente y cumpliendo con lugares de trabajo seguros y saludables, utilizando para ello un sistema de gestion integrado basado en

el mejoramiento continuo de sus procesos.

La Proteccion del Medio Ambiente, la Prevencion de Riesgos y Salud laboral son una responsabilidad y obligacion en la toma de
decisiones para el desarrollo de todas nuestras actividades.

En relacion al desarrollo de nuevos Proyectos en estudio, la sociedad ha puesto énfasis en su infegracion con la comunidad en los
sectores donde hoy tiene proyectos en esfudio.

Riesgos Financieros

Son aquellos riesgos ligados a la imposibilidad de realizar fransacciones o al incumplimienfo de obligaciones procedentes de las
actividades por falta de fondos, como también las variaciones de tasa de interés, fipos de cambios, quiebra de contraparte u ofras
variables financieras de mercado que puedan afectar patrimonialmente a Eléctrica Puntilla S.A.

a) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de fipo de cambio, viene dado principalmente por obligaciones por pasivos en moneda exiranjera y/o pagos que se deben

realizar en moneda distintas al peso chileno y que resulten distintas al flujo de ingresos y costos que presenta este negocio. Los
instrumentos utilizados para gestionar el riesgo de tipo de cambio corresponden a forwards, y/o compra anficipada de las divisas.
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b) Riesgo de tasa de interés

El objefivo de la gestion de este riesgo es eliminar la volatilidad que se pueda producir en la estructura de financiamiento, por una
tasa de inferés variable. La sociedad no tiene pasivos a fasa de inferés variable por lo tanto no existe este riesgo, y consecuentemente
no hay andlisis de sensibilidad sobre este riesgo.

¢) Riesgo de crédito

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una contraparte falle en el cumplimiento de sus obligaciones
confractuales y produzca una pérdida econdmica o financiera.

Cuentas por cobrar Comerciales:

Histéricamente fodas las conirapartes con las que Eléctrica Puntilla S.A. ha mantenido compromisos de entrega de energia son
empresas de primer nivel, y cuyos confrafos exigen que 1os pagos sean oportunos, y su no cumplimiento seria una causal de férmino
de contrato. Adicionalmente, la empresa vende energia al sistema CDEC-SIC, que tiene un esricto control regulatorio y normativo por la
autoridad, y dado el corfo plazo de cobro a los clientes, hace poco probable que se acumulen montos significativos. Considerando la
solvencia de los deudores, la regulacion vigente y el fiempo de cobro de las facturas, la Sociedad ha estimado que no existen deudores
por ventas vencidos y no pagados ni ofras deudas incobrables al cierre del periodo al 31 de diciembre de 2014 (MS 45.339 al 31 de
diciembre de 2013). (Ver nota 9.1 del presente estado financiero).

Activos de Cardcter Financiero:

Con respecto a las colocaciones de excedentes de fesoreria, Eléctrica Puntilla S.A. efectia las fransacciones con entidades de
elevados ratings, de modo que se minimiza el riesgo de insolvencia de las insfituciones en que se invierte. Adicionalmente, la
Compania ha establecido limites de participacion por coniraparte, los que son aprobados por el Direcforio de la Sociedad y revisados
periédicamente.

Al 31 de diciembre de 2014, un 100,0% de las inversiones de excedentes de caja se encuentran invertidas en bonos de empresa
con al menos clasificacion AA- y en bancos locales y/o lefras hipotecarias. Los depdsitos a plazo en bancos todos tienen clasificacion
N-1+ (Al 31 de diciembre de 2013 alcanzaba un 99,4%).

d) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd deferminado por las distintas necesidades de fondos para hacer frente a los compromisos de inversiones y gastos
del negocio, vencimientos de deuda, efc.

Eléctrica Puntilla tiene suficiente liquidez para atender todos estos requerimientos y adicionalmente cuenta con la generacion de caja
de sus operaciones habifuales, por lo tanto se puede considerar que este riesgo esta mitigado en la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014, Eléctrica Puntilla S.A. cuenfa con excedentes de caja de MS 51.273.171, invertidos en Fondos
Mutuos de renta fija con alta liquidez, en depdsitos a plazo en Bancos de la plaza, fodos fransables en el mercado con facilidad y por
bonos de empresas, bancos y lefras hipotecarias, todos con liquidez diaria en los remates de instrumentos de renta fija de la bolsa
de comercio (MS 21.724.070 al 31 de diciembre de 2013).
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Declaracion de responsabilidad s

Razin Social: ELECTRICA PUNTILLA S.A.
R.U.T.: 96.817.230-1

Los que suscriben, en sus calidndes de directores v Gerente Gieneral de In sociedad Eléctrica
Pumtilla 8.A. (ln “Sociedad ™), respectivamente, todas con domicilio para estos efectos en calle
Orinoco nimero 90, piso 11, comuna de Las Condes, Santiago, vienen en declararse
responsables respecto a ln veracidad de toda In informacion incorporada en la presente Memoria
Anual cormespondiente al ejercicio 2014 de In Sociedsd. Lo anterior, en conformidad & lo
dizpuesto en el numeral 10 de la Seccién 11, Nimers 2, Letra C, Numeral C.2 de la Norma de
Caricter General Nimero 30, dictada por la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 10
de noviembre de 1989,

Nombre Cargo RUT N* Firma
- s T Ll
Director T Eé
Pablo José Pérez Cruz : 6.441.732-0 f | _i_\/l
Presidente ||' f f ~17
Antonio Bascufiin Valdés Director 2.069.899-3
Emilio Cousifio Valdés Director 8.207.402-3
Harry Fleege Tupper Director 4.224.733-2
José Benguria Donoso Director 7.936.494-0
Camilo Larain Sanchez Director 10.436.775-5
Javier Hurtado Cicarelli Director 6.399.045-8 - -7 |
Gerente - .
Alejandro Gémez Vidal General 6.975.457-0 -
Santiago, 27 de marzo de 2015
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