ACTA
JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
ELECTRICA PUNTILLA S.A.
En Santiago de Chile, a 19 de abril de 2022, siendo las 10:00 horas en las dependencias
ubicadas en Avenida Tobalaba Oriente nimero 9910, comuna de La Florida, Region

Metropolitana, se celebra la Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad Eléctrica Puntilla
S.A. (en adelante la “Sociedad” o “Puntilla” indistintamente).

Preside la Junta Ordinaria de Accionistas (la “Junta”™) el presidente de la Sociedad don Emilio
Pellegrini Ripamonti (el “Presidente”). Asisten especialmente invitados el Gerente General
de la Sociedad don Alejandro Gémez Vidal (el “Gerente General” o el “Secretario™), el que
actia como secretario de la Junta, don Sebastidan Escobar Cruchaga, Gerente de
Administracién y Finanzas de la Sociedad y don Guillermo Aldunate Fernandez, abogado de
la misma.

Se deja constancia que, en cumplimiento de lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°
435 y en los Oficios Circulares N° 1.141 y 1.149, todos de la Comisién para el Mercado
Financiero (“CMF™), el Presidente asiste a la Junta en forma remota mediante plataforma
tecnoldgica que garantiza la identidad del asistente.

I ASISTENCIA.

Respecto de la asistencia a la Junta, el Presidente cedio la palabra al Gerente General, quien
sefialé6 que, firmada la Hoja de Asistencia por cada uno de los accionistas, y segun se da
cuenta en ella, se encuentran presentes y representadas 68.659.888 acciones, que
corresponden al 91,437% de las acciones emitidas por la Sociedad con derecho a voto, por
lo que se reuni6 el quérum exigido por la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas (la “Ley”)
y los estatutos sociales para la constitucion de la presente Junta.

La némina de los accionistas presentes y representados es la siguiente:

Acciones propias o

Accionista Apoderado representadas

AGUAS ANDINAS S.A. Francisca Blanc Mendiberri 32.586

AGUAS DEL MAIPO S.A. Francisca Blanc Mendiberri 4.640.319

AGUAS MANQUEHUE S.A. Francisca Blanc Mendiberri 161.115

COUSINO VALDES, EMILIO DANIEL Por si 101.138

ASOCIACION DE CANALISTAS SOCIEDAD DEL Emilio Daniel Cousifio Valdés 45.005.521

CANAL DE MAIPO

COUSINO VALDES, ARTURO Emilio Daniel Cousifio Valdés 101.138

ESCOBAR CRUCHAGA, SEBASTIAN FRANCISCO Emilio Daniel Cousifio Valdés 4.242 o

FLEEGE TUPPER, FERNANDO HARRY Emilio Daniel Cousifio Valdés 77.321 a/(’

FLEEGE TUPPER, BARBARA CARMEN Emilio Daniel Cousifio Valdés 14.625 AF
e




FUNDACION SAN CARLOS DE MAIPO Emilio Daniel Cousifio Valdés 15.322.408

GUZMAN NIETO, ALBERTO ANTONIO Emilio Daniel Cousifio Valdés 13.274
INMOBILIARIA LIGUAI S.A. Emilio Daniel Cousifio Valdés 465.196
INVERSIONES COUSINO MACUL LIMITADA Emilio Daniel Cousifio Valdés 510.601
INVERSIONES EL MAQUI LIMITADA Emilio Daniel Cousifio Valdés 401.818
VINA CONCHA Y TORO S.A. Emilio Daniel Cousifio Valdés 353.830
VINA CONO SUR S.A. Emilio Daniel Cousifio Valdés 78.281
MBI CORREDORES DE BOLSA S.A. Martin Ithurbisquy Frias 1.376.475
Total asistentes 8
Total accionistas 17
Acciones propias 101.138
Acciones en custodia 1.376.475
Acciones representadas 67.182.275
Total acciones 68.659.888

II. SISTEMA DE VOTACION.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley y en la Norma de Caracter General N°
273 de la CMF de fecha 13 de enero de 2010, el Presidente propone a los sefiores accionistas
omitir la votacién individual de todas las materias cuyo conocimiento se someterd a la
aprobacion de la Junta, y se proceda en cambio por aclamacién. Indica que, de no aprobarse
undnimemente esta mocion, se propone que para cada materia que sea sometida a aprobacion
de la Junta, se ofrezca alternativamente realizar la votacidon por aclamacion o mediante
votacion individual, para lo cual la Sociedad ha dispuesto del sistema de votaciones de DCV
Registros S.A., el cual permite asegurar la simultaneidad en la emisién de los votos o el
secreto de los mismos.

Ofrecida la palabra, la unanimidad de los miembros presentes de la Junta con derecho a voto
aprueba que para cada materia que sea sometida individualmente a aprobacion de la Junta, y
se ofrezca alternativamente realizar la votaciéon por aclamacién o mediante votacion
individual.

III. FORMALIDADES PREVIAS Y APERTURA DE LA JUNTA.

El Presidente solicité dejar constancia del cumplimiento de las siguientes formalidades de
convocatoria para la correcta instalacion de esta Junta, cediendo la palabra al Gerente
General, quien procedio6 a certificar al efecto:

(1) Que, en conformidad con la Ley y los estatutos sociales, la Junta fue convocada por
acuerdo del Directorio de la Sociedad, tomado en sesién del dia jueves 24 de marzo
de 2022.

(i)  Que, con fechas 1, 6 y 10 de abril de 2022 se efectuaron las publicaciones legales de
citacién a esta Junta, las que se realizaron en el diario electronico “El Mostrador”,
enviandose ademaés cartas certificadas a los domicilios, registrados, de los accionistas.

(i)  Que, los antecedentes referidos en el articulo 54 de la Ley, se han tenido a disposicion
de los sefiores accionistas en el sitio web www.electricapuntilla.cl y en las oficinas de
la Sociedad con la anticipacion requerida por la Ley.




(iv)  Que, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley y a los estatutos de la
Sociedad, sélo pueden participar con voz y voto en esta Junta los titulares de acciones
inscritas en el Registro de Accionistas de la Sociedad con 5 dias de anticipacién a esta
fecha, que son los que constan en la némina que esté a disposicién de los asistentes.

(v) Que, no existe ninguna transferencia de acciones pendiente a la fecha.
(vi)  Que, los asistentes han firmado la hoja de asistencia en la forma indicada en el articulo
106 del Reglamento de la Ley.

IV. PODERES.

El Presidente dej6 constancia que los poderes otorgados por los accionistas a los apoderados
asistentes han sido revisados y cumplen con las disposiciones legales y reglamentarias
vigentes.

Los poderes fueron aprobados sin objecién por la unanimidad de la Junta, calificandolos de
suficientes por encontrarse otorgados y extendidos en conformidad a la Ley.

V. CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.

Habiendo sido cumplidas todas las exigencias previstas por la Ley y los estatutos, y
encontrandose presentes los accionistas que representan el 91,437% de las acciones emitidas
por la Sociedad y suscritas a esta fecha, en vista de las certificaciones realizadas por el sefior
Secretario, se declard legalmente constituida e instalada en primera citacion la presente Junta.

Se dejé asimismo constancia de que no se encuentra presente el representante de la CMF.

VI. FIRMA DE LA PRESENTE ACTA.

El Presidente expuso que, en conformidad con lo dispuesto por el articulo 72 de la Ley, el
acta que se levante serd firmada por el Presidente, el Secretario y por al menos tres accionistas
elegidos por la Junta para lo cual, en este caso, se proponen los siguientes: (i) don Victor
Huneeus Madge; (ii) don Emilio Cousifio Valdés, en representacion del accionista
Asociacién de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo; y, (iii) dofia Francisca Blanc
Mendiberri, en representacion del accionista Aguas del Maipo S.A., lo cual es aprobado de
forma undnime por los sefiores accionistas.

Asimismo, se certifica por el sefior Secretario que el Acta de la Junta Ordinaria de
Accionistas anterior, celebrada el dia 29 de abril de 2021, se encuentra incorporada al Libro
de Actas de Juntas de Accionistas de la Sociedad, la cual fue aprobada y firmada por los
accionistas de la Sociedad sefiores Marcelo Sanchez Ahumada, en representacion del
accionista Fundacién San Carlos de Maipo, por los accionistas don José Andrés Benguria
Donoso y don Sebastian Francisco Escobar Cruchaga, por don Emilio Pellegrini Ripamonti,
Presidente de la Sociedad, y por don Alejandro Gémez Vidal, Secretario de la Junta de
Accionistas.

A continuacion, el Presidente propuso a la Junta que ratificara el acta de la Junta Ordinaria
de Accionistas anterior, y omitir su lectura por encontrarse ésta firmada por los accionistas
designados a tal efecto, asi como por el Presidente y el Secretario.




Sometida la materia a su consideracion, la Junta aprob6 sin objeciones y por unanimidad
omitir la lectura del acta de la reunion anterior y ratificar su aprobacion.

VII. OBJETO DE LA JUNTA.

El Presidente expreso que el objeto de la presente Junta es someter a la consideracion de los
sefiores accionistas las siguientes materias:

1. Larevision de la situacion de la Sociedad y del informe de los auditores externos y la
aprobacion o rechazo de la memoria y de los Estados Financieros correspondientes al
ejercicio 2021.

2. Laeleccion de auditores externos para el ejercicio 2022.

3. Informe del Comité de Directores.

4. Remuneracién del Directorio.

5. Remuneracion del Comité de Directores y determinacion del presupuesto de gastos
de funcionamiento del Comité de Directores y sus asesores.

6. Eleccién del Directorio de la Sociedad, debiendo designarse a 1o menos un director

independiente.
7. Las demas materias que sean del interés social y que no sean propias de una junta
extraordinaria de accionistas.

VIII. DESARROLLO DE LA JUNTA.

1. La revision de la situacion de la Sociedad v del informe de los auditores externos
v la aprobacion o rechazo de la memoria v de los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio 2021.

El Presidente somete a la consideracion de los sefiores accionistas el Balance General,
Estados Financieros, Memoria Anual e Informe de los Auditores Externos relativos al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.

Asimismo, sefiala que los documentos antes mencionados han estado a disposicion de los
sefiores accionistas en el domicilio social con 15 dias de anticipacion a esta fecha.

El sefior Presidente procede a leer la siguiente carta, con el fin de presentar a los sefiores
accionistas la memoria anual de la Sociedad:

Estimados sefiores accionistas:

Me dirijo a ustedes para presentarles la Memoria y los Estados Financieros de Eléctrica
Puntilla S.A. correspondientes al ejercicio 2021.

El EBITDA de la Sociedad ascendio a $8.621,9 millones, cifra 34% menor en comparacion
con el aiio 2020 ($13.161,2 millones). Este resultado puede ser explicado, en gran parte, por
el término de los contratos de venta de energia a CMPC y el de arrendamiento de la planta
Florida, y compensado por el efecto del aumento del tipo de cambio y una mejora en el costo
marginal de energia, especialmente en horario nocturno. Quitando el efecto del término del
arriendo y del contrato de venta asociado a la planta Florida, el EBITDA del afio 2020
habria sido solo 87.503 millones, lo que muestra una mejora en el flujo anual debido a
menores gastos de administracion y menores costos financieros. Durante el ejercicio ademds (E/U
se materializo la renegociacion de las deudas vigentes con bancos, lo que nos permitird 7
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cumplir con nuestros compromisos y mantener un flujo de caja positivo en los préximos afios. ¢




En relacién al resultado neto, el ejercicio presenta una utilidad neta de $6.316,2 millones,
que se compara favorablemente con la pérdida de 3907,6 millones del afio 2020, la cual es
consecuencia de no haber realizado un castigo en el valor del proyecto Central Nuble y de
una favorable renegociacién de las deudas vigentes con bancos. Este resultado pudo haber
sido superior de no haber mediado otro afio con muy baja disponibilidad de agua para
generacion y de fluctuaciones en la generacion y precios de la energia eléctrica. Asi, si bien
los resultados del afio anterior se vieron afectados por un importante deterioro en el proyecto
Nuble (8,2 millones de délares en 2020), este afio no fue necesario hacer un nuevo ajuste al
valor del mencionado proyecto.

Enlo que toca a la generacion de nuestras unidades hidroeléctricas, durante 2021 la cuenca
del rio Maipo presenté un caudal promedio 4,1% menor que el afio 2020, posiciondndose
como el segundo peor caudal observado en los ultimos sesenta arios (un 57% menor que el
promedio). Situacion similar se dio en el caso del rio Itata, el cual presento un caudal
promedio anual un 9% menor que el del afio anterior y un 52% menor que el promedio de
los ultimos sesenta afios. La situacion de extrema sequia en la cuenca del rio Maipo, tuvo
ademas como consecuencia la dictacion de nuevos decretos de escasez hidrica, continuando
con ello las medidas de redistribucion de las aguas del rio iniciadas durante 2019 para
sostener las necesidades de este vital elemento en el consumo de la ciudad de Santiago.
Valoramos en este aspecto la positiva disposicion de todos los miembros de la Junta de
Vigilancia del rio Maipo, primera seccion, en pos de llegar a los acuerdos que posibilitaron
la entrega de caudales extraordinarios a la empresa sanitaria Aguas Andinas S.A. Juntas,
las malas condiciones hidricas y la implementacion de acuerdos por redistribucion de
caudales, impactaron la produccion de energia eléctrica, lo cual significé una disminucion
de un 1% de la produccion total de energia del portafolio de centrales operadas por nuestra
empresa, en relacion al aiio 2020.

Respecto de nuestra actividad comercial, este afio terminaron por vencer los contratos de
suministro de energia con clientes libres firmados en la época de altos precios, por lo que se
anticipaba para 2021 una baja importante en nuestros niveles de ingresos a raiz de la
disminucion de contratos y la consecuente venta de esa energia a costo marginal. A este
respecto, la Sociedad ha resuelto mantenerse por el momento con sus excedentes de energia
en el mercado spot, pues no se ve una mayor ventaja en comprometer energia de largo plazo
a precios extremadamente reducidos, producto de sobreofertas de energia. Hasta el
momento y desde mediados del aiio 2021 esta politica ha ido mostrando sus frutos, pues los
costos marginales han ido subiendo a niveles muy superiores a los posibles contratos con
clientes libres, anticipdndose para el aito 2022 costos marginales no inferiores a los 60 o 70
USD/MWh en el promedio anual.

Relacionado con lo anterior, el mercado eléctrico continué durante 2021 su proceso de
transicion energética, en el que centrales convencionales contaminantes siguen siendo
reemplazadas en el despacho por energias renovables, provocando con ello un
aceleramiento del proceso de descarbonizacion de la matriz energética. Es gracias a la
puesta en servicio de la linea Cardones—Polpaico 500 kV que hoy es posible transportar al
centro del pais una mayor cantidad de energia, principalmente de parques edlicos y solares
de la zona norte, lo que unido a la implementacion, por el Ministerio de Energia, del
denominado plan de descarbonizacion — que implicarad el retiro de mds de 1.000 MW de
potencia de centrales a carbon para el afio 2024 — han significado que los grandes
generadores tradicionales estén generando mucho menos energia que sus compromisos
comerciales, pues han sido desplazados por mds de 200 pequefios y medianos generadores
solares durante gran parte del dia.

Todo este desarrollo, que se ve promisorio, tiene aun algunas deficiencias muy relevantes,
las cuales al parecer todavia no han sido debidamente sopesadas por la autoridad.
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En efecto, el Coordinador Eléctrico Nacional (CEN) tiene actualmente muchas dificultades
para reemplazar durante la noche la generacion producida en el dia por centrales solares,
pues las centrales térmicas de bajo costo — esto es, las que operan utilizando carbon y gas
natural licuado — requieren de varias horas para partir, por lo cual se ha hecho necesario
recurrir a centrales de partida rdpida, que presentan mayores costos variables, pues operan
en ciclo abierto de gas o con diésel, encareciendo el costo marginal de la energia en las
horas de la noche. Como consecuencia de lo anterior y para reducir el costo marginal en la
noche, el CEN ha continuado su politica de dejar encendidas centrales de carbon o de gas a
minimo técnico, situacion que permite que los costos del carbon utilizado durante esas horas
sean pagados por todo el parque generador a prorrata de sus retiros de energia, permitiendo
ademds con ello que los grandes generadores de gas utilicen, en forma regular, una
normativa pensada solo para casos muy excepcionales, colocando su gas en la base a costo
cero (mal llamado gas inflexible). Esta forma de despacho redunda finalmente en una
disminucién de los costos marginales, un alejamiento del deber del CEN de coordinar las
centrales a minimo costo operacional y un importante subsidio de los pequefios a los grandes
generadores, por lo cual estos ultimos, a través de sus diferentes asociaciones gremiales,
han elevado consultas y demandado a la autoridad para que termine esta nociva prdctica.

Demds estd decir que, ademds de permitir que las grandes empresas del sector puedan
comprar a precios menores sus necesidades de energia, esta situacion también inhibe la
entrada de nuevos actores y produce una disminucion relevante de la competencia, ante la
imposibilidad de subsistir a precios tan bajos. Es conveniente recordar que las variaciones
de corto plazo que experimenta el costo marginal, no tienen ningtin impacto en los costos de
la energia a clientes finales, pero si influyen en los resultados de aquellos generadores que
tienen déficits de energia, por lo cual no nos parece adecuado que la autoridad y el CEN
permitan una intervencion de esa magnitud en el mercado.

En otro dmbito, resulta importante mencionar los efectos de la modificacion de la Ley
General de Servicios Eléctricos de noviembre de 2019, que tuvo como objeto el congelar las
tarifas que las empresas distribuidoras traspasan a sus clientes regulados. Esto ha obligado
a las generadoras a refinanciar el alza de tarifas que correspondia aplicar, con la esperanza
de poder recuperar esos valores entre los afios 2023 y 2027. Para la compafiia, lo anterior
tiene y seguird teniendo efectos en sus resultados, a consecuencia del contrato de suministro
que actualmente mantiene con la distribuidora CGE, lo que la obligard a financiar unos US$
3 millones adicionales en el sistema bancario. Por ultimo, en relacion con el proyecto
hidroeléctrico Nuble, les informamos que la Sociedad ha hecho importantes esfuerzos para
encontrar el financiamiento que permita reiniciar su construccion. Ademds de las
modificaciones en la ingenieria que introdujeron ahorros relevantes en el disefio, durante el
afio se han reducido los gastos de administracion, habiéndose asimismo contratado a un
banco de inversion de Wall Street para buscar inversionistas interesados en terminar el
proyecto. Lamentablemente, estos esfuerzos no se han visto aun recompensados.

Sin perjuicio de lo anterior, los recientes acontecimientos en Europa han significado un
continuo encarecimiento del costo de gas y del petrdleo, con lo cual el mercado se ha ido
dando cuenta de que la energia no podrd volver a los costos de los contratos suscritos entre
el aiio 2017 y mediados del ario 2021. Por el contrario, los riesgos evidentes de
racionamiento por falta de infraestructura para distribuir el diésel, el enorme
encarecimiento del GNL y la descarbonizacion, llevaradn los costos de la energia a niveles
perfectamente compatibles con el costo de desarrollo del proyecto Nuble. Mantenemos
nuestra conviccion que tememos un buen proyecto y que este debiera ser una buena
alternativa para fondos de inversion que invierten en energia renovables.

Creemos que las dificultades por las cuales estd atravesando el sector son pasajeras y
requieren tiempo para que el mercado se consolide. En los proximos arios la demanda
debiera equilibrarse con la oferta, como consecuencia del desarrollo de grandes proyectos

mineros y las diferencias horarias de costos marginales se morigerardn con la entrada de éﬁz

7] £




baterias de bajo costo, por lo cual en el futuro serdn las empresas de bajo costo de operacion
las que prevalezcan.

Eléctrica Puntilla estd bien preparada para ello, pues cuenta con generacion de bajo costo,
sus centrales estdn muy cerca de la demanda y ademds estan operadas por personal muy
profesional y responsable, por lo cual podemos mirar el futuro con optimismo y esperanza
de tiempos mejores.

Finalmente, quiero hacer un reconocimiento al gran profesionalismo, dedicacion y
compromiso de los colaboradores de la compariia, los cuales han cumplido con sus tareas a
pesar de las dificultades y los riesgos que la pandemia les ha creado.

A todos ellos quiero reiterarles mi mds sincero reconocimiento y gratitud por la gran labor
que desarrollan dia a dia. Muchas gracias.

Acto seguido, el sefior Presidente otorgo la palabra al Gerente de Administracion y Finanzas,
don Sebastidn Escobar, quien sefiald que los Estados Financieros consolidados de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2021 fueron auditados por los auditores externos KPMG
Auditores Consultores SpA, representada por el sefior Cristian Maturana R., quienes en su
informe de auditoria de fecha 24 de marzo de 2022, expresaron su opinién de los mismos
favorablemente y sin ningun tipo de observaciones. Dichos Estados Financieros son
presentados a esta Junta bajo normas IFRS, para los ejercicios 2021 y 2020.

Luego, se detallaron y analizaron comparativamente las cifras mas significativas que
presentan la situaciéon financiera de la Sociedad y su Estado de Resultados a nivel

consolidado.

Estado de Resultados.

Inicia su exposicion el sefior Escobar mencionado que el resultado neto de la Sociedad para
el ejercicio ascendi6 a una utilidad de $6.316 millones, el que presenté un mejoramiento con
respecto al ejercicio anterior, en el cual se present6 una pérdida equivalente a $907 millones.

El resultado operacional presenté una utilidad de $7.201 millones, un 6,5% inferior al
ejercicio 2020 en pesos nominales. El resultado no operacional mejord en $7.007 millones
respecto del ejercicio 2020, y tuvo su origen en que durante 2021 no hubo pérdidas por el
test de deterioro del proyecto Central Nuble de Pasada.

Por su parte, las ventas alcanzaron $13.238 millones durante el ejercicio, lo que supone una
disminucioén en los ingresos del orden de 35,9% respecto del ejercicio anterior, explicado
principalmente por la expiracion del contrato de arrendamiento de las centrales con la
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo el dia 31 de diciembre de 2020.

Por su parte, menciona el sefior Gerente de Administracion y Finanzas que la venta fisica
acumulada en el ejercicio 2021 ascendié a 124,6 GWh. El precio promedio ponderado
durante el 2021, neto de déficit de energia y potencia, ascendié6 a $75,6/KWh, una
disminucién del 4,1% en relacion al ejercicio anterior. Las compensaciones por menor
generacion alcanzaron un total de 17 GWh, lo que habria supuesto una generacion de 141,5
GWh durante el ejercicio 2021.

Detallando los items que corresponden a costo de ventas indica que los mismos disminuyeron

a $3.584 millones durante el ejercicio — siendo durante 2020 equivalentes a $9.023 millones

— explicado esencialmente por el término del arrendamiento de los activos eléctricos a ]a X
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Las disminuciones mas importantes en costos de operaciéon se encuentran en los itemes
depreciaciones y sueldos y salarios, todo lo cual guarda directa relacién con el término del
contrato de arrendamiento sefialado anteriormente.

El EBITDA al cierre del 2021 ascendi6 a $8.621 millones, un 34,49% inferior al registrado
en el 2020, originado en el término del contrato de suministro eléctrico con Empresas CMPC
S.A..

En cuanto al item efectivo y equivalentes al efectivo, el flujo neto de las actividades de
operacion arrojé al cierre de 2021 un monto equivalente a $9.616 millones, explicado
esencialmente por el resultado de las actividades de generacion eléctrica durante el periodo.
Por otra parte, las actividades de inversion utilizaron flujos de efectivo neto que alcanzaron
al 31 de diciembre de 2021 los $1.204 millones, explicados principalmente por la adquisicion
de activos necesarios para el desarrollo del proyecto Central Nuble de Pasada.

Al cierre de 2021, informa el sefior Escobar que existieron usos de flujos de efectivo
generados en actividades de financiamiento por un equivalente a $7.867 millones, lo que
responden principalmente a la amortizacion de créditos bancarios. Destaca en este punto la
reprogramacion de los pasivos financieros de la Sociedad, tanto en monto como en plazo, lo
que permitié disminuir el monto adeudado al 31 de diciembre de 2020 desde los $23.716
millones — con un 80% de la deuda con vencimiento de corto plazo — a un total de $17.635
millones al 31 de diciembre de 2021, con solamente un 12,7% de corto plazo.

Por ultimo, indica el sefior Escobar que las notas a los Estados Financieros forman parte
integral de estos, y tienen por objeto precisar en detalle los criterios contables aplicados.

Terminada la presentacion del sefior Gerente de Administracién y Finanzas, el Presidente
propone a los sefiores accionistas aprobar la Memoria, Balance y Estados Financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021. Adicionalmente, propone
omitir la votacion de la propuesta y proceder por aclamacion.

Luego de un detallado analisis, la Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o
representadas, aprueba la Memoria, los Estados Financieros, balance, estado de resultado y
flujo de efectivo e informe de los auditores externos de la Sociedad correspondientes al
ejercicio 2021, sin observaciones.

21 La eleccion de auditores externos para el ejercicio 2022.

El sefior Presidente, expuso que es necesario a continuacion, de acuerdo a lo establecido en
la Ley y su reglamento, designar Auditores Externos Independientes, con el objeto de que
realicen la funcién fiscalizadora de la administracién durante el ejercicio 2022, debiendo
informar por escrito a la préxima Junta Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento de
su mandato. Para estos efectos, cedié la palabra al sefior Secretario quien expuso lo siguiente:

El Directorio, en sesion celebrada con fecha 24 de marzo de 2022, y en cumplimiento con lo
establecido en articulo 59 de la Ley y Oficio Circular N° 718 y N° 764 dictadas por la CMF,
en relacion a la eleccién de la empresa de auditoria externa para el ejercicio 2022, acordd
presentar a sus accionistas la priorizacion de las distintas opciones de empresas de auditoria
externa a elegir, junto con la fundamentacion de las diversas opciones. Esta informacion fue
incorporada a la carta de citacion a la presente Junta enviada a los accionistas y ademas se

publico en la pagina web de la Sociedad, haciéndose mencién de ello en las publ1cac10nes de Zr

citacion a esta Junta realizadas en el diario El Mostrador.




Las opciones presentadas por el Directorio fueron las siguientes:

Sociedades Auditoras Honorarios - Horas Totales
externas
PwC Chile 1.740 UF 1.460
Deloitte 1.850 UF 1.500
KMPG 1.490 UF 1.245
EY 1.604 UF 1.432

De acuerdo con los antecedentes expuestos, el Directorio de la Sociedad propuso en primer
lugar contratar a la firma auditora KMPG Auditores Consultores SpA, para que ésta sea
designada por la Junta Ordinaria de Accionistas como empresa de auditoria externa para el
ejercicio 2022, debido a los siguientes factores: (i) posee un amplio conocimiento de la
industria; (ii) cuenta con un grupo de trabajo eficiente, conformado por mas de 1.200
profesionales; (iii) presenta conocimiento de nuestra empresa al haber sido los auditores
externos durante el ejercicio 2021; y, (iv) para los ultimos ejercicios, entre sus principales
clientes del rubro eléctrico se cuentan: Enel Generacidén Chile S.A. (Ex Endesa); Acciona
Energia; Copec Combustible; Linde Gas Chile; IC Power Chile SpA; Grupo Andes Mining
Energy; vy, Generacién Solar SpA.

En segundo orden de prelacién, se propone la contratacion de EY dado que ésta: (i) presenta
una propuesta de honorarios razonable; (ii) cuenta con una red de profesionales conformada
por mas de 1.500 profesionales, con presencia en las ciudades de Santiago, Vifia del Mar,
Concepcion y Puerto Montt; (iii) su equipo de profesionales cuenta con décadas de
experiencia en la auditoria de empresas regionales reguladas en rubros de agua, construccién

y electricidad; y, (iv) para los ultimos ejercicios, sus principales clientes del sector energia
son: AES Gener S.A.; Engie Chile; y Colbun.

En tercer orden de prelacion, para la eleccidon de empresa de auditoria externa, se propone a
PWC Chile dado que: (i) presenta una propuesta de honorarios razonables; (ii) cuenta con un
grupo de trabajo experimentado, conformado por 52 socios mas 658 profesionales del area
de auditoria; (iii) cuentan con conocimiento de la Sociedad, al haber sido los auditores
durante los ejercicios 2016 y 2017; y (iv) son especialistas en el sector eléctrico, asesorando
durante los ultimos ejercicios, a los siguientes clientes: Grupo Interenergy, Eurus Energy
America, Energia Llaima y Grupo Arroyo.

En cuarto orden de prelacidn, para la eleccion de empresa de auditoria externa, se propone a
Deloitte dado que: (i) presenta la propuesta mas onerosa; (ii) su grupo de trabajo esta
conformado por més de 740 profesionales del area de auditoria; (iii) presentan amplio
expertise en el sector eléctrico; y (iv) entre sus principales clientes se cuentan: Chilquinta
S.A.y filiales, AES Gener S.A.; Enersis S.A.; Engie Energia Chile, etc.

El Presidente propuso aprobar la designacion de la firma KPMG Auditores Consultores
Limitada como auditores externos para el ejercicio 2022. Adicionalmente, propone omitir la
votacion de la propuesta y proceder por aclamacion.

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acordo designar a la

firma KPMG Auditores Consultores Limitada como auditores externos para el ejercicio
correspondiente al afio 2022.

3. Informe anual del Comité de Directores.

Sobre este punto, el Presidente sefialé que el Informe Anual del Comité de Directores de la

Sociedad (el “Comité™) es preparado conforme a lo dispuesto en el N° 5 del inciso octavo del
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articulo 50 bis de la Ley y tiene por objeto informar las actividades realizadas por el Comité
de Directores de la Sociedad durante el afio 2021.

El Comité, para el ejercicio 2021, se encuentra integrado por los sefiores directores don
Camilo Larrain Sanchez, don Antonio Bascufidn Valdés y don Javier Hurtado Cicarelli,
Presidente del Comité. Actiia como Secretario, el Gerente General, don Alejandro Goémez
Vidal.

A continuacion, el Gerente General procedi6 a dar lectura del texto del Informe:

INFORME ANUAL DEL COMITE DE DIRECTORES ELECTRICA PUNTILLA S.A.

El siguiente informe de gestion anual es preparado conforme a lo dispuesto en el N° 5 del
inciso octavo del articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andonimas (la “Ley”),
y tiene por objeto informar las actividades realizadas por el Comité de Directores (el
“Comité”) de Eléctrica Puntilla S.A. (indistintamente “Puntilla” o la “Sociedad”) durante
el aiio 2021.

Se deja constancia de que el Comité de la sociedad ha sido constituido en razon de haberse
cumplido los requisitos establecidos en el inciso primero del articulo 50 bis de la Ley.

El Comité se encuentra integrado por los sefiores directores don Camilo Larrain Sdnchez,
don Antonio Bascufidn Valdés y don Javier Hurtado Cicarelli, quien actua, en su calidad de
director independiente, como Presidente del Comité. Actua como Secretario, el Gerente
General, don Alejandro Gomez Vidal.

1.- Gestiones Realizadas por el Comité de Directores.

Durante el afio 2021, el Comité de la Sociedad y filiales se reunio en 5 ocasiones, y haciendo
uso de sus facultades y cumpliendo con sus deberes legales se aboco a las siguientes
actividades:

. Examinar operaciones entre partes relacionadas.

. Examinar los informes de los auditores externos, el balance y demds estados
financieros de Eléctrica Puntilla S.A. y filiales, correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021.

. Revisar el plan anual de auditoria externa.

. Revision de la Politica de habitualidad, en conformidad a la modificacion del articulo
50 bis de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas.

. Seleccionar y proponer al Directorio nombres de los auditores externos dela

Sociedad y filiales para ser sugeridos a la Junta Ordinaria de Accionistas para el aiio 2021,
en conformidad a los oficios circulares 718 y 764 de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

2.- Operaciones entre partes relacionadas

De acuerdo a las disposiciones establecidas en el articulo 50 bis de la Ley, le corresponde
al Comité examinar los antecedentes relativos a las operaciones entre personas relacionadas
a que se refiere el Titulo XVI de la norma citada.

A. Sesion N° 62 del Comité de Directores de fecha 23 de febrero de 2021

Contrato de prestacion de servicios entre la Sociedad y su matriz, la Asociacién de
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo (“SCM”) en virtud del cual la primera prestard a
la segunda los servicios de operacion, comercializacion y mantenimiento respecto de las
instalaciones eléctricas que conforman las centrales generadoras Florida 1, 2 y 3, junto a
las unidades de generacion centrales Eyzaguirre y El Rincon, todas de propiedad de SCM.
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La duracién del contrato propuesto se extiende por todo el ario 2021, pudiendo ser renovado
sucesiva y automdticamente por periodos iguales de un afio cada uno. El precio que SCM
pagaria anualmente a la Sociedad es por un equivalente a 18.933 Unidades de Fomento.
Simultdneamente y a consecuencia de dicha suscripcion, el contrato de prestacion de
servicios de backoffice en virtud del cual SCM presta a la Sociedad los mencionados
servicios, es rebajando el precio mensual a pagar a la suma de 1.062,88 Unidades de
Fomento.

B. Sesion N° 65 del Comité de Directores de fecha 24 de agosto de 2021

Se alcanzé un principio de acuerdo con Aguas Andinas S.A. para la compensacion de la
menor generacion eléctrica producida por la vigencia de las demominadas “‘cuentas
corrientes 1, 2y 3”7, acordadas entre Aguas Andinas S.A. y las organizaciones de usuarios
de aguas administradoras de derechos de aprovechamiento de aguas consuntivos en la
primera seccion del rio Maipo.

Dichas compensaciones se calculan en base a los montos fisicos de energia no generada —
incluyendo restricciones de minimos técnicos y capacidad mdxima de las centrales —
valorizandose conforme los precios del costo marginal mas potencia.

3.- Gastos del Comité de Directores.

Durante el 2021, el Comité de Directores no efectué gastos en el ejercicio de sus funciones.

No hubo otro comentario ni proposiciones relativas a la marcha de los negocios sociales,
por parte de algun accionista o miembro del Comité.

4. Remuneraciéon del Directorio

El Presidente sefiald6 que en sesion de Directorio celebrada el dia 24 de marzo de 2022, el
Directorio acordd proponer a la Junta de Accionistas remunerar a los sefiores directores por
el desempefio y ejercicio de sus cargos y que dicha remuneracion sea de UF 15 liquidas por
cada sesion ordinaria o extraordinaria a la que asistan y en el caso del Presidente el doble de
la suma sefialada, proponiendo luego a la Junta aprobar la remuneracién de los directores en
los términos propuestos. Adicionalmente, propone omitir la votacion de la propuesta y
proceder por aclamacién.

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acordd que la
remuneracion de los directores sera de UF 15 liquidas por cada sesion Ordinaria o
Extraordinaria a la que asistan y en el caso del Presidente, el doble de la suma sefialada.

5. Remuneracion del Comité de Directores v determinacion del presupuesto de
gastos de funcionamiento del Comité de Directores v sus asesores.

El sefior Presidente sefiald que en sesion de Directorio celebrada el dia 24 de marzo de 2022,
el Directorio acordd proponer a la Junta de Accionistas remunerar a los sefiores miembros
del Comité de Directores por el desempefio y ejercicio de sus cargos, durante este afio, y que
dicha remuneracion sea de un tercio adicional de la que le corresponda como director, lo que
esta en concordancia con lo establecido en el articulo 50 bis de la Ley. J
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El sefior Presidente propuso a la Junta aprobar la remuneracion de los miembros del Comité
de Directores en los términos propuestos. Adicionalmente, propone omitir la votacion de la
propuesta y proceder por aclamacion.

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acuerda que la
remuneracién de los miembros del Comité de Directores sea de un tercio adicional a la que
le corresponda como director.

Finalmente, el sefior Presidente sefialé que en sesion de Directorio celebrada el dia 24 de
marzo de 2022, el Directorio acordd proponer a la Junta de Accionistas que el presupuesto
anual de gastos de funcionamiento del Comité de Directores y sus asesores para el afio 2022,
alcance a las 750 UF. Este presupuesto cumple con lo establecido en el articulo 50 bis de la
Ley, el que establece que el presupuesto del Comité de Directores no podré ser inferior a la
suma de las remuneraciones anuales de los miembros del mismo Comité. Asimismo, se dejo
constancia que éste podra requerir la contratacién de la asesoria de profesionales para el
desarrollo de sus labores, conforme al referido presupuesto.

El sefior Presidente propuso a la Junta aprobar el Presupuesto para el Comité de Directores
en los términos propuestos. Adicionalmente, propone omitir la votacién de la propuesta y
proceder por aclamacion.

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acordé que el
Presupuesto anual de gastos de funcionamiento del Comité de Directores y sus asesores para
el afio 2022, alcance a las 750 UF.

6. Eleccion de Directorio de la Sociedad, debiendo elegirse al menos un director
independiente.

A continuacién, el sefior Presidente informa a la Junta que corresponde en esta asamblea
elegir a los miembros del Directorio que dirigira a la sociedad por los préximos tres afios.

Se indica que a esta fecha, y conforme lo dispone el articulo 73 del Reglamento de Sociedades
Anoénimas, se han recibido solamente dos postulaciones al cargo de director independiente.
presentadas por los accionistas Fundacion San Carlos de Maipo y MBI Corredores de Bolsa
S.A.—, habiendo sido dichos antecedentes puestos a disposicion de los sefiores accionistas por
medio del sitio web de la Sociedad con la anticipacidn establecida por la ley.

Dado lo anterior, considerando que conforme lo dispone el articulo Séptimo de los estatutos
de la Sociedad el Directorio se compone de siete miembros, salvo que los sefiores accionistas
presenten en esta oportunidad candidatos que permitan completar el nimero de cargos a
proveer, se procedera conforme lo dispone el articulo 72 del Reglamento de Sociedades
Anoénimas, proponiendo el Presidente candidatos para completar dicho niimero.

Cediendo la palabra, el sefior Emilio Cousifio Valdés, en representacion del accionista
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, propone como candidatos al
Directorio a los sefiores Emilio Pellegrini Ripamonti, José Miguel Guzmén Lyon, Victor
Huneeus Madge, Harry Fleege Tupper, Rachel Bernardin y Emilio Cousifio Valdés.
Adicionalmente, para cada uno de los candidatos antes individualizados, el sefior Cousifio
acompafia y hace entrega de la correspondiente declaracién de aceptacién de la nominacién
y de inexistencia de inhabilidades. Deja constancia que estos candidatos son propuestos por
el accionista antes sefialado, el cual ostenta el 59,9% del total de las acciones de la Sociedad

con derecho a voto. @)

Considerando lo anteriormente expuesto por el representante del accionista Asociacion de /4
Canalistas Sociedad del Canal de Maipo, el sefior Presidente indica que se presentan como 4~ *
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candidatos al Directorio, a las siguientes personas: Emilio Pellegrini Ripamonti, Emilio
Cousifio Valdés, Rachel Bernardin, Victor Huneeus Madge, Harry Fleege Tupper y José
Miguel Guzman Lyon. Se suman, en calidad de candidatos a director independiente, los
sefiores Javier Hurtado Cicarelli — candidato presentado por el accionista Fundacién San
Carlos de Maipo — y Martin Ithurbisquy Frias, candidato presentado por el accionista MBI
Corredores de Bolsa S.A. Asi, considerando que existen mas candidatos que el numero de
cargos a proveer, se debera proceder a la votacion de los mismos.

Sometida a votacion, y habiéndose emitido validamente 68.659.888 votos, han resultado
elegidos como directores las siguientes personas:

Emilio Pellegrini Ripamonti, con un total de 9.649.545 votos;
Emilio Cousifio Valdés, con un total de 9.649.543 votos;
Rachel Bernardin, con un total de 9.386.145 votos;

Victor Huneeus Madge, con un total de 9.649.545 votos;
Harry Fleege Tupper, con un total de 9.649.545 votos;

José Miguel Guzman Lyon, con un total de 9.649.545 votos; v,
Javier Hurtado Cicarelli, con un total de 9.649.545 votos.
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Se deja constancia que el director sefior Javier Hurtado Cicarelli es elegido en caracter de
director independiente, a propuesta del accionista Fundacién San Carlos de Maipo. Se deja
adicionalmente constancia que el candidato Martin Ithurbisquy Frias ha obtenido 1.376.475
votos.

Dado el resultado antes anotado, la Junta acord6 designar a los sefiores José Miguel Guzmén
Lyon, Victor Huneeus Madge, Emilio Cousifio Valdés, Harry Fleege Tupper, Rachel
Bernardin, Emilio Pellegrini Ripamonti, y a don Javier Hurtado Cicarelli como directores de
la Sociedad.

s Las demds materias que sean del interés social v que no sean propias de una
Junta Extraordinaria de Accionistas.

Designacion del periédico en que se efectuaran las publicaciones de la Sociedad.

El Presidente sefial6 que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley,
corresponde a esta Junta establecer el periddico del domicilio social en que se haran las
publicaciones relativas a la Sociedad, proponiendo al efecto que éstas se realicen en el diario
electrénico “El Mostrador”.

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes y representadas, acordé que las
publicaciones relativas a la Sociedad se hagan en el diario electrénico “El Mostrador”.

Operaciones con personas relacionadas.

El Presidente expuso que es necesario dar a conocer a los sefiores accionistas, de acuerdo a
lo prescrito en el Titulo XVI de la Ley que regula las operaciones con Partes Relacionadas
en las Sociedades Andénimas Abiertas y sus filiales, los acuerdos adoptados por el Directorio
de la Sociedad respecto de los actos o contratos celebrados por ésta con personas relacionadas
durante el ejercicio 2021.

Al respecto, indicé el sefior Presidente que, en consideracion a que ya se ha dado cuenta de
las operaciones entre partes relacionadas al momento de leer el informe anual del Comité de
Directores, se omitird su lectura. Deja constancia que las mencionadas operaciones se
encuentran aprobadas por las instancias corporativas correspondientes, con exclusion de los

directores involucrados. Asimismo, indica que durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha A’




celebrado otros actos o contratos con personas relacionadas que involucren montos relevantes
o que se encuentren fuera de lo establecido en la Politica de Habitualidad de la Sociedad.

La Junta, por la unanimidad de las acciones presentes o representadas, acordé darse por
informada y aprobar las operaciones con personas relacionadas durante el ejercicio 2021.

El Presidente ofrecio la palabra para tratar cualquier tema o materia que sea del interés social
y que no sea propia de una junta extraordinaria de accionistas. Ninguno de los accionistas
presentes o sus representantes hizo uso de su derecho a voz.

IX. TRAMITACION DE ACUERDOS Y REDUCCION A ESCRITURA
PUBLICA.

La Junta, por la unanimidad de sus miembros asistentes acordo:

(1) Que todo lo aprobado y acordado en la Junta se lleve a efecto de inmediato, sin esperar
una aprobacidén posterior de la presente acta.

(ii) Facultar a don Emilio Pellegrini Ripamonti, a don Alejandro Gémez Vidal y a don
Guillermo Aldunate Fernandez, para que actuando uno cualquiera de ellos indistintamente,
tan pronto se encuentre firmada la presente acta por las personas designadas por la asamblea
al efecto, la reduzcan a escritura publica, en todo o en parte, pudiendo firmar dicho
instrumento para cumplir su cometido.

(iii) Facultar a don Alejandro Gémez Vidal, para que certifique y envie copia del acta de la
presente Junta a la CMF, en cumplimiento de lo establecido en la Norma de Caracter General

numero 30 dictada por la CMF.

No existiendo mas materias que tratar, se puso término a la reunion siendo las 11:00 horas.
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CERTIFICACION

Certifico que la copia que antecede es fiel a su original, correspondiente al acta de la Junta
Ordinaria de Accionistas de la sociedad ELECTRICA PUNTILLA S.A. celebrada con
fecha 19 de abril de 2022, cuyas hojas han sido debidamente inicializadas por quien suscribe
la presente certificacion.

/ |
/' Alejandro
g Gerente General

ELECTRICA PUNTILLA S.A.



