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ELECTRICA PUNTILLA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

Al 31 de marzo de 2026 (no auditado) y 31 de diciembre de 2025

Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

31/03/2026 | 31/12/2025
ACTIVOS Nota MS$ MS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 2.277.173 3.044.620
Otros activos financieros, corrientes 7 6.692.451 6.541.280
Otros activos no financieros, corrientes 8 285.876 456.004
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 9.a 1.195.339 1.695.395
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 10 178.749 802.293
Activos corrientes totales 10.629.588 12.539.592
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 7 1.291.026 1.414.188
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes 9.b 14.945.422 14.809.269
Activos intangibles distintos de la plusvalia 12 3.483.528 3.484.401
Propiedades, planta y equipo 13 51.095.364 50.916.480
Activos por impuestos diferidos 16 55.439.750 55.260.851
Total de activos no corrientes 126.255.090 | 125.885.189
Total de activos 136.884.678 | 138.424.781

Las notas adjuntas nameros 1 a la 30,
forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios.




ELECTRICA PUNTILLA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

Al 31 de marzo de 2026 (no auditado) y 31 de diciembre de 2025

Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

31/03/2026 31/12/2025
PATRIMONIO Y PASIVOS Nota MS$ MS$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 17 5.219.373 5.141.353
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18 2.431.462 2.284.049
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 10 11.876 30
Otras provisiones, corrientes 19 43211 41.032
Pasivos por Impuestos, corrientes 14 285.975 409.683
Beneficios a los empleados, corrientes 20 222.422 255.040
Pasivos corrientes totales 8.214.319 8.131.187
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 17 5.234.472 5.514.233
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, no corrientes 18 - 1.814.260
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 10 63.630.337 63.180.350
Beneficios a los empleados, no corrientes 20 42.477 41.242
Total de pasivos no corrientes 68.907.286 70.550.085
Total Pasivos 77.121.605 78.681.272
Patrimonio neto
Capital emitido 21 145.528.447 145.528.447
Resultados acumulados (83.748.926)| (83.768.508)
Otras reservas (2.016.310) (2.016.310)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 59.763.211 59.743.629
Participaciones no controladoras (138) (120)
Patrimonio neto total 59.763.073 59.743.509
Total de patrimonio y pasivos 136.884.678 138.424.781
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Las notas adjuntas nameros 1 a la 30,
forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios.




ELECTRICA PUNTILLA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2026 y 2025 (no auditados)

Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

01/01/2026 01/01/2025
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION Nota 31/03/2026 31/03/2025
Ingresos de actividades ordinarias S5y22 1.862.074 2.363.088
Costo de ventas 24 (1.088.303) (971.007)
Ganancia bruta 773.771 1.392.081
Otras ganancias (pérdidas) 23 54.727 2.856
Gasto de administracion 24 (717.954) (761.922)
Ingresos financieros 24 99.490 82.592
Costos financieros 24 (360.615) (366.020)
Diferencias de cambio 24 125.269 155.183
Resultado por unidades de reajuste 24 (134.023) (478.631)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (159.335) 26.139
Ganancia (pérdida) por impuestos a las ganancias 15 178.899 838.400
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 19.564 864.539
Ganancia (pérdida) 19.564 864.539
Ganancia (pérdida), atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 19.582 864.557
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras (18) (18)
Ganancia (pérdida) 19.564 864.539
Ganancia (pérdida) por accion
Ganancia (pérdida) por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas
($/accion) 28 0,26 11,51
Ganancia (pérdida) por accion basica 0,26 11,51

Ganancia (pérdida)s por accion diluidas

Ganancia (pérdida) diluida por accion procedente de
operaciones continuadas

Ganancia (pérdida) diluida por accion

Las notas adjuntas nameros 1 a la 30,

forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios.




ELECTRICA PUNTILLA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2026 y 2025 (no auditados)

Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL Nota 01/01/2026 01/01/2025
31/03/2026 31/03/2025

Ganancia (pérdida) 19.564 864.539

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificara

al resultado del ejercicio.

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion - -

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios i i

conjuntos contabilizados utilizando el método de la participacion

Total Otro resultado integral que no se reclasificara al i _

resultado del ejercicio.

Resultado integral total 19.564 864.539

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 19.582 864.557

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras (18) (18)

Resultado integral total 19.564 864.539

Las notas adjuntas nameros 1 a la 30,
forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios.




ELECTRICA PUNTILLA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2026 y 2025 (no auditados)
Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

Cambios en Otras Reservas Patrimonio
LUl Participaciones
Capital Reserva de Otras Resultados los 11:0 Patrimonio
emitido diferencias | o o < Otras acumulados | propietarios Total
de cambio en . Reservas de Ia controladoras
. varias
conversiones T e
(S)*l‘}g‘l) /12‘})‘;?1 entaty Agil 145528 447 | 2016310)| (2.016310)|(83.768.508)|  59.743.629 (120)|  59.743.509

Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral

Dividendos

Incremento (disminucion) por
otros cambios

Total de cambios en patrimonio - - - - 19.582 19.582 (18) 19.564
Saldo Final Periodo Actual
145.528.447 -1 (2.016.310) [ (2.016.310) | (83.748.926) 59.763.211 (138) 59.763.073
31/03/2026
8

Las notas adjuntas nameros 1 a la 30,
forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios.



ELECTRICA PUNTILLA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2026 y 2025 (no auditados)
Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

Cambios en Otras Reservas Patrimonio
L LT U Participaciones
Capital Reserva de Otras Resultados los II:O Patrimonio
emitido diferencias | o as Otras acumulados | propietarios Total
de cambio en . Reservas de Ia controladoras
. varias
conversiones controladora
(S)‘I‘}g‘l’ /Izrgggal LSOty it 145.528.447 | (2.016.310)| (2.016.310)] (88.186.667) 55.325.470 87)| 55.325.383

Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 864.557 864.557 864.539
Otro resultado integral _-- - -
Resultado integral - 864.557 864.557 (18) 864.539
Dividendos - - - - - = - o
Incremento (disminucién) por ) ) ) ) ) ) ) )

otros cambios
Total de cambios en patrimonio - - - - 864.557 864.557 (18) 864.539
§i‘}3§ /ZF;';S" Periodo Anterior | | \s 578 447 -| 2.016.310)| (2.016.310)| (87.322.110) 56.190.027 (105)|  56.189.922

9

Las notas adjuntas nameros 1 a la 30,
forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios.



ELECTRICA PUNTILLA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2026 y 2025 (no auditados)
Expresado en miles de pesos chilenos (M$)

01/01/2026 01/01/2025
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Nota 31/03/2026 31/03/2025
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3.775.902 2.988.492
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.375.384) (1.511.197)
Pagos a y por cuenta de los empleados (623.874) (548.767)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (157.266) (42.981)
Otras entradas (salidas) de efectivo 2.371 44.226
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 1.621.749 929.773
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (576.223) (428.666)
Compras de activos intangibles (1.724.040) (1.913.240)
Importes procedentes de activos a largo plazo 6.360.662 5.097.873
Compras de otros activos a largo plazo (6.244.163) (3.971.744)
Intereses recibidos 100.544 52.338
Otras entradas (salidas) de efectivo (87) 10.422
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (2.083.307) (1.153.017)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Amortizacion de préstamos (capital) 6 ¢) (279.640) (269.944)
Intereses pagados 6 c) (26.279) (35.975)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (305.919) (305.919)
Incremento .neto (disminucion) en. el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto (767.477) (529.163)
de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 30 3.909
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 30 3.909
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (767.447) (525.254)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 6 3.044.620 2.479.439
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 6 2.277.173 1.954.185
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Las notas adjuntas numeros 1 a la 30,
forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios.




ELECTRICA PUNTILLA S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

Al 31 de marzo de 2026
1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Eléctrica Puntilla S.A. es una sociedad anénima abierta inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 1083,
de duracion indefinida, que tiene su domicilio social y oficinas principales en calle Orinoco niimero 90, piso
11, Las Condes, en Santiago de Chile.

La Sociedad se constituy6 por escritura publica otorgada con fecha 18 de abril de 1997 ante el Notario de
Santiago don Ratl Ivan Perry Pefaur bajo el repertorio nimero 2.121. Un extracto autorizado de dicha escritura
se inscribid a fojas 9.670, nimero 7.578, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago del afio 1997 y se publicé en el Diario Oficial el dia 28 de abril de 1997. Para efectos tributarios la
Sociedad opera bajo el Rol Unico Tributario N° 96.817.230-1.

El objeto de la Sociedad es la adquisicion, construccion y explotacion de toda clase de plantas e instalaciones
destinadas a la produccion, transporte, distribucion, venta y aprovechamiento en cualquier forma de la fuerza
hidraulica y de la energia eléctrica en todas sus aplicaciones, pudiendo para tales efectos obtener, adquirir y
gozar las concesiones, permisos y derechos de aprovechamiento respectivos y efectuar todo negocio o
actividad afin con las anteriores.

Centrales en Operacion

El dia 1 de mayo de 1997 se realizo el traspaso fisico de la central Puntilla que fue adquirida a CMPC, ¢ inicio
sus operaciones Eléctrica Puntilla S.A., con una participacion del 80% para la Sociedad del Canal de Maipo y
del 20% para la Fundacion San Carlos de Maipo.

A esa fecha, esta Central tenia 2 unidades generadoras tipo Francis, una instalada en 1926 de 4.000 kVA de
potencia instalada y la otra en 1942 de 10.000 kVA de potencia instalada. Bajo la administracion de Eléctrica
Puntilla S.A. se desarrollaron varias obras y mejoras y entre ellas, el suministro y montaje de una nueva unidad
generadora, de 8.955 kVA de potencia instalada, incluyendo la ampliacion de la casa de maquinas para la
incorporacion del generador LDW y de la turbina Kossler, las que entraron en operacion en octubre de 2006.

Hoy la Central Puntilla cuenta con una potencia instalada total de 22.955 kVA y una generacion media anual
de 93,3 GWh entre los afios 2020 y 2025, cifra inferior a la hidrologia media.

Durante el cuarto trimestre del 2013 se puso en operacion la central Las Vertientes (de 2 MW de potencia y
6,6 GWh de generacion promedio anual entre 2020 y 2025) que esta ubicada en el curso del Canal Sirena y
restituye sus aguas al rio Maipo inmediatamente aguas arriba de la bocatoma de la Sociedad del Canal de
Maipo, y la central El Llano (de 2 MW de potencia y 2,3 GWh de generacion promedio anual entre 2020 y
2025) que estd ubicada en el curso del caudal de riego de la Asociacion de Canalistas del canal de Pirque.

11



Adicionalmente, Eléctrica Puntilla es propietaria de la central Itata en el homoénimo rio, en la comuna de
Yungay, Region de Nuble. Es una central de pasada que tiene una potencia de generacion de 20 MW y
representd una inversion de US$ 54 millones. Su generacion media anual, considerando las restricciones
operativas impuestas en su Resolucion de Calificacion Ambiental, es de 53,4 GWh anuales, para el periodo
2020 —2025.

Proyectos en construccioén

En 2014 la Sociedad inicio, a través de su filial Hidroeléctrica Nuble SpA, en adelante indistintamente
“Hidrofiuble” o “HN”, la construccion de una central hidroeléctrica denominada “Central Nuble de Pasada”.
Se trata de una central de pasada ubicada en el rio Nuble, Region de Nuble, cuya capacidad instalada es de 136
MW, que representa una inversion total aproximada de US$ 500 millones, y que cuenta con un derecho de
conexion a la linea de transmision “San Fabian Ancoa 2x220kV”, cuyo propietario es la sociedad Sistema de
Transmision del Centro S.A..

Por diferentes circunstancias, posterior a la adquisicion del proyecto por parte de Hidrofiuble, el mercado
eléctrico experiment6 importantes modificaciones en su regulacion y una baja sustancial en los precios de la
energia, lo que significo terminar anticipadamente el contrato de financiamiento bancario que se habia obtenido
inicialmente para la construccion de la mencionada central, y consecuentemente, forzo6 a dicha sociedad a
suspender temporalmente su ejecucion hasta no encontrar el financiamiento necesario para reiniciar las obras.
En el intertanto, y con el objeto de optimizar el funcionamiento de dicho proyecto, HN procedid, a contar de
2017, a ajustar el disefio de sus obras hidraulicas, sometiendo dichas adaptaciones a los procedimientos de
autorizacion pertinentes, y cuya resolucion por parte de la Direccion General de Aguas se obtuvo recién en el
mes de septiembre del afio 2025. Asi, no obstante encontrarse aun pendiente la obtencion del financiamiento
necesario para retomar la construccion del proyecto, Hidrofiuble ha mantenido al dia todas las obligaciones
ambientales del proyecto consagradas en su Resolucion de Calificacion Ambiental.

Por ultimo, el Directorio de la Sociedad ha analizado en diferentes oportunidades las condiciones del mercado
eléctrico y ha informado a través de un hecho esencial de fecha 28 de marzo de 2024, que Hidroeléctrica Nuble
SpA present6 una nueva estimacion de fecha de puesta en marcha del proyecto Central Nuble de Pasada, para
el segundo semestre del afio 2029.
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Al 31 de marzo de 2026, los 12 mayores accionistas de Eléctrica Puntilla S.A. son:

NOMBRE O RAZON SOCIAL N° ACCIONES PORCENTAJE %
ASOCIACION DE CANALISTAS SOCIEDAD DEL CANAL DE MAIPO 45.005.521 59,94
FUNDACION SAN CARLOS DE MAIPO 15.322.408 20,41
BIOGENERA S.A. 4.640.319 6,18
MBI CORREDORES DE BOLSA S.A. 1.376.475 1,83
INVERSIONES COUSINO MACUL LTDA. 510.601 0,68
INMOBILIARIA LIGUAI S.A. 465.196 0,62
INSTITUTO DE INVESTIGACIONES AGROPECUARIAS 404.560 0,54
INVERSIONES EL MAQUI SpA 401.818 0,54
BCI CORREDOR DE BOLSA S.A. 383.633 0,51
ASOCIACION DE CANALISTAS DEL CANAL ORTUZANO 364.096 0,48
VINA CONCHA Y TORO S.A. 353.830 0,47
RIO MANSO S.p.A. 320.692 0,43
OTROS 217 ACCIONISTAS 5.540.013 7,37
Total 75.089.162 100,00

La dotacion de Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales alcanzé a 64 trabajadores al 31 de marzo de 2026 (62
trabajadores al 31 de diciembre de 2025), manteniéndose una dotacion promedio de 64 trabajadores durante el
primer trimestre de 2026 (62 trabajadores en promedio durante el ejercicio 2025).

Los presentes estados financieros consolidados estan compuestos por el Estado de Situacion Financiera
Clasificado, el Estado de Resultados Integrales por Funcion, el Estado de Flujos de Efectivo Directo, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto y las Notas Complementarias con revelaciones a dichos estados financieros
consolidados.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros consolidados de Eléctrica Puntilla S.A. y filiales al 31 de marzo de 2026 han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board (IASB)).

Las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos estan expresadas en miles de pesos
chilenos (salvo mencién expresa). El peso chileno es la moneda funcional de la Sociedad, por ser aquella la
moneda del entorno econémico principal en el que ésta opera.

Conforme a las NIIF, la Administracion ha debido efectuar ciertas estimaciones contables a su mejor entender,
tanto de la normativa, como de las materias propias de los negocios de la Sociedad. Las areas en las que la
Administracion ha aplicado un mayor grado de juicio y efectuado estimaciones que son significativas para los
estados financieros consolidados, son principalmente, las depreciaciones y deterioro de propiedades, planta y
equipo y la energia suministrada a clientes - generadores mediante contratos de respaldo y al mercado spot -y
no facturada al cierre de cada ejercicio.
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Para efecto de comparacion, los Estados de Situacion Financiera y las Notas Complementarias respectivas, se
presentan en forma comparativa con los saldos al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Resultados por Funcion, el Estado de Resultados Integrales y el
Estado de Flujos de Efectivo por los periodos terminados al 31 de marzo de 2026 y 2025, de acuerdo a lo
requerido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Estos estados financieros consolidados reflejan la situacion financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2026
y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el ejercicio
terminado a dicha fecha. Estos estados financieros consolidados han sido aprobados por el Directorio de la
Sociedad en sesion extraordinaria celebrada con fecha 28 de mayo de 2026.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad.

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo el criterio del costo historico, con excepcion de
aquellos activos y pasivos que se registran a valor razonable.

b) Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la sociedad matriz y las sociedades
controladas por la compaiia.

Se establece el control como la base para determinar qué entidades se consolidan en los estados financieros
consolidados.

Las sociedades filiales son aquellas en las que Eléctrica Puntilla S.A. estd expuesta, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y en las que tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre éstas. En el caso de la Sociedad, en general, el control es
alcanzado cuando se tiene la mayoria de los derechos de voto.

El detalle de las Filiales se describe en el siguiente cuadro:

Porcentaje de participacion al
31/03/2026 31/12/2025
Sociedades Consolidadas Pais Moneda Funcional RUT Directo | Indirecto Total Total
Inversiones Puntilla Ltda. Chile Peso Chileno 76.253.426-6 50,1 - 50,1 50,1
Hidroeléctrica Nuble SpA Chile Peso Chileno 76.326.509-9 100,0 - 100,0 100,0
Eléctrica El Batl SpA Chile Peso Chileno 77.285.265-7 100,0 - 100,0 100,0

Todas las transacciones y los saldos significativos intercompaiiias han sido eliminados al consolidar, como
también se ha dado reconocimiento a la participaciéon no controladora que corresponde al porcentaje de
participacion de terceros en las filiales, las cuales estan incorporadas en forma separada en el patrimonio
consolidado.

¢) Propiedades, Plantas y Equipos.

Los elementos de propiedades, plantas y equipos se valorizan al costo de adquisicion, incluidos los costos
originados hasta la puesta en marcha del bien, menos la depreciacion acumulada. Si correspondiere, la
Sociedad también reconoce con cargo a resultados las pérdidas por deterioro en el valor de éstos que pudieran
haberse originado.
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Las construcciones en curso incluyen, entre otros conceptos, los siguientes gastos capitalizados Gnicamente
durante el periodo de construccion:

- Los gastos financieros relativos a la financiacion que sean directamente atribuibles a las construcciones.
- Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso.

Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de prueba,
cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en resultados
como costo del periodo en que se incurren.

El valor de las propiedades, plantas y equipos, neto del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo
linealmente el costo de los diferentes elementos que los componen entre los afios de vida 1til estimada, que
constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos. La vida 1til estimada y valor residual se revisan
periddicamente y, si procede, se ajusta en forma prospectiva.

Las siguientes son las principales clases de propiedades, plantas y equipos junto a sus respectivos intervalos
de vidas utiles estimadas:

Meétodo utilizado para la depreciacion de Propiedades, Planta | Explicacion | Vida minima | Vida maxima
y Equipo (vida) de la tasa afos Anos
Obras de infraestructura e hidraulicas Vida 10 140
Plantas y equipos Vida 3 47
Activos por derechos de uso Vida 2 20
Instalaciones fijas y accesorios Vida 3 10
Vehiculos Vida 7 8

Los criterios de las vidas utiles utilizados en las centrales de propiedad de la Sociedad son revisados
anualmente en conformidad a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, plantas y equipos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto
contable del activo.

d) Arrendamientos.

La determinacion respecto de si un contrato es o no un arrendamiento, implica evaluar si transfiere el control
del uso de un activo por un periodo a cambio de una contraprestacion. El control incluye el derecho a obtener
beneficios econémicos y dirigir el uso del activo. Como arrendatario, al inicio se registra un activo por el
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.

El activo se mide inicialmente al costo, que incluye el pasivo por arrendamiento, pagos hasta la fecha de inicio,
costos iniciales y estimacion de desmantelamiento. Luego, se ajusta por depreciacion y pérdidas de valor. Si
se espera adquirir el activo, se deprecia como otros activos similares; de lo contrario, se usa el plazo mas corto
entre la vida til y el arrendamiento. El pasivo se mide al valor presente de los pagos, utilizando la tasa implicita
o incremental del arrendatario. Para determinar si el activo por derecho de uso se ha deteriorado, se aplican los
mismos criterios detallados en la Nota 2.1 f.

Los cambios en el arrendamiento generan un recalculo en el pasivo, que se ajusta al activo. Los costos
financieros se distribuyen a lo largo del periodo de arrendamiento. Los arrendamientos cortos o de bajo valor
se reconocen como gastos lineales. Para los arrendadores, la clasificacion entre operativos y financieros sigue
la esencia de la transaccion. Los operativos reconocen los pagos como ingresos lineales, salvo un método mas
representativo.
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e) Activos intangibles distintos de la plusvalia.

Los activos intangibles distintos de la plusvalia se reconocen inicialmente por su costo de adquisicion y en el
caso de los que tienen vigencia indefinida no se amortizan. Para el caso de los que tienen fecha de expiracion
se amortizan linealmente en funcién del plazo remanente.

Adicionalmente a los derechos de agua no consuntivos disponibles en el Canal Sirena para la generacion de la
Central Puntilla y de la Central Las Vertientes, se incluyen también los derechos de agua asociados a la Central
Itata y los del proyecto Central Nuble.

Al cierre de cada ejercicio se comprueba el deterioro del valor de un activo intangible con una vida util
indefinida, mediante la comparacion de su importe en libros con su importe recuperable, con independencia
de la existencia de cualquier indicio de deterioro del valor. En el caso de que el activo intangible no generase
entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de aquellos flujos que provienen de otros activos
o grupos de activos, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo
pertenece.

El detalle de vidas ttiles aplicadas en el rubro Intangibles al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025
es el siguiente:

Clases de activos intangibles Vida Minima | Vida Maxima
Derechos de agua no consuntivos Indefinida Indefinida
Programas computacionales 3 8
Servidumbre Indefinida Indefinida
Derechos sobre inmuebles Indefinida Indefinida
Derecho a Conexion Linea 5 5

f) Deterioro del valor de los activos.

Al 31 de marzo de 2026, todas las partes y piezas sujetas a desgaste en los distintos componentes de las
unidades de generacion de nuestras centrales en operacion fueron reparados o sustituidos, con lo cual las
condiciones hidraulicas y/o electromecanicas de cada unidad mantuvieron sus indices de rendimiento y
eficiencia en su capacidad técnica. No hubo indicios de deterioro durante el periodo en ninguna unidad que no
hubiese sido reparado o mantenido segin su estandar técnico. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de
Efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera
entradas de efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las unidades generadoras de efectivo a
las que se han asignado activos intangibles con una vida util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se
realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable de los activos es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el
célculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas y equipos, y del activo intangible, el valor en uso
es el criterio utilizado por la sociedad en practicamente la totalidad de los casos.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas que surgen
de la diferencia entre el valor libro anterior y el valor justo de activos financieros medidos a valor razonable”,
del estado de resultados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando o disminuyendo el valor del activo
con abono o cargo segun corresponda a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido
de no haberse realizado el ajuste contable.

En ejercicios anteriores al afio 2020 Hidroeléctrica Nuble registr6 deterioros acumulados por M$ 84.042.660.

Durante el ejercicio 2020, la sociedad actualizé el test de deterioro del proyecto Central Nuble de Pasada,
producto de cambios en las expectativas de precio de venta de la energia, reconociéndose un deterioro adicional
por M$ 6.722.449 (equivalente a US$ 8,19 millones).

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2022 se realizaron nuevos test de deterioro, los cuales no evidenciaron la
existencia de deterioros adicionales a dichas fechas.

Sin embargo, al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad realizé un nuevo test de deterioro del proyecto Central
Nuble de Pasada, para lo cual conté con el apoyo de asesores externos que evaluaron el valor asignado al
proyecto. Como resultado, se reconocio un deterioro adicional por M$ 75.716.709 (equivalente a US$ 86,32
millones), alcanzando un deterioro acumulado de M$ 166.481.818. En consecuencia, el valor libro de los
activos asociados al proyecto se redujo hasta su importe recuperable.

Respecto de las transacciones de energia, historicamente todas las contrapartes con las que Eléctrica Puntilla
S.A. ha mantenido compromisos de entrega de energia son empresas de primer nivel, y cuyos contratos exigen
que los pagos sean oportunos, y su no cumplimiento seria una causal de término de contrato. Respecto a las
cuentas por cobrar, la Sociedad vende parte de su energia a costo marginal en el mercado spot a todos los
generadores deficitarios del Sistema Eléctrico Nacional (SEN), los cuales han tenido un aumento significativo
durante los ltimos afios, acrecentando el riesgo de impagos por estas transacciones. Sin embargo, la regulacion
del sector ha mitigado dicho riesgo mediante un mecanismo de entrega de boletas de garantia por parte de los
coordinados con contratos de suministro vigente con clientes finales (libres o regulados), calculadas en base a
una metodologia que incluye escenarios hidrologicos, generacion esperada y compromisos de venta de energia.

Siguiendo los requerimientos de NIIF 9, la Sociedad aplica un modelo de deterioro de valor basado en la
determinacion de pérdidas crediticias, en funcion al historial de mora de las cuentas por cobrar de Eléctrica
Puntilla S.A. y las condiciones de mercado existentes. Para determinar las pérdidas crediticias esperadas, la
Sociedad aplica un método simplificado de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales segtin lo establecido
en NIIF 9.

La Sociedad determina las pérdidas crediticias sobre la base del mercado de referencia y en la industria en la
cual nuestros clientes estan insertos, asi como las expectativas de recuperacion de las cuentas por cobrar
después de 120 dias de vencimiento. Asimismo, se consideran evaluaciones especificas considerando
informacion cualitativa para reflejar posibles eventos futuros y escenarios macroecondomicos, que pueden
afectar al riesgo de la cartera.
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g) Instrumentos financieros.

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaineamente, a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

g.1) Activos financieros, no derivados.

Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales clasifica sus inversiones financieras, en las siguientes categorias:

- Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar y Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Se
registran inicialmente al valor razonable y en forma posterior al costo amortizado de acuerdo a las
condiciones establecidas en NIIF 9.

- Otros activos financieros registrados a valor de mercado con cambios en resultados: Incluye bonos y
depositos a plazo que dispone la Sociedad al cierre de los Estados Financieros Consolidados valorados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de cierre y las variaciones en su valor se registran directamente
en resultados en el momento que ocurren.

- Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociacion.
g.2) Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, saldos en cuentas corrientes bancarias,
fondos mutuos Money Market de renta fija y Pactos, que se valorizan a valores de mercado, las que son
rapidamente realizables en caja y que tienen un bajo riesgo de cambio de su valor.

g.3) Pasivos financieros, no derivados.

Los pasivos financieros se registran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir. En periodos
posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, el cual no difiere del valor nominal de las obligaciones al no existir costos transaccionales
incrementales.

h) Provisiones.

Las provisiones se reconocen en el estado de situacion financiera consolidado cuando: la Sociedad tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, es probable una salida de
recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es significativo.
i) Conversion de saldos en moneda extranjera.

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional se registran a los tipos
de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre
el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como
diferencias de cambio en el estado de resultados.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de
la funcional de la Sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se
registran como diferencias de cambio en el estado de resultados consolidado.
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j) Bases de conversion

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses, euros y en unidades de fomento han sido traducidos a pesos
a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, de acuerdo al
siguiente detalle:

31/03/2026 31/12/2025 31/03/2025

$ $ $
Délar observado 927,46 907,13 953,07
Euro 1.071,09 1.066,58 1.030,68
Unidad de fomento 39.841,72 39.727,96 38.894,11

k) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

En caso de que en el futuro existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito
disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos a largo plazo.

I) Impuesto a las ganancias.

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se determina como la suma del impuesto corriente y
del impuesto diferido. El impuesto corriente corresponde al monto resultante de aplicar la tasa de impuesto
sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones tributarias admisibles.

El impuesto diferido se origina por la variacion de los activos y pasivos por impuesto diferidos y por el
reconocimiento de créditos tributarios, incluyendo pérdidas tributarias y otras deducciones. Las diferencias
entre el valor contable de los activos y pasivos y sus respectivas bases tributarias generan activos o pasivos
por impuestos diferidos, los cuales se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén vigentes al
momento en que dichos activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo, se registran en resultados
o en rubros de patrimonio en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera
probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en
resultados como un abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias”, salvo que existan dudas sobre su
realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a
incentivos tributarios especificos, registrandose en este caso como subvenciones. En cada cierre contable se
revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del
citado analisis.
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m) Reconocimiento de ingresos.

En adicion a la venta de la energia en el mercado de corto plazo o spot, la Sociedad puede prestar el servicio
de suministro de energia y potencia a generadores (bajo la figura de contratos de respaldo), clientes libres y
regulados, reconociendo los ingresos por servicio sobre la base de la entrega fisica de la energia y potencia de
acuerdo con NIIF 15. Los servicios se satisfacen a lo largo del tiempo dado que el cliente recibe
simultaneamente y consume la energia provista por la Sociedad. En consecuencia, la Sociedad reconoce los
ingresos por estos contratos de servicio agrupados a lo largo del tiempo en lugar de en un punto del tiempo.

A continuacion, se describen las principales politicas de reconocimiento de ingresos de la Sociedad para cada
tipo de cliente:

* Clientes regulados (compaiiias de distribucion): Los ingresos por la venta de energia eléctrica se registran
sobre la base de la entrega fisica de la energia y potencia, en conformidad con contratos a largo plazo a un
precio licitado, reducido por cualquier descuento obligatorio o impuesto relacionado. La Sociedad no mantiene
en la actualidad contratos de venta de energia con distribuidoras.

« Clientes libres o no sujetos a regulacién de precios: Los ingresos de las ventas de energia eléctrica para estos
clientes se registran sobre la base de entrega fisica de energia y potencia, a las tarifas especificadas en los
contratos respectivos.

« Clientes generadores via contratos de respaldo: Acuerdo bilateral de suministro de energia eléctrica celebrado
entre empresas generadoras, coordinado por el Coordinador Eléctrico Nacional. El contrato establece la
transferencia de bloques de energia a precios acordados entre las partes, complementando las transacciones al
costo marginal del sistema. Las obligaciones contractuales incluyen la entrega fisica de energia, facturacion
segun precios pactados, y cumplimiento de las normativas técnicas y comerciales vigentes. Este instrumento
permite optimizar la gestion comercial y financiera de ambas partes mediante la mitigacion de riesgos de
mercado asociados a la volatilidad de precios spot.

* Clientes mercado spot: Los ingresos de las ventas de energia eléctrica y potencia se registran sobre la base
de entrega fisica de energia y potencia, a otras compaiiias generadoras sin que medie un contrato como tal
entre las partes, al costo marginal de la energia y potencia. El mercado spot se encuentra regulado por ley y su
funcionamiento es coordinado por el Coordinador Eléctrico Nacional “CEN”, siendo el espacio donde se
comercializan los superavits de energia y potencia eléctrica. Los superavits se registran como ingresos y los
déficits se registran como gastos dentro del estado de resultado integral consolidado.

n) Ganancia (pérdida) por accion.

La ganancia bésica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo
atribuible a la Sociedad y el numero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion
durante dicho periodo, excluyendo aquellas acciones que se encuentren en poder de la Sociedad en caso de
existir.

o) Dividendos.

El articulo 79 de la Ley de Sociedades Anonimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado en
la junta respectiva por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades andénimas abiertas deberan
distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion
que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de
cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios
anteriores.
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Esta disminucion del patrimonio se registra contablemente en el rubro “Otros pasivos no financieros,
corrientes” o en el rubro “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”, segun corresponda, con cargo al
Patrimonio Total.

Los dividendos provisorios y definitivos se registran como menor “Patrimonio” en el momento de su
aprobacién por el 6rgano competente, que en el primer caso normalmente es el Directorio de la Sociedad,
mientras que en el segundo la responsabilidad recae en la Junta Ordinaria de Accionistas.

p) Estado de flujos de efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujo de efectivo se han definido las siguientes consideraciones:

- Efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, saldos en cuentas corrientes bancarias, fondos
mutuos Money Market de renta fija y Pactos, todo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion: corresponden a las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento: son actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio y de los pasivos de caracter financiero.

q) Beneficios a los empleados

q.1) Vacaciones al personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este beneficio
corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo seglin los contratos particulares de cada trabajador.
Este beneficio es registrado a su valor nominal.

q.2) Provisiones por indemnizaciones a todo evento.

La provision para cubrir la obligacion convenida con el personal que tiene garantizado este beneficio en sus
contratos individuales de trabajo, el que, por la baja materialidad de los montos involucrados, se registra a
valor actual, el cual no difiere significativamente de su valor actuarial (Ver nota 20).

q.3) Provision otros beneficios.

Corresponde principalmente a los beneficios otorgados a los empleados por concepto de bono de gestion, los
que son provisionados al cierre de cada ejercicio y liquidados en su totalidad en el préximo periodo, indicando
al cierre de cada trimestre el saldo pendiente de pago.
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2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos
en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

El valor de los activos se evalua al final de cada afio, o en la fecha que se considere necesario, para
ver si existe alguna evidencia de que los activos hayan experimentado una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algtn indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, el importe necesario para su correccion. La estimacion del valor en uso se basa
en el valor presente de las proyecciones de flujos de efectivo descontados a una tasa de descuento que
refleje las evaluaciones actuales del mercado y los riesgos asociados con el activo o unidad generadora
de efectivo.

La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles (Ver nota 2.c y 2.e).

La vida util de las propiedades, plantas y equipos se detalla en el 2c). Respecto a los intangibles,
fundamentalmente los derechos de agua y servidumbres, si son indefinidos no se amortizan y si tiene
fecha de caducidad se amortizan linealmente durante su vigencia. Los intangibles (detallados en 2.e)
incluidos en el contrato de arrendamiento se deprecian linealmente durante la vigencia del contrato.

Durante el ejercicio la Sociedad ha determinado que no existen cambios significativos en las vidas
utiles estimadas en el periodo presentado para las propiedades, planta y equipo y activos intangibles
distintos de la plusvalia de vida util definida.

La energia suministrada a clientes y no facturada al cierre de cada ejercicio.

El reconocimiento de los ingresos se realiza dentro del periodo en que la energia ha sido generada, y
en el mercado eléctrico hay poca morosidad, atendida la seriedad y la regulacion de la autoridad
vigente sobre todos los actores del mercado.
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2.3 Nuevos pronunciamientos contables y sobre normas de sostenibilidad

a) Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido adoptadas en estos estados financieros consolidados.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Modificaciones a la Clasificaciéon y Medicion de Instrumentos
Financieros (enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2026.

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, Volumen 11 (enmiendas
a NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2026.

Contratos de electricidad dependientes de la naturaleza
(enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2026.

La aplicacion de esta enmienda no ha tenido efectos en los montos reportados en estos estados financieros

consolidados.

b) Nuevas NIIF y Enmiendas a NIIF que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aiin no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 18, Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados
Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2027

NIIF 19, Subsidiarias Sin Obligacion Publica de Rendir
Cuentas: Informacién a Revelar

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2027

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
Conversion a una Moneda de Presentacion Hiperinflacionaria | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
(enmiendas a NIC 21) enero de 2027

Revelaciones de Incertidumbres en los Estados Financieros
(Ejemplos Ilustrativos)

Sin fecha de aplicacion obligatoria

Enmiendas a las Revelaciones de Emisiones de Gases de
Efecto Invernadero (enmiendas a NIIF S2)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2027.

Durante el ejercicio la Administracion evaluara el potencial impacto que tendra la aplicacion de estas nuevas

NIIF y enmiendas a NIIF.

23



3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales estd expuesta a determinados riesgos inherentes al desarrollo de sus
actividades, los que se describen segun se indica mas adelante.

La estrategia de Gestion de Riesgo esta orientada a resguardar los principios de estabilidad y sustentabilidad
de la Sociedad.

Gestionar estos riesgos supone identificar, medir, analizar, controlar y mitigar los distintos riesgos incurridos
por las distintas areas de la Sociedad, asi como también realizar un seguimiento y control en el tiempo.

Descripcion de los Factores de Riesgo

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos que se han clasificado en Riesgos del Negocio
Eléctrico, Riesgos Financieros y Riesgos de Construccion de Proyectos.

Riesgos del Negocio Eléctrico

Son los riesgos de caracter estratégico, debido a factores externos e internos de la Sociedad, siendo los
principales la variabilidad hidroldgica, el costo de la energia, los cambios regulatorios, y la oferta y demanda
de mediano y largo plazo.

a) Variabilidad hidrolégica

El 100% de la capacidad de generacion de Eléctrica Puntilla S.A. corresponde a centrales hidroeléctricas de
pasada, las que permiten generar energia con bajos costos operativos y un menor riesgo de fallas.

Habida consideracion al cambio climatico y la sequia que afectd al pais entre los afios 2011 a 2022, la Sociedad
resolvio hace algunos afios bajar su nivel de riesgos y no suscribir contratos de suministro con otros
generadores, clientes industriales y/o distribuidoras optando por mantenerse en el mercado spot, ante la
dificultad de asegurar un volumen minimo de generacion y el riesgo que implica tener que comprar energia a
otras generadoras para cumplir compromisos contraidos que excedan nuestra generacion. Hasta el afio 2022
¢ésta fue una politica méas que conveniente, pues el promedio de costos marginales en los ultimos afios fue
cercano a US$100/MWh (en circunstancias que los contratos de venta de energia suscritos en los ltimos afios
han estado en el entorno de los US$50/MWh) con lo cual los resultados de 1a Sociedad no se vieron afectados,
a pesar de la menor generacion producto de las menores Iluvias en la region. Sin embargo, durante la segunda
mitad del afio 2023 y particularmente durante la totalidad del afio 2024, se observo una baja en el precio spot
promedio respecto de los afios secos anteriores, debido al aporte de energia solar y edlica, y la operacion de
minimos técnicos a costo variable cero. Asi fue como se cerr6 el afio 2024 con un costo marginal un 40%
inferior al del afio anterior (US$80,6/MWh v/s US$48,4/MWh), observandose una leve recuperacion en 2025
(+27% v/s 2024, esto es, US$61,6/MWh) debido a una menor disponibilidad de agua, a la indisponibilidad de
algunas centrales y a un uso mas racional y seguro de las lineas del Sistema Eléctrico Nacional que conectan
el norte con el sur. Respecto del 1T de 2026 vuelve a observarse una disminucion del costo marginal de -36%
respecto del mismo periodo del afio anterior (US$58,94/MWh v/s US$37,93/MWh).
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Asimismo, la decision del CEN de operar centrales térmicas en horario solar fuera de orden econdémico por
razones de seguridad, ha influido decisivamente en el calculo del costo marginal en horario solar, pues esas
centrales operan a costo variable cero y copan hasta casi el 30% de la demanda, lo que contribuye a mantener
los costos marginales en cero durante muchas horas. Por ello la Sociedad se ha visto obligada a revisar la
politica comercial antes mencionada y comprometer ciertos volumenes de energia con contratos, en la medida
que ellos signifiquen un evidente beneficio con respecto a los costos marginales esperados, sin asumir costos
adicionales asociados a retiros (como por ejemplo los servicios complementarios, que se han incrementado en
los ultimos afos). Es asi, como durante diciembre del afio 2024, se concret6 la firma de un contrato de respaldo
con otro generador del sistema, en el cual se comprometid la entrega de un bloque fijo de 50 GWh/afo,
iniciando en abril de 2025 y finalizando en diciembre de 2028.

b) Variabilidad de los precios de la energia

El principal riesgo relativo a los precios de venta de la energia producida por las centrales de Eléctrica Puntilla
S.A. proviene de la variabilidad de los costos marginales de energia a los que se transan los excedentes y
déficits de energia en el mercado spot. Dicha variabilidad proviene no solo de incertidumbres en la
disponibilidad de generacion hidroeléctrica, precios internacionales de combustibles, restricciones de
transmision en el Sistema Eléctrico Nacional y cambios regulatorios, sino también en forma relevante por los
criterios de operacion de dicho sistema por parte del Coordinador Eléctrico Nacional, entre los que se cuentan
el despacho forzado de las unidades térmicas a minimo técnico en horario solar, que permite mantener la
presencia de costos marginales cero y la pérdida de una parte relevante de la energia renovable disponible en
ese horario.

En efecto, es necesario destacar que cada dia son mas los criterios de despacho del CEN que afectan los
ingresos de la Sociedad, pues, amparado en los principios de coordinacion de la operacion contenidos en la
Ley General de Servicios Eléctricos — entre los cuales se encuentra preservar la seguridad del sistema eléctrico
y garantizar la operaciéon mds econdémica del mismo — este dispone, entre otras medidas, el despacho de
unidades fuera del orden de mérito econdmico, provocando con ello una disminucioén del costo marginal al
que se vende la energia en el Sistema Eléctrico Nacional. Se agrega a lo anterior el hecho que estas unidades
despachadas fuera del orden econémico, las cuales a su vez cuentan con inflexibilidades reportadas por sus
propietarios, en cierta forma influyen en la saturacion de las lineas de transmision troncal, produciéndose en
un gran porcentaje de las horas del dia vertimientos de energias renovables, afectando con ello en muchos
casos la viabilidad economica de algunos generadores, especialmente aquellos que operan en base a tecnologia
solar. La Sociedad también se ha visto muy afectada por esta situacion estimandose un menor ingreso por
costos marginales cero que supera los US$254 mil por el periodo correspondiente al 1T de 2026.

La obligacion del CEN es programar la operacion de las centrales al minimo costo variable de produccion,
pero en la practica no demuestra que ésta sea la forma mas adecuada de operacion. Tampoco ha hecho un
documento explicando los criterios utilizados que dejan a las renovables sin ingresos en un gran porcentaje del
tiempo.

La situacion descrita ha hecho crisis, porque en la actualidad practicamente todos los dias en horario solar el
costo marginal es cero, basicamente porque las centrales térmicas copan hasta cerca del 30% de la demanda,
con el agravante que el costo de operacion a minimo técnico de esas centrales lo pagan los consumidores. Si
bien la energia renovable puede en algunas horas abastecer el 100% de la demanda, en muchas horas del dia
esto podria ser diferente.
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En otro orden de ideas, para el caso en que la Sociedad mantuviese contratos de suministro con clientes libres
o regulados — situacion que no se verifica a la fecha — ésta podria verse obligada al pago de los sobrecostos
operacionales del Sistema, entre los que se encuentran, a titulo ejemplar, los pagos por minimos técnicos, por
servicios complementarios y por compensaciones por precio estabilizado de los PMGDs. Para ilustrar los
impactos que dichos sobrecostos tuvieron durante el 1T de 2026, en este periodo se alcanzd aproximadamente
los US$ 243 millones, de los cuales US$33 millones corresponden a pagos por servicios complementarios,
cifras que estan siendo cada vez mas reclamadas por los grandes consumidores, quienes consideran a dichos
pagos como un subsidio a quienes proveen de dichos servicios, constituyéndose en un factor que ha ido
aumentando su impacto en el devenir de la economia del pais.

Cada vez que el CEN pone centrales térmicas a costo cero durante el dia establece una suerte de impuesto a
los consumidores que puede facilmente superar, directa ¢ indirectamente, un costo anual por sobre los US$800
millones, algo perfectamente evitable con otros criterios de operacion.

c) Cambios regulatorios

El mercado eléctrico chileno ha observado estos ultimos afios importantes cambios en su regulacion, derivados
principalmente del desarrollo e incorporacion de nuevas tecnologias de generacion eléctrica, la
descarbonizacion y mayores exigencias sociales y ambientales. A este proceso se le ha denominado
comunmente como “Transicion Energética”, el cual se consagré con la publicacion de la Ley 21.721 el 27 de
diciembre de 2024. A esto se suman cambios regulatorios en la forma de calcular los costos marginales de
energia, los que representan un riesgo adicional al igual que los regimenes de excepcion que han sido aceptados
por la autoridad y el CEN entre los que se cuentan declaraciones de gas inflexible, gas gestionable,
inflexibilidad de partidas/paradas, quema acelerada de stock de carbon y minimos técnicos, entre otros. La
aceptacion de estos regimenes de excepcion ha provocado, y seguira provocando, distorsiones relevantes en el
célculo de los ingresos esperados tanto de las centrales actualmente operativas como de los futuros proyectos
de generacion, tal como se ha descrito en parrafos anteriores.

Es por lo anterior que la Sociedad, unida a otros generadores de energia renovable, estan insistiendo ante el
Poder Judicial que se pronuncie respecto de la legalidad de la condicion de gas inflexible incorporada en la
norma técnica correspondiente, circunstancia que distorsiona el costo marginal o precio al que se vende la
energia eléctrica, en perjuicio tanto de la Sociedad como del resto de los generadores del sistema. Dicha causa
actualmente se encuentra pendiente de ser revisada por la Corte Suprema, después de haber sido rechazada la
peticion por parte del Tribunal de Defensa de la Libre Competencia.

Durante los ultimos afios, hemos sido testigos de una erratica politica de modificaciones por parte del
Ministerio de Energia, la cual ha producido una paralizacion de las inversiones en el sector y desconfianza en
los inversionistas, ahuyentando el crédito bancario destinado a proyectos de energia renovable. Es de esperar
que el nuevo Gobierno establezca nuevamente normas que den la debida certeza juridica a los inversionistas y
que los criterios y supuestos regulatorios mantengan la estabilidad de la regulacion.

Las necesidades de energia para bombeo de agua de mar para abastecer de agua potable a la comunidades y
desarrollos mineros, como asimismo el desarrollo de la IA mediante data centers, hacen indispensable
mantener una politica coherente alejada de las presiones de los grandes generadores que hoy influyen
significativamente en las normas de operacion del sistema.
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d) Oferta y demanda de mediano y largo plazo.

Finalmente, respecto del equilibrio de largo plazo entre la oferta y demanda de energia eléctrica, desde el afio
2015 en adelante se ha observado un mayor crecimiento de la oferta que la necesaria para cubrir la demanda
eléctrica, debido a que el desarrollo de proyectos de energia solar y edlica son sustancialmente mas baratos
que los proyectos en base a otras tecnologias.

Dicho crecimiento explosivo de la oferta se explica principalmente por la entrada de generacion en base a
energias renovables no convencionales (“ERNC”), principalmente solar y edlica, particularmente a través de
los denominados “Pequefios Medios de Generacion Distribuidos” o “PMGD”, que son centrales cuya
capacidad es inferior a 9 MW, y que inyectan su energia a las lineas de las empresas de distribucion eléctrica.
Los PMGD reciben una tarifa mas estable en el tiempo, lo que ha permitido que la banca haya financiado su
desarrollo sin la necesidad de contratos de venta a clientes industriales o regulados. Sin perjuicio de lo anterior,
si bien la entrada de energia solar y edlica ha producido un superavit de energia durante las horas diurnas, este
mismo superavit ha afectado el despacho de unidades térmicas lo cual produce un importante desequilibrio en
la seguridad y capacidad del sistema.

Es posible que el actual desequilibrio entre oferta y demanda de energia eléctrica se mitigue en pocos afios o
incluso se solucione completamente, con la introduccion de las baterias en la zona norte y sur considerando
que la demanda total del sistema durante el afio 2025 no presentd crecimiento respecto del afo anterior.
Respecto de la demanda en el afio 2026, se ha visto un aumento sostenido en los 3 primeros meses, acumulando
un +2,2% en lo que va del afio.

Es importante sefalar que una razén que justifica el que la demanda no crezca esta relacionada tanto a la menor
actividad econémica, como a la introduccion de paneles solares en los techos de casas y bodegas.

El que la demanda no crezca y que haya superavit de produccion tiene a su vez implicancias relevantes, pues
se hace innecesario la construccion de lineas de alta tension desde el norte del pais. La zona central del pais,
con la linea desde el norte ya existente, tiene suficiente capacidad de generacion (renovable + GNL) para
abastecer la demanda, por lo cual la nueva linea Kimal - Lo Aguirre que ha obtenido su RCA favorable y se
encuentra obteniendo derechos de paso, sea completamente innecesaria. Esta linea que le costara a los
consumidores cerca de US$ 2.000 millones, puede ser reemplazada por baterias y generacion local a un costo
muy inferior, con menos riesgos de abastecimiento. Esta demostrado que la generacion local es mas econémica
que traer energia producida a 2.000 kms. de distancia.

Riesgos Financieros

a) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio viene dado principalmente por obligaciones denominadas en moneda local que
pueden encontrarse descalzadas respecto de los flujos de ingresos, cuyo precio se determina en funcion del
costo marginal de la energia, expresado en ddlares estadounidenses.

La Sociedad considera, en la administracion de sus activos y pasivos un adecuado equilibrio entre deuda y
colocaciones denominadas en una misma moneda, por lo que estima que las fluctuaciones de tipo de cambio
no representan un riesgo significativo.

b) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés se relaciona con la posibilidad de variaciones en los flujos de efectivo derivados de
cambios en las tasas de interés de mercado, particularmente respecto de obligaciones financieras a tasa
variable.

El objetivo de la gestion de este riesgo es reducir la volatilidad que dichas variaciones puedan generar en la
estructura de financiamiento de la sociedad.
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Actualmente Eléctrica Puntilla mantiene un unico crédito a tasa variable (TAB UF180 + 1%), con vencimiento
en abril 2026 el cual representa el 2,13% del total de la deuda financiera. En consecuencia, la sociedad estima
que la exposicion al riesgo de tasa de interés no es significativa.

c) Riesgo de cuentas por cobrar

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una contraparte falle en el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales o no pague por la energia transada en el mercado spot,
produciendo una pérdida econdmica o financiera. Este riesgo, normalmente en el sector eléctrico era muy
menor pues eran pocas y muy solventes las empresas que participaban del mercado spot. Sin embargo, ahora
la situacion es diametralmente distinta pues son mas de 1.000 las empresas propietarias de centrales
generadoras que pueden retirar energia del sistema a costo marginal para vendérsela a sus clientes a los precios
estipulados en sus contratos. Considerando que la Sociedad inici6 su contrato de suministro durante el 2T de
2025, y ya no vende la totalidad de su energia en el mercado spot, el riesgo de no pago de sus inyecciones se
ha visto mitigado, aunque continta expuesta con el resto de la energia no contratada a aquellos generadores
que han hecho contratos de suministro con distribuidoras y clientes industriales a precios inferiores a los
actuales costos marginales confiando en poder comprar siempre en el mercado spot a valores inferiores a los
precios de sus contratos. Si a eso se agrega la saturacion de las lineas troncales que impiden inyectar a muchos
generadores de energias renovable y el creciente nlimero de horas con costo marginal cero producird, sin lugar
a duda, un dafio creciente en la estabilidad financiera de muchos generadores afectados.

Para mitigar este riesgo, existe una regulacion que exige garantias a los compradores de energia en el mercado
spot, a fin de impedir los negativos efectos que pueden producir las eventuales situaciones de insolvencia antes
anunciadas. En el capitulo III del D.S. N°125 del 2019 se establece que el CEN puede exigir garantias
(certificados de deposito, boletas bancarias, cartas de crédito, seguros) a las empresas generadoras con
contratos vigentes para caucionar el equivalente a tres meses de mayor déficit de energia valorizada, garantias
que se ejecutan si la empresa no regulariza el pago del balance de energia en el plazo requerido por el CEN.
Una vez ejecutada la garantia, la empresa generadora no podra participar del mercado spot hasta que salde la
totalidad de los pagos pendientes del Balance de Transferencias y entregue una nueva boleta de garantia. Esto
significa que los clientes libres del generador en falta seran desconectados del sistema eléctrico y, en el caso
de clientes regulados, se aplicard la LGSE que permite cubrir déficits de suministro regulado utilizando
distintas opciones.

Las garantias antes mencionadas, en las escasas oportunidades en las que han debido ser aplicadas, en su
mayoria han resultado insuficientes para cancelar la totalidad de las deudas acumuladas por la compra de
energia. Ante este escenario el CEN ha intentado perfeccionar la metodologia de calculo de las garantias,
buscando mejorar las coberturas sobre los montos dejados de percibir fruto de dichas insolvencias.

Los efectos de las insolvencias de clientes de Eléctrica Puntilla S.A., a la fecha son muy menores y se indican
en la nota 9 a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

d) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se relaciona con la capacidad de la Sociedad para cumplir oportunamente con sus

obligaciones financieras y operacionales, considerando necesidades asociadas a inversiones, gastos del
negocio y vencimientos de deuda.
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Eléctrica Puntilla S.A. mantiene niveles adecuados de liquidez para atender sus requerimientos operacionales,
respaldado por la generacion de flujos de caja provenientes de sus centrales en operacion. Adicionalmente la
Sociedad renegocio en ejercicios anteriores sus obligaciones con entidades financieras, extendiendo los plazos
de vencimiento y optimizando las tasas de interés (ver Nota 17), lo que contribuye a una adecuada gestion de
este riesgo.

Al 31 de marzo de 2026, la Sociedad mantiene efectivo y equivalente al efectivo por M$ 2.277.173, invertidos
principalmente en fondos mutuos de renta fija de alta liquidez y pactos (M$ 3.044.620 al 31 de diciembre de
2025). En consecuencia, la Administracion estima que la exposicion al riesgo de liquidez no es significativa
en el corto ni en el mediano plazo.

Riesgos de Construccion de Proyectos
La Sociedad no tiene por ahora contemplado iniciar nuevos proyectos de generacion.

Hace algunos afios inicio, a través de su filial Hidroeléctrica Nuble SpA, la construccion de la Central Nuble
de 136MW ubicada en las cercanias de San Fabi4n de Alico en la region de Nuble. El proyecto en su origen
fue analizado en el supuesto de vender la energia a los precios de aquellos afios, los cuales se movian en el
entorno de los US$100/MWh, que era compatible con costos de carbon de US$100/ton y GNL a precios de
US$12 a 14/MMBTU.

Sin embargo, con la masificaciéon de la energia solar y edlica a precios muy reducidos y el aumento de los
vertimientos de ERNC en las horas del dia (junto con otras modificaciones regulatorias con gran incidencia en
la formula de calculo de los precios de la energia), se ha producido una baja de los costos marginales y por
consiguiente de las tarifas que son buscadas por los clientes industriales, afectando seriamente la rentabilidad
del proyecto y con ello su potencial financiamiento bancario.

El Directorio de la Sociedad, consciente de los problemas que se produjeron con el financiamiento del proyecto
Nuble, resolvié ralentizar la construccion de éste y proceder con su optimizacion, de forma de dar el tiempo
suficiente para que los precios de la energia se recuperen y que permita la venta del proyecto en su actual
situacion o la entrada de terceros inversionistas interesados en la generacion limpia y amigable con el medio
ambiente. Segun se adelanté ya, con el objeto de optimizar el funcionamiento de dicho Proyecto, HN procedio,
a contar de 2017, a ajustar el disefio de sus obras hidraulicas, sometiendo dichas adaptaciones a los
procedimientos de autorizacion pertinentes, y cuya resolucion por parte de la Direccion General de Aguas se
obtuvo recién en el mes de septiembre del afio 2025.

Por otro lado, las guerras de Rusia - Ucrania a inicios de 2022 y de Iran - EEUU a inicios de 2026 han vuelto
a poner de manifiesto la dependencia de los mercados energéticos respecto del suministro de combustibles
fosiles. En el caso chileno, estos eventos han incrementado las expectativas de mayores precios de generacion
eléctrica, debido a las restricciones logisticas y de abastecimiento derivadas de dichos conflictos, muchas de
las cuales permanecen vigentes a la fecha. Lo anterior, sumado a la inflacion generalizada observada en el
mundo occidental, han aumentado el riesgo de alzas relevantes en los precios de los combustibles fosiles,
renovando el interés de ciertos inversionistas por construir centrales de energia renovable del tipo
hidroeléctrico.

Sin embargo, para el caso del proyecto Central Nuble de Pasada, factores como la inexistencia de un PPA, los
continuos cambios regulatorios y el prolongado periodo de construccion, podrian afectar negativamente dichas
expectativas.

La Sociedad estd empleando importantes recursos de su operacion en mantener el cumplimiento de las
exigencias contenidas en la Resolucion de Calificacion Ambiental del proyecto Central Nuble de Pasada, con
la esperanza de que un mejor ambiente de negocios y la consolidacion de aspectos regulatorios atin inciertos,
permitan que el mencionado proyecto se pueda reiniciar su construcciéon bajo un nuevo financiamiento.
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4. ANALISIS DE LA INDUSTRIA

Eléctrica Puntilla S.A. es una empresa generadora de energia eléctrica, cuyo parque de produccion alcanza una
potencia instalada de aproximadamente 46 MW, conformada por unidades hidroeléctricas de pasada, ubicadas
en distintos sectores de la cuenca del rio Maipo y en el rio Itata, en la comuna de Yungay, region de Nuble.
Las centrales de Eléctrica Puntilla S.A. se encuentran conectadas al Sistema Eléctrico Nacional (SEN), donde
representan un 0,12% de la potencia instalada neta total de dicho sistema (36,97 [GW] a diciembre de 2025).
A la fecha, la empresa cuenta con compromisos contractuales de energia eléctrica con la comercializadora
Cinergia Chile SpA.

En relacion con los ingresos de las empresas generadoras en el mercado chileno, es conveniente recordar que
en Chile se utiliza un procedimiento llamado “Tarificacion a Costo Marginal” el que implica que la energia se
transa diariamente en intervalos de quince minutos entre generadores al menor costo posible, es decir al costo
variable (marginal) de la central mas cara que esté operando en ese intervalo de tiempo. Los generadores,
mediante este procedimiento perciben ademas un ingreso por potencia instalada, que se calcula anualmente en
funcion de la capacidad y disponibilidad horaria de cada central, mas la venta de energia que puede provenir
tanto de la venta en el mercado spot (CMg) o bien de actividades de comercializacion en que generadores
compran a costo marginal sus necesidades para cumplir con contratos suscritos con otros generadores,
empresas distribuidoras o clientes libres o no sometidos a regulacion de precios, estando éstos tltimos acogidos
a la modificacion realizada por el Ministerio de Energia mediante la Resolucion Exenta N°58, del 9 de
diciembre de 2024, la cual reduce el limite de potencia conectada para optar al régimen de cliente libre, pasando
de 500 a 300 kW.

En cuanto al precio del mercado spot, el enorme desarrollo de energias renovables, principalmente solar,
sumado a otros factores operacionales del sistema (congestiones de transmision, generacion fuera de orden de
mérito, etc.), han hecho crisis en los costos marginales a ciertas horas del dia. En este contexto, durante el afio
2024 los precios spot fueron iguales a cero un 32% del tiempo; en 2025 un 21,4% y durante el primer trimestre
de 2026, un 33% del tiempo promedio. Lo anterior, sumado a que los costos marginales nocturnos han
alcanzado en lo que va del afio un promedio de US$57/MWh, ha implicado que aparezcan proyectos de
almacenamiento de energia que buscan mitigar, en parte, el alza en los costos marginales de las horas de punta,
con el consiguiente beneficio en la regulacion de frecuencia y estabilidad del sistema. Este desarrollo se ha
visto impulsado por diversos avances regulatorios recientes, entre ellos la aprobacion del proyecto de Ley de
Almacenamiento en noviembre de 2022, la modificacion del Reglamento de Potencia de Suficiencia, publicado
el 31 de mayo del 2024, y el ingreso a Contraloria de las modificaciones a los Decretos N° 88 y N° 125
(PMG/PMGD vy Coordinacion y Operacion respectivamente, ampliados en los parrafos siguientes). En
conjunto, estas iniciativas buscan definir el marco regulatorio e incorporar diversas medidas entre las que se
incluyen también incentivos especificos para las baterias.

Como se explicé anteriormente, el costo marginal depende de muchos factores dificiles de predecir; por esta
razon, la banca generalmente no financia proyectos cuyos ingresos dependen integramente del costo marginal,
por lo que las empresas buscan financiamiento con contratos de venta a precio fijo. Sin embargo, este modelo
implica que, en caso de no poder generar la energia pactada, el riesgo de comprar la diferencia a precios
superiores a los precios convenidos en el contrato, puede transformarse en un aspecto relevante a considerar.
En afios anteriores muchos generadores de energia renovable, con el objetivo de obtener financiamiento
bancario, suscribieron contratos de suministro con distribuidoras y clientes libres a precios fijos mas bajos que
los costos de desarrollo de la industria, subestimando el riesgo asociado a tener que comprar energia durante
una parte significativa del tiempo, contribuyendo a la insolvencia de algunas generadoras. Lo anterior, se ha
visto agravado por las politicas de seguridad del CEN que han aumentado el tiempo en que el CMg es igual a
cero en horario solar, afectando con ello la situacion financiera de todos los generadores medianos y pequefios.
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Respecto de los precios internacionales de combustibles, la situacion geopolitica internacional y una escasez
generalizada en Europa de GNL y diesel ha creado escasez de combustibles fosiles y permitido una importante
recuperacion de los precios de combustibles que esta afectando la economia mundial. Respecto del afio 2025,
comparando con el promedio al término del primer trimestre de 2026, los precios han presentado las siguientes
variaciones el presente afio: carbon +11%, gas +14% y petréleo +1%.

En otro orden de ideas, Eléctrica Puntilla debio participar del Mecanismo de Estabilizacion de Precios creado
mediante la Ley 21.185, publicada en noviembre de 2019, el cual establecié un fondo de estabilizacion de
tarifas reguladas por un monto maximo de MMUSS$ 1.350, dado el contrato de suministro de clientes regulados
que mantuvo con CGE Distribucion hasta diciembre de 2021. El objeto de este fondo de estabilizacion fue
financiar el pago diferido de parte de los reajustes contenidos en los contratos de suministro de clientes
regulados a esa fecha, atendido el importante aumento de precios que estaba experimentando Chile a raiz de
la inflacion generada por la pandemia derivada del COVID — 19. Es del caso destacar que este fondo de
estabilizacion de precios proviene solo de tres contratos suscritos por las distribuidoras a precios muy
superiores al precio de mercado de hoy, y que su aplicacion irrestricta implicaba aumentos de precios al
consumidor final superiores al 50% con respecto a los vigentes en ese momento.

El monto maximo del fondo referido fue superado antes de la fecha prevista por la CNE, lo que dio pie a la
publicacion de la Ley 21.472 en julio de 2022, estableciendo nuevos fondos para estabilizar las alzas en las
tarifas reguladas, los cuales fueron nuevamente insuficientes. Esto motivo la creacion de una tercera ley, la
ntmero 21.667, publicada el 30 de abril de 2024 y que descongelo las tarifas reguladas mediante un mecanismo
paulatino de aumento de los precios, sin alterar el contenido de las leyes anteriores en cuanto a las condiciones
de pago a la Sociedad y que habilit6 el inicio de la devolucion de los saldos impagos. A la fecha, se ha
recaudado aproximadamente MMUS$1,3.

Actualmente el marco regulatorio del sector eléctrico chileno se encuentra inmerso en un proceso de ajustes
regulatorios de gran alcance, impulsados por el Ministerio de Energia y la Comision Nacional de Energia,
orientados a corregir distorsiones acumuladas y adecuar la normativa a la nueva realidad tecnolégica y
operativa del sistema. En forma complementaria, el Decreto Supremo N°88, que regula los medios de
generacion de pequeiia escala (PMGD y PMG), se encuentra en revision con el fin de habilitar la participacion
de sistemas de almacenamiento y ajustar el esquema de valorizacion de energia inyectada, eliminando
gradualmente el precio estabilizado. En este contexto, destaca la modificacion al Decreto Supremo N°125,
cuyo propdsito es modernizar el marco de coordinaciéon y despacho del Sistema Eléctrico Nacional,
incorporando reglas especificas para el tratamiento de sistemas de almacenamiento de energia, generacion
hibrida y unidades con operacion flexible. Finalmente, se avanza en la actualizacion de la Norma Técnica de
Coordinacion y Operacion del Sistema Eléctrico Nacional, asociada al Decreto Supremo N°125, que busca
establecer nuevos criterios de control, comunicaciéon y gestion de congestiones, asi como mecanismos mas
transparentes de programacion y prorrateo de inyecciones en condiciones de sobreoferta. Si bien estos procesos
regulatorios, aun en desarrollo, son necesarios para aumentar la eficiencia y sustentabilidad del sistema,
representan un cambio estructural importante, cuya implementacion requiere cuidados técnicos y plazos
realistas para no generar efectos adversos sobre la competencia y la seguridad del suministro por lo cual las
actuales autoridades han retirado los respectivos decretos en la CGR para una mejor adecuacion de éstos a las
norma del nuevo gobierno respecto a la certeza juridica y estabilidad regulatoria que se debe mantener.

Es por ello especialmente relevante que el CEN mantenga una politica de despacho que transparente
adecuadamente los costos reales de generacion de energia y termine con las situaciones excepcionales respecto
del despacho a minimo técnico y gas inflexible que han sido aplicadas en los ultimos afos.

Coal Australian [$/mt], Natural gas US [$/mmbtu], Crude Oil WTI [$/bbl], comparacion promedios afios 2025 y 2026.
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Finalmente es también destacable que el extraordinario aumento de precios a nivel de distribuidoras al cliente
final, ha detonado un impulso relevante para instalar energia solar domiciliaria en los techos de casas y
bodegas, lo cual con certeza implicard una disminucion en la demanda de las empresas distribuidoras y a nivel
general en el sistema eléctrico, situacion que pudo evidenciarse durante el presente afio.

5. INFORMACION POR SEGMENTO

El negocio basico de Eléctrica Puntilla S.A. es la generacion y comercializacion de energia y potencia
eléctricas, mediante la operacion de las centrales hidroeléctricas Puntilla, Las Vertientes y El Llano, todas
ubicadas en la Region Metropolitana, y la central hidroeléctrica Itata ubicada en la Region de Nuble. La energia
producida por los activos de generacion es vendida a otros generadores mediante contratos de suministro
eléctrico y los excedentes de generacion sobre los compromisos contractuales son vendidos en el mercado spot
a otras empresas generadoras deficitarias del Sistema Eléctrico Nacional (SEN).

En consecuencia, se define como el tnico segmento operativo para Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales a la

totalidad del negocio ya sefialado.

Acumulado Acumulado
31/03/2026 31/03/2025
Servicios MS$ % MS$ %
Ventas de energia 1.577.925| 84,8 2.112.015| 894
Ventas de potencia 227.735| 12,2 234.463 9,9
Cargo unico nacional y zonal 12.801 0,7 16.610 0,7
Otros ingresos 43,613 2,3 - 0,0
Total ventas 1.862.074 | 100,0 2.363.088 | 100,0
Acumulado Acumulado
31/03/2026 31/03/2025
Informacion sobre ventas a clientes principales MS$ % MS$ %
ENEL Generacion Chile S.A. 345.229| 18,5 814.869 | 34,5
Engie Energia Chile S.A. 133.488 7,2 445.622| 18,9
GM Holdings S.A. 65.288 3,5 115.635 4,9
Acciona Energia Chile Holdings S.A. 40.147 2,2 89.422 3,8
Cerro Dominador CSP S.A. 28.733 1,5 86.027 3,6
Cinergia Chile Spa 804.306 | 432 20.981 0,9
Otros (V 444.883 | 23,9 790.532| 334
Total ventas 1.862.074 | 100,0 2.363.088 | 100,0

(" Por la mecénica del mercado a costo marginal todo exceso de energia no comprometida por intermedio de
un contrato de suministro, es vendida al mercado Spot donde se genera una venta a los comercializadores
y generadores deficitarios. El Coordinador Eléctrico Nacional (CEN) hace de Camara de Compensacion y
asigna clientes compradores en forma proporcional a los generadores vendedores a costo marginal. Los
otros clientes estdn compuestos por 121 clientes al 31/03/2026 y 114 clientes al 31/03/2025 asignados en
la forma indicada por el CEN. Es destacable que solo dos generadores concentran mas de la mitad de las
compras de nuestra energia en el mercado mayorista, siendo duefios de una parte relevante de las centrales
que consumen GNL y carbon cuyos precios de compra determinan en muchas horas el costo marginal del
sistema. Esta situacion puede extrapolarse proporcionalmente a las compras totales de energia del mercado

mayorista.

La Sociedad registra ventas por contrato a Cinergia Chile SpA que representan un 42,9% del total de las ventas
al 31 de marzo de 2026. Al 31 de marzo de 2025, la Sociedad no registra ventas por contratos a empresas

distribuidoras o clientes libres.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) La composicion del rubro al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es la siguiente:

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo Saldos al
31/03/2026 31/12/2025
MS$ MS$

Efectivo en Caja 3.631 4.993
Saldos en bancos 263.627 186.627
Fondos mutuos renta fija 1.081.642 2.332.008
Pactos 928.273 520.992
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.277.173 3.044.620

Todos los instrumentos en que se ha invertido el efectivo y equivalente al efectivo se encuentran a valor
mercado.

b) El detalle por tipo de moneda al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

Saldos al
31/03/2026 31/12/2025
Detalle del Efectivo y Equivalentes del Efectivo Moneda M$ MS$
Monto del efectivo y equivalentes del efectivo Pesos chilenos 2.184.828 2.978.646
Dolar 92.314 65.934
Otras monedas 31 40
Total 2.277.173 3.044.620

Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 el efectivo y equivalentes al efectivo no tiene restricciones.

¢) Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento:

Cambios que no representan flujo de
Saldos al Flujos de efectivo Saldos al
Pasivos que se originan de actividades | 31/12/2025 | Efectivo® Intereses Reajustes Otros 31/03/2026
de financiamiento MS$ MS$ MS$ MS$ MS$ MS$
Créditos bancarios 10.655.586 (305.919) 82.117 22.061 - | 10.453.845
Dividendos por pagar 475 - - - - 475
Cuentas por pagar a empresas relacionadas | 63.180.350 - 269.106 180.881 - | 63.630.337
Total 73.836.411 (305.919) 351.223 202.942 - | 74.084.657
(M Los egresos por pago de créditos bancarios incluyen M$ 279.640 de capital y M$ 26.279 de intereses.
Cambios que no representan flujo de
Saldeos al Flujos de efectivo Saldos al
Pasivos que se originan de actividades 31/12/2024 | Efectivo® Intereses Reajustes Otros 31/12/2025
de financiamiento M$ MS$ MS$ MS$ M$ M$
Créditos bancarios 14.157.216 | (4.250.932) 407.397 341.905 - | 10.655.586
Dividendos por pagar 475 - - - - 475
Cuentas por pagar a empresas relacionadas | 60.066.563 - 1.063.522 | 2.050.265 - | 63.180.350
Total 74.224.254 | (4.250.932) 1.470919 | 2.392.170 - | 73.836.411

@ Los egresos por pago de créditos bancarios incluyen M$ 3.393.895 de capital y M$ 857.037 de intereses.
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

a) La composicion del rubro al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es la siguiente:

Clases de otros activos financieros Saldos al 31/03/2026 Saldos al 31/12/2025
Corriente No corriente Corriente No corriente
MS$ MS$ MS$ MS$
Dep6sitos a plazo 2.745.189 - 2.779.949 -
Instrumentos de renta fija 3.947.262 1.291.026 3.761.331 1.414.188
Otros activos financieros 6.692.451 1.291.026 6.541.280 1.414.188

b) Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre 2025 los perfiles de riesgo de los emisores atendiendo sus
clasificaciones de riesgos son los siguientes:

Saldos al 31/03/2026
Distribucion de Riesgo Corriente No corriente
Cartera Eléctrica Puntilla S.A. Monto en Porcentaje Monto en Porcentaje
MS$ % MS$ %
Depositos a plazo N-1+ 2.328.662 34,80 - -
Bonos con clasificacion AA 606.694 9,07 199.462 15,45
Bonos con clasificacion AA+ 1.512.261 22,60 438.749 33,98
Bonos con clasificacion AAA 2.244.834 33,53 652.815 50,57
Total 6.692.451 100,00 1.291.026 100,00
Saldos al 31/12/2025
Distribucion de Riesgo Corriente No corriente
Cartera Eléctrica Puntilla S.A. Monto en Porcentaje Monto en Porcentaje
MS$ % MS$ %
Depositos a plazo N-1+ 2.368.108 36,20 - -
Bonos con clasificacion AA 435.871 6,66 352.095 24,90
Bonos con clasificacion AA+ 1.091.836 16,69 428.919 30,33
Bonos con clasificacion AAA 2.645.465 40,45 633.174 44,77
Total 6.541.280 100,00 1.414.188 100,00
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¢) El perfil de plazos de las inversiones financieras al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 tiene el
siguiente detalle:

Saldos al 31/03/2026
Cartera Eléctrica Puntilla S.A. por Corriente No corriente
Duracion Monto en Porcentaje Monto en Porcentaje
MS$ % M$ %
Entre 1 a 90 dias 4.003.228 59,82 - -
Entre 91 dias — 1 afio 2.689.223 40,18 - -
Entre 1 — 2 aflos - - 1.049.625 81,30
Entre 2 — 3 aflos - - 241.401 18,70
Total 6.692.451 100,00 1.291.026 100,00
Saldos al 31/12/2025
Cartera Eléctrica Puntilla S.A. por Corriente No corriente
Duracion Monto en Porcentaje Monto en Porcentaje
MS$ % M$ %
Entre 1 a 90 dias 3.164.698 48,38 - -
Entre 91 dias — 1 ano 3.376.582 51,62 - -
Entre 1 — 2 afios - - 1.177.402 83,26
Entre 2 — 3 afios - - 236.786 16,74
Total 6.541.280 100,00 1.414.188 100,00

Todos estos instrumentos, son de liquidez diaria en el sistema financiero y en las bolsas de comercio y se
encuentran valorados a las tasas de mercado vigentes al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025.

d) Las colocaciones en Instrumentos de renta fija al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 son los
siguientes:

Saldos al 31/03/2026
Corriente No corriente
Entidades Moneda MS$ MS$
Bice Inversiones - Chile CLP 1.681.808 841.679
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 1.622.455 122.261
Banco Estado S.A. Corredores de Bolsa - Chile CLP 3.388.188 327.086
Total 6.692.451 1.291.026
Saldos al 31/12/2025
Corriente No corriente
Entidades Moneda MS$ MS$
Bice Inversiones - Chile CLP 1.699.824 822.461
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 1.437.710 275.341
Banco Estado S.A. Corredores de Bolsa - Chile CLP 3.403.746 316.386
Total 6.541.280 1.414.188
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8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

8.1 La composicion de los otros activos no financieros corrientes se detalla a continuacion:

Saldos al
31/03/2026 31/12/2025
Concepto MS$ M$
Seguros vigentes 285.876 456.004
Total otros activos no financieros, corrientes 285.876 456.004

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes al 31 de marzo de

2026 y 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

Saldos al
31/03/2026 31/12/2025

Concepto MS$ MS$

Enel Generacion Chile S.A. 245.666 376.497
Engie Energia Chile S.A. 75.021 60.598
Cerro Dominador CSP S.A. 10.562 10.328
Emoac SpA 13.440 12.089
Condor Energia Spa 11.755 20.369
GM Holdings S.A. 42.512 43.271
Acciona Energia Chile Holdings S.A. 15.291 30.955
Huemul Energia SpA 8.010 15.234
Alto Maipo SpA 14.590 21.847
Iberedlica Cabo Leones II S.A. 16.877 17.469
GR Power Chile SpA 16.176 12.958
El Pelicano solar company Spa 9.931 18.079
Geotérmica del Norte S.A. 6.331 9.130
AES Gener S.A. 75.922 48.857
Cinergia Chile SpA 9.762 8.952
Otros Compradores del mercado spot 172.518 153.234
Deudores comerciales 744.364 859.867
Deudores varios 75918 98.629
Anticipo a proveedores 47.425 101.698
Compaiiia General de Electricidad S.A. (Ley 21.185) 327.632 635.201
Otras cuentas por cobrar 450.975 835.528
Total 1.195.339 1.695.395

Los saldos de clientes que derivan del negocio eléctrico en este rubro tienen un promedio de cobro de 30 dias
a contar de la fecha de emision de la factura y en general no devengan intereses. No existen restricciones a la
disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.
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El detalle de los activos financieros vencidos y no pagados se presenta a continuacion:

Provision
31 de marzo de 2026 Clientes no regulados Cartera Bruta Incobrables Cartera neta
N° MS$ MS$ MS$
Al dia 76 356.671 (14.361) 342.310
1-30 dias 117 407.515 (16.408) 391.107
31-60 dias 8 10.948 (441) 10.507
61-90 dias 52 146 (6) 140
91-120 dias 5 313 (13) 300
121-150 dias 3 675 (675) -
151-180 dias 6 6.453 (6.453) -
181-210 dias 11 292 (292) -
211-250 dias - - - -
Mayor a 250 dias 64 10.155 (10.155) -
Total Deudores comerciales 793.168 (48.804) 744.364
Provision
31 de diciembre de 2025 Clientes no regulados Cartera Bruta Incobrables Cartera neta
N° MS$ MS$ MS$

Al dia 93 393.407 (8.643) 384.764
1-30 dias 88 459.028 (10.085) 448.943
31-60 dias 12.695 (279) 12.416
61-90 dias 12.948 (284) 12.664
91-120 dias 12 1.104 (24) 1.080
121-150 dias - - - -
151-180 dias - - - -
181-210 dias 5 8.479 (8.479) -
211-250 dias - - - -
Mayor a 250 dias 59 2.434 (2.434) -
Total Deudores comerciales 890.095 (30.228) 859.867




b) La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no corrientes al 31 de marzo de
2026 y 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

IVA Crédito fiscal por Compaiiia General de
proyectos en Electricidad S.A. (Ley
construccion @ 21.185) ® Total

Concepto MS$ MS$ M$
Saldo inicial al 01-01-2026 13.381.544 1.427.725 14.809.269
Movimientos en provisiones
Reajustes 42.926 31.997 74.923
Otros incrementos (disminuciones) 61.230 - 61.230
Total cambios 104.156 31.997 136.153
Total al 31 de marzo de 2026 | 13.485.700 1.459.722 | 14.945.422

IVA Crédito fiscal por Compaiiia General de

proyectos en Electricidad S.A. (Ley
construccion @ 21.185) ® Total

Concepto MS$ MS$ MS$
Saldo inicial al 01-01-2025 12.521.741 2.685.460 15.207.201
Movimientos en provisiones
Reajustes 718.481 (74.668) 643.813
Otros incrementos (disminuciones) 141.322 (1.183.067) (1.041.745)
Total cambios 859.803 (1.257.735) (397.932)
Total al 31 de diciembre de 2025 | 13.381.544 1.427.725|  14.809.269 |

(M El dia 2 de noviembre de 2019, se publico en el Diario Oficial la Ley 21.185, con vigencia inmediata, la cual cred
un mecanismo de estabilizacion de precios de la energia eléctrica para los contratos de clientes regulados que
postergd el cobro de algunos reajustes de los contratos de suministro. Dicha ley fue posteriormente modificada por
las leyes 21.472 de 2022 y 21.667 de 2024 con lo cual estas acreencias se recuperaran hasta diciembre de 2027 para
los montos bajo la Ley 21.185 y hasta diciembre de 2032 para los montos bajo la Ley 21.472.

@ Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 el saldo del remanente IVA Crédito fiscal corresponde al importe
que se recuperaria en caso de que se construya el proyecto Central Nuble.
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Las transacciones con empresas relacionadas son de pago/cobro tanto de corto como de largo plazo, y no estan sujetas a condiciones especiales. Estas
operaciones se ajustan a lo establecido en los articulos 146 y siguientes de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas.

Las transacciones entre las sociedades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones. Las operaciones del
giro y los servicios tienen vencimientos a 30 dias y no tienen reajustabilidad.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, no existen garantias otorgadas asociadas a los saldos entre empresas relacionadas, ni

provisiones por deudas de dudoso cobro.

10.1

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre las sociedades relacionadas son los siguientes:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Saldos al 31/03/2026 Saldos al 31/12/2025
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas No No
Pais de Plazo de la Naturaleza de la Corrientes | corrientes | Corrientes | corrientes
R.U.T. Sociedad Descripcion de la transaccion Origen transaccién relacion Moneda MS$ MS$ M$ M$
70.009.410-3 dA;OIS/}ZiCI;?)n de Canalistas Sociedad del Canal Traspaso en cuenta corriente Chile Menos de 12 meses | Matriz Pesos 95.021 - 591 -
61.808.000-5 | Aguas Andinas S.A.(V Compensacién menor generacion | Chile Menos de 12 meses | Director comiin | Pesos 83.728 - 801.702 -
Total 178.749 - 802.293 -

O

de Aguas Andinas S.A.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas.

El Directorio de la Sociedad matriz, Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo, esta compuesto por 11 miembros, de los cuales 3 provienen de la alta administracion

Saldos al 31/03/2026 Saldos al 31/12/2025
Cuentas por pagar a entidades rel d No No
Pais de Plazo de la Naturaleza de la Corrientes | corrientes | Corrientes | corrientes
R.U.T. Sociedad Descripcion de la transaccion Origen transaccién relacion Moneda M$ MS$ M$ MS$
70.009.410-3 dA:lﬁZ‘i’;‘:)“ de Canalistas Sociedad del Canal | (o Chile Mas de 12 meses | Matriz UF -| 63.630.337 -| 63.180.350
70.009.410-3 dAesiol(\:/}:(i:;‘:)n de Canalistas Sociedad del Canal Traspaso en cuenta corriente Chile Menos de 12 meses | Matriz CLP 11.876 - 30 -
Total 11.876 | 63.630.337 30 | 63.180.350
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(D Eléctrica Puntilla S.A. ha recibido préstamos de la Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo (“SCM”), con un limite maximo en
UF equivalente a US$ 56,9 millones, segin su equivalencia al tipo de cambio vigente el dia de suscripcion de cada transaccion. El Gltimo
desembolso se realizo el 13 de noviembre de 2018, completando asi el monto acordado. Mediante hojas de prolongacién debidamente suscritas
por el emisor, los pagarés que respaldan las citadas operaciones presentan vencimientos anuales coincidentes. En caso de no poder cancelarse
al vencimiento, las partes han convenido en extender anualmente su vigencia, capitalizando en cada caso los intereses devengados. La tasa de
interés aplicada a los préstamos y sus renovaciones es UF + 1,7% anual.

¢) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados.

Los efectos en el Estado de Resultados integrales de las transacciones con entidades relacionadas son los siguientes:

31/03/2026 31/03/2025
Pais

A Naturaleza de R o Efecto en Efecto en

Sociedad R.U.T. ('ie la relacién Descripcion de la transaccion resultados resultados
Origen Monto (cargo)/abono | Monto | (cargo)/abono

M$ MS$ M$ MS$

Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo 70.009.410-3 Chile Matriz Intereses capitalizados Crédito Bullet - - - -
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo 70.009.410-3 | Chile Matriz Intereses y reajustes Crédito Bullet (449.987) (449.987) | (1.004.273) (1.004.273)
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo 70.009.410-3 Chile Matriz Operacion de Complejo Florida* 151.031 126.917 172.854 145.256
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal del Maipo 70.009.410-3 Chile Matriz Servicio de back office* (72.035) (60.533) (80.426) (67.585)
Aguas Andinas S.A. 61.808.000-5 Chile Director comun | Compensacion menor generacion* 43.612 43.612 - -

* Corresponden a servicios y transacciones con empresas relacionadas que son pagados dentro del ejercicio respectivo.
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10.2  Directorio y Administracion superior de la Sociedad.

Eléctrica Puntilla S.A. es administrada por un Directorio formado por 7 miembros titulares que pueden o no
ser accionistas. El Directorio designa al Gerente General, quién ejerce todas las facultades y contrae todas
las obligaciones propias de un factor de comercio y aquellas otras que contempla la ley, asi como las que el
Directorio le otorgue en forma expresa.

El Directorio de la Sociedad al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 esta conformado por las
siguientes personas:

Directorio de la Sociedad Cargo Profesion
Rachel Bernardin Directora Ingeniera Civil Hidraulica
Emilio Cousiiio Valdés Director Abogado
Harry Fleege Tupper Director Ingeniero Agronomo
Victor Huneeus Madge Director Empresario
Javier Hurtado Cicarelli Director Ingeniero Civil Industrial
Emilio Julio Pellegrini Ripamonti Presidente Ingeniero Civil Industrial
Paula Valenzuela Pefa Directora Ingeniera Comercial

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril de 2024 se realizo eleccion de Directorio donde
por unanimidad de las acciones presentes o representadas, acordaron designar a los sefiores Emilio Pellegrini
Ripamonti, Harry Fleege Tupper, Victor Huneeus Madge, Emilio Cousifio Valdés, Javier Hurtado Cicarelli,
Rachel Bernardin, y a Paula Valenzuela Pefia como directores de la Sociedad.

La administracion superior de la Sociedad al 31 de marzo de 2026 estd conformada por las siguientes
personas:

Administracion Superior Cargo Profesion
Alejandro Gémez Vidal Gerente General Ingeniero Civil Electricista
Isadora Santelices Sanhueza! Gerente de Finanzas Ingeniero Comercial

10.3  Comité de Directores.

En virtud a lo establecido en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anonimas, Eléctrica
Puntilla S.A. y Filiales cuenta con un Comité de Directores compuesto de 3 miembros, que tienen las
facultades contempladas en dicho articulo.

El 25 de abril de 2024 en Sesion de Directorio, se designaron como integrantes del Comité de Directores a
los directores Rachel Bernardin, Javier Hurtado Cicarelli, y Paula Valenzuela Pefia, siendo estos dos ultimos
directores independientes.

Isadora Santelices Sanhueza asumi6 el cargo en mayo de 2025, manteniéndose hasta esa fecha la administracion
superior conforme a la estructura vigente durante el ejercicio anterior. Juan Hardessen asumio el cargo durante el
ejercicio 2024 hasta abril de 2025.
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104  Remuneracion del Directorio.

Los montos ($) de las dietas pagadas por asistencia a los directores durante los periodos terminados al 31
de marzo de 2026 y 2025 son los siguientes:

Saldos al 31/03/2026
Sesiones Comité de
Nombre del Director Ordinarias Directores Total
$ $ $
Rachel Bernardin 3.977.742 442 .686 4.420.428
Emilio Cousifio Valdés 2.654.035 - 2.654.035
Harry Fleege Tupper 3.977.742 - 3.977.742
Victor Huneeus Madge 3.977.742 - 3.977.742
Javier Hurtado Cicarelli 3.977.742 442.686 4.420.428
Emilio Julio Pellegrini Ripamonti 7.955.479 - 7.955.479
Paula Valenzuela Pefia 3.977.742 442 .686 4.420.428
Total General 30.498.224 1.328.058 31.826.282
Saldos al 31/03/2025
Sesiones Comité de
Nombre del Director Ordinarias Directores Total
$ $ S
Rachel Bernardin 3.863.125 431.823 4.294.948
Emilio Cousifio Valdés 3.863.125 - 3.863.125
Harry Fleege Tupper 3.863.125 - 3.863.125
Victor Huneeus Madge 3.863.125 - 3.863.125
Javier Hurtado Cicarelli 3.863.125 431.823 4.294.948
Emilio Julio Pellegrini Ripamonti 7.726.254 - 7.726.254
Paula Valenzuela Pefia 3.863.125 431.823 4.294.948
Total General 30.905.004 1.295.469 32.200.473

10.5 Remuneracion de la Administracion superior.

Las remuneraciones pagadas al equipo gerencial, ascienden a M$ 64.604 por el periodo terminado al 31 de
marzo de 2026 (M$ 63.493 al 31 de marzo de 2025).

La Sociedad tiene establecido un plan de incentivo para sus ejecutivos, por cumplimiento de objetivos
individuales de aportacion a los resultados de las sociedades, estos incentivos estan estructurados con un
maximo de remuneraciones brutas y son canceladas una vez al aflo.
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11. INVERSIONES EN FILIALES

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad Matriz y las sociedades controladas (ver nota 2.1b). A
continuacion, se incluye informacion detallada de las Filiales al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025:

Paid Saldos al 31/03/2026
- ais de
Filiales origen Activos Corrientes | Activos No Corrientes | Pasivos Corrientes | Pasivos No Corrientes | Ingresos Ordinarios Importes de Ganancia (perdida) neta
MS$ M$ M$ MS$ M$ M$
Inversiones Puntilla Ltda. Chile 9 - 285 - - (35)
Hidroeléctrica Nuble SpA Chile 64.489 94.348.713 2.211.402 145.302.004 - (187.054)
Eléctrica El Baul SpA Chile 38 12 - - - (92)
Total General 64.536 94.348.725 2.211.687 145.302.004 - (187.181)
Pais de Saldos al 31/12/2025
Filiales origen Activos Corrientes | Activos No Corrientes | Pasivos Corrientes | Pasivos No Corrientes | Ingresos Ordinarios Importes de Ganancia (perdida) neta
s (M$) MS$) M$) MS$) (MS$) (MS$)
Inversiones Puntilla Ltda. Chile 9 - 250 - - (68)
Hidroeléctrica Nuble SpA Chile 21.881 93.724.266 2.124.180 144.535.117 - (1.378.393)
Eléctrica E1 Batl SpA Chile 130 12 - - - (179)
Total General 22.020 93.724.278 2.124.430 144.535.117 - (1.378.640)
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12. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Activo Intangible

La composicion de este rubro es la siguiente:

Activos intangibles neto 31/03/2026 31/12/2025
MS$ M$
Derechos de aprovechamiento de aguas 2.633.157 2.633.157
Programas computacionales 2.479 3.352
Servidumbres 798.260 798.260
Derecho a Conexién Linea - -
Derechos sobre inmuebles 49.632 49.632
Activos intangibles neto 3.483.528 3.484.401
Activos intangibles brutos 31/03/2026 31/12/2025
MS$ MS$
Derechos de aprovechamiento de aguas 8.373.511 8.373.511
Programas computacionales 240.397 240.397
Servidumbres 4.681.412 4.681.412
Derecho de conexion a linea 8.036.800 8.036.800
Derechos sobre inmuebles 49.632 49.632
Activos intangibles brutos 21.381.752 21.381.752
Amortizacién acumulada y deterioro del valor 31/03/2026 31/12/2025
MS$ M$
Derechos de aprovechamiento de aguas 5.740.354 5.740.354
Programas computacionales 237918 237.045
Servidumbres 3.883.152 3.883.152
Derecho de conexion a linea 8.036.800 8.036.800
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos
intangibles 17.898.224 17.897.351




La composicion y movimientos del activo intangible al 31 de marzo de 2026 ha sido el siguiente:

Movimientos en activos

Derechos de

aprovechamiento Programas Derecho de Derechos sobre
intangibles de aguas computacionales | Servidumbres | conexion a linea inmuebles Total
MS$ MS$ MS$ MS$ MS$ MS$
Saldo inicial al 1 de enero 2026 2.633.157 3.352 798.260 - 49.632| 3.484.401
Adiciones - - - - - -
Amortizacion - (873) - - - (873)
Total cambios - (873) - - - (873)
Saldo al 31 de marzo de 2026 2.633.157 2479 798.260 - 49.632 | 3.483.528
El cargo a resultados por amortizacion de intangibles al 31 de marzo de 2026, asciende a M$ 873.
La composicion y movimientos del activo intangible durante el ejercicio 2025 ha sido el siguiente:
Derecho de
Movimientos en activos aprovechamiento Programas Derecho de Derechos sobre
intangibles de aguas computacionales | Servidumbres | conexion a linea inmuebles Total
MS$ MS$ MS$ MS$ M$ MS$
Saldo inicial al 1 de enero 2025 2.633.157 7.364 798.260 - 49.632| 3.488.413
Adiciones - - - - - -
Amortizacion - (4.012) - - - (4.012)
Total cambios - (4.012) - - - (4.012)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 2.633.157 3.352 798.260 - 49.632 | 3.484.401

El cargo a resultados por amortizacion de intangibles al 31 de diciembre de 2025, asciende a M$ 4.012.

Existen activos intangibles distintos de la plusvalia sujetos a restricciones ¢ hipotecas detallados en la nota 17 de los presentes estados financieros

consolidados.
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13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

13.1 El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Clases de Propiedades, Planta y Equipos, Neto 31/03/2026 31/12/2025
MS$ MS$
Terrenos 9.500.073 9.500.073
Plantas y equipos 4.658.474 4.752.589
Instalaciones fijas y accesorios 818.928 687.752
Vehiculos 55.627 58.632
Obras en ejecucion 11.983.939 11.591.935
Obras de infraestructura e hidraulicas 24.078.323 24.325.499
Totales 51.095.364 50.916.480
Clases de Propiedades, Planta y Equipos, Bruto 31/03/2026 31/12/2025
MS$ MS$
Terrenos 9.500.073 9.500.073
Plantas y equipos 12.204.187 12.202.378
Instalaciones fijas y accesorios 1.426.941 1.291.611
Vehiculos 218.498 218.499
Obras en ejecucion 11.983.939 11.591.935
Obras de infraestructura e hidraulicas 35.706.626 35.706.626
Totales 71.040.264 70.511.122
Depreciacion Acumulada y Deterioro del Valor, Propiedades, Planta y 31/03/2026 31/12/2025
Equipos MS$ MS$
Plantas y equipos 7.545.713 7.449.789
Instalaciones fijas y accesorios 608.013 603.859
Vehiculos 162.871 159.867
Obras de infraestructura e hidraulicas 11.628.303 11.381.127
Totales 19.944.900 19.594.642
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13.2 La composicion y movimientos del rubro propiedades, planta y equipos entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2026 y entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2025 se presenta a continuacion:

Plantas y Insta!aciones . Obras en : Obras de Propiedade.s,
e At o oSS Terrenos equipos, neto accest(‘n);:;(s) s)’l eto Vehiculos, neto ejecucion u::fll‘:;gsrt;:lci?;:a plantanitzqulpo,
MS$ MS$ MS$ MS$ MS$ MS$ MS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2026 9.500.073 4.752.589 687.752 58.632 11.591.935 24.325.499 50.916.480
Adiciones - 1.809 135.329 - 392.004 - 529.142
Bajas - - - - - - -

é Reclasificaciones - - - - - - -
§ Gasto por depreciacion - (95.924) (4.153) (3.005) - (247.176) (350.258)
Otros incrementos (disminuciones) - - - - - - -
Total cambios - (94.115) 131.176 (3.005) 392.004 (247.176) 178.884
Saldo al 31 de marzo de 2026 9.500.073 4.658.474 818.928 55.627 11.983.939 24.078.323 51.095.364

Plantas y Insta!aciones . Obras en : Obras de Propiedade.s,
o At o S RIS Terrenos equipos, neto accest(‘n);:;(s) s)’l eto Vehiculos, neto ejecucion u::fll‘:;gsrt;:lci?;:a plantanitzqulpo,
MS$ MS$ MS$ M$ MS$ MS$ MS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2025 9.500.073 5.033.394 684.541 48.697 10.298.898 25.101.986 50.667.589
Adiciones - 3.647 19.730 22.741 1.573.191 15.447 1.634.756
Bajas - - - - - - -

é Reclasificaciones - 93.830 - - (280.154) 186.324 -
§ Gasto por depreciacion - (378.282) (16.519) (12.806) - (978.258) (1.385.865)
Otros incrementos (disminuciones) - - - - - - -
Total cambios - (280.805) 3.211 9.935 1.293.037 (776.487) 248.891
Saldo al 31 de diciembre de 2025 9.500.073 4.752.589 687.752 58.632 11.591.935 24.325.499 50.916.480
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13.3 El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo,
como también los intereses por financiamiento relacionados a aquellos activos que califican.

A partir del 1° de enero de 2010 todas las propiedades, plantas y equipos se valorizan al costo de
adquisicion.
13.4 Los elementos de propiedades, plantas y equipos de la Sociedad no se encuentran prendados, ni en

garantia, por lo que son de libre disposicion por la Sociedad, salvo la central Itata que esta en garantia
a favor de Banco Estado (ver nota 17).

13.5 Al cierre de los presentes estados financieros consolidados no existen propiedades por las cuales la
Sociedad perciba rentas de arrendamiento que puedan calificarse como arrendamiento financiero.

13.6 Al cierre de los estados financieros consolidados no existen compromisos para la adquisicion de
propiedades plantas y equipos.

13.7 Al cierre de los estados financieros consolidados no existen elementos o activos esenciales que se
encuentren temporalmente fuera de servicio.

13.8 Considerando las caracteristicas del negocio, la Sociedad no mantiene activos relevantes que estén
totalmente depreciados y que se encuentren en uso al 31 de marzo de 2026.

13.9 La Sociedad ha acordado detener temporalmente el proceso de construcciéon de la Central Nuble,
previendo su puesta en marcha durante el segundo semestre del afio 2029, en atencion a los cambios
ocurridos en el mercado eléctrico y la falta de un financiamiento adecuado a la inversion remanente.

13.10 Los costos por intereses capitalizados en los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2026 y 31 de
diciembre de 2025 son los siguientes:

01/01/2026 01/01/2025
31/03/2026 31/12/2025
Concepto MS$ MS$
Costos por intereses capitalizados 1.683 35.133
Tasg do? cap’italizaci()n de costos por préstamos susceptible de TAB UF 180+1% | TAB UF 180+1%
capitalizacion

14. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion, se presenta el saldo de las cuentas por cobrar (pagar) por impuestos corrientes al 31 de
marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025:

Saldo al
31/03/2026 31/12/2025
Concepto MS$ MS$
Impuesto a la renta (857.593) (857.593)
Pagos provisionales mensuales 545.813 431.238
Créditos imputables al impuesto a la renta 25.805 16.672
Total (285.975) (409.683)

El item Créditos imputables al impuesto a la renta, corresponde a créditos por capacitacion Sence y otros
impuestos.
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15. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

A continuacidn, se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar el tipo
impositivo general vigente al “Resultado Antes de Impuestos” y el resultado registrado por el citado
impuesto en el Estado de Resultados correspondiente a los periodos terminados al 31 de marzo de 2026 y

2025:

Acumulado Acumulado
Conciliacion del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal con el 31/03/2026 31/03/2025
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva MS$ M$
Ganancias antes de impuesto (159.335) 26.139
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (27%) 43.020 (7.058)
Diferencias permanentes 135.879 845.458
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 135.879 845.458
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva 178.899 838.400

Acumulado Acumulado

31/03/2026 31/03/2025
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias MS$ MS$
Gasto por Impuestos Corrientes - -
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total - -
Gasto por Impuesto Diferido 178.899 838.400
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 178.899 838.400
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 178.899 838.400
Tasa impositiva efectiva 112,30% 3.207,5%)

Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva:
Tasas al

31/03/2026 31/03/2025
Tasa impositiva legal % %
Tasa impositiva legal 27,0 27,0
Reajuste de Capital Propio Tributario 99,9 (3.800,3)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (14,6) 565,8
Resultado por Impuestos Corrientes, Neto, Total 112,3 (3.207,5)
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16. IMPUESTOS DIFERIDOS

a) El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025
son los siguientes:

Activos por Impuestos
31/03/2026 31/12/2025

Diferencia temporal MS$ MS$

Propiedades, planta y equipo 29.442.681 29.502.091
Provisién de vacaciones 29.072 37.879
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8.142.563 8.124.202
Pérdida Tributaria () 11.510.456 11.277.651
Otros 6.314.973 6.319.028
Total Impuestos Diferidos 55.439.750 55.260.851

(M Al31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, el saldo de impuestos diferidos asociados a la pérdida tributaria del proyecto

Nuble incluyen un deterioro de M$ 14.997.561, el que fue determinado al cierre del ejercicio 2023. Al 31 de marzo de 2026 no
hay cambios significativos que ameriten realizar un nuevo deterioro (pérdida tributaria determinada al 31 de marzo de 2026
MMS$ 97.980.673 y al 31 de diciembre de 2025 M$ 97.315.598).

b) La posicién neta de los impuestos diferidos para cada Sociedad es la siguiente:

Activos por Impuestos
31/03/2026 31/12/2025
Sociedad MS$ MS$
Eléctrica Puntilla S.A. 1.555.447 1.544.020
Hidroeléctrica Nuble SpA. 53.884.303 53.716.831
Impuestos diferidos netos 55.439.750 55.260.851

¢) Los movimientos de los rubros de “Impuestos Diferidos” del Estado de Situacion Financiera al 31 de

marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:

Activo
Movimientos impuestos diferidos MS$
Saldo al 01 de enero de 2026 55.260.851
Incremento (decremento) 178.899
Saldo al 31 de marzo de 2026 55.439.750
Activo
Movimientos impuestos diferidos MS$
Saldo al 01 de enero de 2025 53.057.994
Incremento (decremento) 2.202.857
Saldo al 31 de diciembre de 2025 55.260.851
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d) Los activos y pasivos por impuestos diferidos de Eléctrica Puntilla S.A. y sus Filiales han sido
presentados netos (compensados), ya que corresponden a montos frente a la misma autoridad tributaria y la
legislacion vigente permite legalmente compensar impuestos a pagar con créditos tributarios disponibles.

e) Reverso de diferencias temporarias activo y pasivo:

Durante el ejercicio, se produjo el reverso de ciertas diferencias temporarias activas y pasivas, en linea con
la naturaleza de las partidas que las originan. Este reverso gener6 efectos en el resultado por impuestos
diferidos del periodo.

f) Tasa de impuesto a la renta:

La tasa vigente en Chile del impuesto a la renta que afecta a la Sociedad es del 27% al 31 de marzo de 2026
(27% al 31 de diciembre de 2025).

g) Impuestos diferidos no reconocidos:

La Sociedad no posee impuestos diferidos no reconocidos a la fecha de estos estados financieros
consolidados.
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17. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

17.1  Obligaciones con entidades financieras:

Saldos al 31/03/2026 Saldos al 31/12/2025
Corriente No corriente Corriente No corriente

Otros pasivos financieros MS$ MS$ MS$ MS$

a) Préstamo Bancario Banco Estado (Proyecto Itata) 3.846.965 3.939.382 3.782.051 3.928.134
b) Préstamo Bancario IVA Banco Chile 223.048 - 220.737 -
c) Préstamo Bancario CLP Banco Estado Fogape 478.621 539.307 474.126 660.490
d) Préstamo Bancario CLP Banco Estado Fogape Reactiva 670.739 755.783 664.439 925.609
Total 5.219.373 5.234.472 5.141.353 5.514.233

172 Resumen de préstamos bancarios por monedas y vencimientos al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025:

Corriente No Corriente
q V ienti Vencimiento
Moneda AmT;ll")t(i)z(al:ién Efl;j::;a N;r;:fml Garantia Uno a Tres Tres a Doce 318/?)1_,:1/;;; 6 Uno a Tres 31S /2:;;/(;;;6
Meses Meses MS$ Afios MS$
M$ M$ Ms$
a) UF Semestral 2,80% 2,80% | Con Garantia (1) 60.093 3.786.872 3.846.965 3.939.382 3.939.382
b) UF Semestral TAB UF 180+1% TAB UF 180+1% | Con Garantia (2) 223.048 - 223.048 - -
c¢) CLP Mensual 0,33% 0,33% | Con Garantia (1) 118.639 359.982 478.621 539.307 539.307
d CLP Mensual 0,33% 0,33% | Con Garantia (1) 166.260 504.479 670.739 755.783 755.783
Total 568.040 4.651.333 5.219.373 5.234.472 5.234.472
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Corriente No Corriente
q Vi t Vencimiento
Moneda Am’I(;lrpt(i)zg:i 6n Efl;::iava N:;ﬁal Garantia Uno a Tres Tres a Doce 318/112(1/23;5 Uno a Tres 31S /allzd/;;;s
Meses Meses MS$ Aiios MS$
Ms$ Ms$ Ms$
a) UF Semestral 2,80% 2,80% | Con Garantia (1) 5.992 3.776.059 3.782.051 3.928.134 3.928.134
b) UF Semestral TAB UF 180+1% TAB UF 180+1% | Con Garantia (2) 1.172 219.565 220.737 - -
c) CLP Mensual 0,33% 0,33% | Con Garantia (1) 117.693 356.433 474.126 660.490 660.490
d CLP Mensual 0,33% 0,33% | Con Garantia (1) 164.934 499.505 664.439 925.609 925.609
Total 289.791 4.851.562 5.141.353 5.514.233 5.514.233
17.3  Individualizacion de préstamos bancarios por deudor al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025:

Corriente No Corriente
Vi t Vencimiento
R.U.T. Nombre Pais R.U.T. Nombre Pais Uno a Tres Tres a Doce Saldo al Uno a Tres Saldo al
Empresa Empresa Empresa Entidad Entidad Entidad Meses Meses 31/03/2026 Aiios 31/03/2026
Deudora Deudora Deudora Acreedora Acreedora Acreedora M$ M$ M$ M$ M$
Eléctrica Banco del Estado de
96.817.230-1 Puntilla S.A. Chile 97.030.000-7 Chile (3) Chile 60.093 3.786.872 3.846.965 3.939.382 3.939.382
Eléctrica
96.817.230-1 Puntilla S.A. Chile 97.004.000-5 Banco de Chile (2) Chile 223.048 - 223.048 - -
Eléctrica Banco del Estado de
96.817.230-1 Puntilla S.A. Chile 97.030.000-7 Chile Chile 118.639 359.982 478.621 539.307 539.307
Eléctrica Banco del Estado de
96.817.230-1 Puntilla S.A. Chile 97.030.000-7 Chile Chile 166.260 504.479 670.739 755.783 755.783
Total 568.040 4.651.333 5.219.373 5.234.472 5.234.472
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Corriente No Corriente
Vencimient Vencimiento
R.U.T. Nombre Pais R.U.T. Nombre Pais Uno a Tres Tres a Doce Saldo al Uno a Tres Saldo al
Empresa Empresa Empresa Entidad Entidad Entidad Meses Meses 31/12/2025 Aiios 31/12/2025
Deudora Deudora Deudora Acreedora Acreedora Acreedora M$ M$ MS$ MS$ MS$
Eléctrica Banco del Estado de
96.817.230-1 | Puntilla S.A. Chile 97.030.000-7 Chile (3) Chile 5.992 3.776.059 3.782.051 3.928.134 3.928.134
Eléctrica
96.817.230-1 | Puntilla S.A. Chile 97.004.000-5 Banco de Chile (2) Chile 1.172 219.565 220.737 - -
Eléctrica Banco del Estado de
96.817.230-1 Puntilla S.A. Chile 97.030.000-7 Chile Chile 117.693 356.433 474.126 660.490 660.490
Eléctrica Banco del Estado de
96.817.230-1 Puntilla S.A. Chile 97.030.000-7 Chile Chile 164.934 499.505 664.439 925.609 925.609
Total 289.791 4.851.562 5.141.353 5.514.233 5.514.233
(1) Hipoteca y prohibiciones sobre los derechos de agua de la Central Itata y prenda sobre los activos de generacion.

(2) Con fecha 2 de diciembre de 2016 se dio término al financiamiento de los créditos Senior e IVA, que originalmente fueron otorgados a Hidroeléctrica

)

Nuble SpA. en el afio 2015 por los Bancos de Chile y Estado sucursal Nueva York en un 60% y un 40% respectivamente, procediendo Eléctrica Puntilla
S.A. anovar dichos créditos vigentes a las mismas tasas, con un calendario de amortizacion de 10 semestres iguales, sucesivos a partir del 30 de abril de
2017. Conjuntamente los bancos acreedores han procedido al alzamiento de todas las garantias otorgadas por Hidroeléctrica Nuble SpA.

Con fecha 06 de mayo del 2021, respecto a los pasivos con el Banco de Chile, se acordd una reprogramacion que implica que los créditos vigentes con
dicha entidad con vencimiento a partir de 2021, se refinanciaran en 9 cuotas semestrales a partir de abril de 2022 terminando en abril de 2026, con un
interés en UF TAB+1%.

Con fecha 21 de abril del 2021, los créditos novados del Banco Estado se reprogramaron con un nuevo vencimiento bullet en diciembre 2025, con una tasa
en UF de 1,85%.

Con igual fecha, la Sociedad del Canal de Maipo “SCM” se ha constituido en fiador civil, a favor de Eléctrica Puntilla S.A., con el objeto de garantizar el
cumplimiento exacto, integro, efectivo y oportuno de todas y cada una de las obligaciones que el Nuevo Deudor tenga o llegare a tener en el futuro con los
bancos acreedores, por todo el tiempo que transcurra hasta el pago completo y efectivo de lo adeudado. La Fianza de SCM garantizara las obligaciones
derivadas por el saldo de los documentos del financiamiento, por un tope de hasta el 100% de lo adeudado.

Con fecha 21 de abril del 2021, Eléctrica Puntilla S.A. reprogramé sus pasivos con Banco Estado, que extendio el plazo de amortizacion de la cuota bullet
por el saldo del crédito de Itata que vencia en junio 2021, y a un programa de amortizacion entre 2025 y 2028, con una tasa de UF+2,8%.
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18. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

Saldos corrientes Saldos no corrientes
31/03/2026 | 31/12/2025 | 31/03/2026 | 31/12/2025

Cuenta MS$ MS$ MS$ MS$

Proveedores 432.088 298.082 - -
Derecho a conexién a linea Hidrofiuble por Pagar 1.854.920 1.814.260 - 1.814.260
Impuestos de Retencion por Pagar 131.295 146.691 - -
Leyes sociales y sueldos por pagar 12.684 24.541 - -
Dividendos no cobrados por accionistas 475 475 - -
Total 2.431.462 2.284.049 - 1.814.260

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias, por lo que el valor razonable no difiere de forma

significativa de su valor contable.

19. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

19.1 El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

Saldos corrientes al
31/03/2026 31/12/2025
Clase de provisiones MS$ MS$
Liquidaciones por potencia y energia segin CEN 43.211 41.032
Total 43.211 41.032

Las liquidaciones por Potencia y Energia segin CEN, incluye ademas los Cargos unicos nacionales, zonales

y Servicios Complementarios.

19.2 Movimiento de las provisiones.

31/03/2026 31/12/2025
Otras provisiones MS$ MS$
Saldo inicial 41.032 42.758
Movimientos en provisiones
Incremento (decremento) provisiones 3.897 1.801
Provision utilizada (1.718) (3.527)
Cambios en provisiones, total 2.179 (1.726)
Total | 43.211 | 41.032 |
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20. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

20.1 El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

Saldos corrientes Saldos no corrientes
31/03/2026 31/12/2025 31/03/2026 31/12/2025
Clase de provisiones MS$ MS$ MS$ MS$
Provision vacaciones 107.674 140.292 - -
Indemnizacion afios de servicio - - 42.477 41.242
Provision otros beneficios 114.748 114.748 - -
Total 222.422 255.040 42.477 41.242

20.2 Movimiento de los beneficios a los empleados, corriente por el periodo terminado al 31 de marzo de

2026:

Provisiéon Provision otros

vacaciones beneficios Total
Concepto MS$ MS$ M$
Saldo inicial al 01-01-2026 140.292 114.748 255.040
Movimientos en provisiones
Incremento (decremento) provisiones 25.679 - 25.679
Provision utilizada (58.297) - (58.297)
Cambios en provisiones, total (32.618) - (32.618)

| Total Provisiones Corrientes | 107.674 | 114.748 | 222.422 |

20.3 Movimiento de los beneficios a los empleados, no corriente por el periodo terminado al 31 de marzo

de 2026:
Indemnizacion afios de
servicios Total

Concepto MS$ MS$

Saldo inicial al 01-01-2026 41.242 41.242
Movimientos en provisiones

Incremento (decremento) provisiones 1.235 1.235
Provision utilizada - -
Cambios en provisiones, total 1.235 1.235
Total Provisiones No Corrientes 42.477 42.477
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20.4  Movimiento de los beneficios a los empleados, corriente por el ejercicio 2025:

Provision
otros
Provision vacaciones beneficios Total

Concepto MS$ MS$ MS$
Saldo inicial al 01-01-2025 143.035 104.000 247.035
Movimientos en provisiones

Incremento (decremento) provisiones 81.442 114.748 196.190
Provision utilizada (84.185) (104.000) (188.185)
Cambios en provisiones, total (2.743) 10.748 8.005
Total al 31 de diciembre de 2025 140.292 114.748 255.040

20.5 Movimiento de los beneficios a los empleados, no corriente por el ejercicio 2025:

Indemnizacion afios de
servicios Total

Concepto MS$ MS$

Saldo inicial al 01-01-2025 37.411 37.411
Movimientos en provisiones

Incremento (decremento) provisiones 3.831 3.831
Provision utilizada - -
Cambios en provisiones, total 3.831 3.831
Total al 31 de diciembre de 2025 41.242 41.242

La indemnizacién por afios de servicios corresponde a un empleado con mas de 40 afios de trabajo en la
Asociacion de Canalistas Sociedad del Canal de Maipo y que fue trasladado a Eléctrica Puntilla S.A., cuyo
contrato de trabajo tiene incluida una cldusula de indemnizacion a todo evento.

57



21. PATRIMONIO NETO

21.1 Capital suscrito y pagado

Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 el capital social autorizado, suscrito y pagado asciende
a M$ 145.528.447.-

21.2 Numero de acciones suscritas y pagadas

Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 el capital de la Sociedad esta representado por 75.089.162
acciones sin valor nominal, de un voto por accion.

21.3 Otras reservas

Corresponde a la desafectacion de la revalorizacion del capital propio del ejercicio 2010, de acuerdo a la

Circular N°456 de la Comision para el Mercado Financiero de fecha 20 de junio de 2008 incorporada en el
capital emitido de acuerdo a lo establecido en la Ley N° 18.046, Articulo 10, inciso segundo.

Ademas, incluia hasta el tercer trimestre de 2019 el reconocimiento de la participacion de otro resultado
integral de asociadas contabilizadas utilizando el método de la participaciéon y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participacion y el efecto en resultado integral producto de la
conversion de los estados financieros de la asociada que tiene moneda funcional distinta al peso chileno.

21.4  Dividendos

Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 no se registro provision de dividendos por pagar ya que
la Sociedad presenta resultados acumulados negativos al cierre del periodo.

21.5 Gestion de capital
Eléctrica Puntilla S.A. gestiona su capital con los objetivos de mantener una posicion financiera sélida y
optimizar el retorno de los accionistas, de esta forma, se asegura el acceso a los mercados financieros de

manera competitiva.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de este rubro de las Cuentas de Resultados al 31 de marzo de 2026 y 2025, es el siguiente:

Acumulado Acumulado

Ingresos ordinarios 31/03/2026 31/03/2025
MS$ MS$

Ventas de energia y potencia contratos 800.313 11.016
Ventas de energia y potencia al mercado spot 1.005.348 2.335.463
Cargo unico nacional y zonal 12.800 16.609
Otros ingresos ordinarios (! 43.613 -
Total 1.862.074 2.363.088

(" Corresponde principalmente a compensaciones por la menor generacion de energia derivada de los
traspasos de agua a Aguas Andinas S.A. para asegurar el abastecimiento de agua potable a la ciudad de

Santiago.
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23. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El siguiente es el detalle de Otras Ganancias al 31 de marzo de 2026 y 2025:

Acumulado Acumulado
Otras Ganancias (Pérdidas) 31/03/2026 31/03/2025
M$ M$
Otros ingresos (egresos) (18.566) (7.566)
Variacion valor razonable instrumentos financieros. 73.293 10.422
Total 54.727 2.856

24. COMPOSICION DE COSTOS Y GASTOS RELEVANTES

Los principales costos y gastos de operacion y administracion de la Sociedad al 31 de marzo de 2026 y 2025

son los siguientes:
24.1 Costo de ventas

La composicion del costo de ventas es la siguiente:

Acumulado Acumulado

Concepto 31/03/2026 31/03/2025
MS$ MS$

Costos del negocio eléctrico ! 6.536 9.433
Sueldos y salarios 275.198 197.451
Depreciaciones 350.257 345.192
Gastos de mantencion 142.638 87.974
Seguros 166.610 182.968
Otros costos de ventas 147.064 147.989
Costo de ventas 1.088.303 971.007

" Los costos del negocio eléctrico, incluye ademas los Cargos tnicos nacionales, Cargos tinicos zonales y

Servicios Complementarios.
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24.2 Gastos de administracion

El siguiente es el detalle de los gastos de administracion al 31 de marzo de 2026 y 2025:

Acumulado Acumulado

Concepto 31/03/2026 31/03/2025
MS$ MS$
Sueldos y salarios 249.837 255.747
Amortizaciones 873 1.003
Asesorias 70.777 92.168
Patentes y Contribuciones 323.611 341.852
Otros gastos administrativos 72.856 71.152
Gastos de administracién 717.954 761.922
24.3 Resultados financieros
El siguiente es el detalle del resultado financiero al 31 de marzo de 2026 y 2025:

Resultado financiero Acumulado Acumulado

31/03/2026 31/03/2025

MS$ MS$

Intereses financieros (instrumentos) 99.490 82.592
Ingresos financieros 99.490 82.592
Gastos administracion cartera (1.599) (1.591)
Gastos por intereses (357.107) (362.576)
Gastos bancarios (1.909) (1.853)
Costos financieros (360.615) (366.020)
Total resultados financieros (261.125) (283.428)

24 .4 Diferencias de cambio

El siguiente es el detalle del resultado por unidades de reajuste al 31 de marzo de 2026 y 2025:

Acumulado Acumulado

31/03/2026 31/03/2025
Diferencias de cambio Moneda MS$ MS$
Efectivo y equivalentes al efectivo USS$ 49.675 (96.794)
Diferencias de cambio activo 49.675 (96.794)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corriente US$ 50.814 83.150
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, no corriente US$ 24.780 168.827
Diferencias de cambio pasivo 75.594 251.977
Total diferencias de cambio 125.269 155.183
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24.5 Resultado por unidades de reajuste

El siguiente es el detalle del resultado por unidades de reajuste al 31 de marzo de 2026 y 2025:

Acumulado Acumulado

31/03/2026 31/03/2025
Resultado por unidades de reajuste Moneda MS$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo UF 24.649 117.235
Otros activos no financieros, corrientes UF 1.076 5.887
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes IPC 42.926 270.791
Activos por impuestos, corrientes IPC 897 225
Resultado por unidades de reajuste activo 69.548 394.138
Otros pasivos financieros, corriente UF (11.530) (33.349)
Otros pasivos financieros, no corriente UF (11.160) (93.089)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente UF (180.881) (746.331)
Resultado por unidades de reajuste pasivo (203.571) (872.769)
Total resultado por unidades de reajuste (134.023) (478.631)

25. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

CONTINGENTES Y OTROS

25.1 Existencia de tramites y procedimientos judiciales o extrajudiciales y juicios iniciados por las

sociedades o contra ellas y su estado actual.

a) “Demanda de Eléctrica Puntilla S.A. e Hidromaule S.A. contra la Comisién Nacional de

Energia”

Tribunal/Organismo: Tribunal de Defensa de la Libre Competencia.

Rol: C—435-2021

Partes: Eléctrica Puntilla S.A. e Hidromaule S.A. con Comision Nacional de Energia.

Cuantia: indeterminada.

Resefia: Eléctrica Puntilla S.A. e Hidromaule S.A. acusaron que la Comisién Nacional de
Energia infringi6 el articulo 3° del Decreto Ley N° 211 al incorporar la denominada "condicion
de inflexibilidad" en la Norma Técnica para la Programacion y Coordinacion de la Operacion
de Unidades que utilizan GNL Regasificado, aprobada en agosto de 2016 y modificada en 2019
y 2021.

Segun las demandantes, dicha condicion permitiria priorizar el consumo de un cierto volumen
de gas alterando el costo variable declarado de las centrales eléctricas que operan a base de gas
natural licuado (GNL) regasificado, saltandose el orden de mérito que les corresponderia
conforme a la regulacion del sistema eléctrico. Con ello, se argumentd que la norma favoreceria
artificialmente a los generadores de GNL por sobre otros actores del sistema, en particular
aquellos que operan con energias renovables no convencionales.
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b)

)

Por sentencia de 31 de marzo de 2026, el TDLC concluyo que la conducta de la CNE no dio
lugar a un acto que haya impedido, restringido o entorpecido la libre competencia, o tendido a
generar dichos efectos. El TDLC determin6 que la dictacion de la Norma Técnica se ajusto a
criterios objetivos y generales, que no se acreditdé discriminacion arbitraria en favor de las
generadoras a GNL, y que la norma se justifica en la existencia de clausulas de take or pay en
los contratos de suministro de GNL, comunes en la realidad nacional, las que podrian llevar a
que el costo econdmico de la generacion con dicho gas sea inferior al precio del contrato.

Estado Procesal: Con fecha 13 de abril de 2026 se interpuso recurso de reclamacion en contra
de la sentencia, el cual se encuentra pendiente de conocimiento y resolucién por la Corte
Suprema (rol 22257 — 2026).

“Lorente con Hidroeléctrica Nuble SpA, Agricola el Mirador Ltda. y Maria Luisa Julia
Olmedo Riesco”

Tribunal/Organismo: 7° Juzgado Civil de Santiago

Rol: C-19021-2019.

Partes: La demandante Lorente y las demandadas Hidroeléctrica Nuble SpA, Agricola el
Mirador Ltda y Maria Olmedo Riesco.

Resefia: La demanda reclama el enriquecimiento ilicito de los demandados con motivo del
contrato de arrendamiento y autorizacion de extraccion de aridos suscrito entre los demandados,
sin considerar los derechos del demandante, por lo que persigue el pago solidario de la suma de
$105.000.000, mas reajustes e intereses.

Estado procesal: La demanda est4 contestada por Hidroeléctrica Nuble SpA. Con fecha 10 de
septiembre de 2024, el tribunal confirmé traslado para la réplica, el que no fue evacuado.
Actualmente se encuentra archivada.

Juicio de Declaracion de Extincion de Derecho Real de Servidumbre caratulado
"Inversiones Santa Eliana S.A. con Hidroeléctrica Nuble SpA”.

Tribunal/Organismo: 1°Juzgado de Letras de San Carlos

Rol: C-576-2024

Partes: La demandante Inversiones Santa Eliana S.A., y la demandada Hidroeléctrica Nuble
SpA.

Cuantia: indeterminada.

Reseia: Con fecha de 23 de agosto de 2024 se interpone demanda en juicio sumario de extincion
del derecho real de servidumbre del cual es actualmente titular la demandada sobre una parte
del predio denominado “El Caracol”, ubicado en la comuna de San Fabian de la Region de
Nuble.

La extincion del derecho de servidumbre se sustenta en las siguientes causales: a) No uso o
ejercicio de la servidumbre por mas de 5 afios; b) Por renuncia; c) Por ser innecesaria; y d) Por
imposibilidad de uso.
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d)

Con fecha 11 de abril de 2025, el tribunal dict6 sentencia y rechazé en todas sus partes la
demanda de Inversiones Santa Eliana S.A. contra de Hidroeléctrica Nuble SpA. Contra la
sentencia definitiva, la parte demandante interpuso un recurso de apelacion con fecha 17 de
abril de 2025, el cual se tuvo por interpuesto y pendiente de ser resuelto por la [ltma. Corte de
Apelaciones de Chillan.

Estado Procesal: Actualmente, el recurso se encuentra a la espera de ser puesto en tabla y
posteriormente alegado.

Tribunal/Organismo: Servicio Nacional de Aduanas.

Rol: N/A

Partes: Hidroeléctrica Nuble SpA.

Cuantia: US$12.243.555,53 mas eventuales multas.

Resefia: Con fecha 20 de diciembre de 2024, Hidroeléctrica Nuble SpA fue notificada de las
Resoluciones Exentas N°2225 y 2226 del Servicio Nacional de Aduanas (en adelante, el
“SNA”), mediante las cuales, junto con dar por afinado el proceso de internacion de los equipos
electrogenos asociados al proyecto “Central Nuble de Pasada”, el SNA resolvié emitir, en contra
de dicha sociedad, cargos por derechos e impuestos dejados de percibir al momento de la
legalizacion de cada una de las declaraciones de importacion de los mencionados equipos (en
adelante, “los Cargos™), asi como generar denuncias por supuestas infracciones a los articulos
174 y 176 letra a) de la Ordenanza de Aduanas.

Dichos cargos, emitidos por la Direccion Regional de Aduanas de Talcahuano, fueron
notificados a la sociedad mediante cartas certificadas enviadas con fechas 18, 21, 27 y 28 de
noviembre de 2025, en cada caso (efectivamente notificadas a la Sociedad con fechas 19 y 24
de noviembre, y 1 de diciembre, todas de 2025).

Estado procesal: Frente a lo anterior, con fecha 5 de enero 2026, la sociedad interpuso recurso
de reposicion administrativa en contra de los Cargos, el cual se encuentra actualmente en etapa
de tramitacion ante el SNA.
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25.2 Al 31 de marzo de 2026 existen garantias bancarias descritas en Nota 17 y otras que se detallan en el siguiente recuadro:

Hidroeléctrica Nuble SpA.

R'I{'T' Emisor R'U'P.L . Beneficiario Detalle Fec.ha. de Moneda Monto
Emisor Beneficiario vencimiento
77.415.550-3 | AAsesoria Forestal Integral 76.326.509-9 | Hidroeléctrica Nuble SPA | L ar@ garantizar fiel cumplimiento del contrato | ¢, 0057 | yp 383,00
Limitada MA-068
Ministerio de Obras Pablica Garantiza el abandono anticipado durante la
96.817.230-1 | Eléctrica Puntilla S.A. 61.202.000-0 | v Tmsterio ce Lbras FUDLCAS, 1 . ) riccion de las obras de la central 16/03/2027 | UF 48.212,0
Direccion General de Aguas

No tenemos conocimiento de otros asuntos de los cuales, de acuerdo a nuestro conocimiento, pudiera resultar un posible pasivo para la Sociedad
al 31 de marzo de 2025.

26. SANCIONES

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales, sus Directores y Administradores, no han
sido afectados por sanciones de alguna naturaleza por parte de la Comision para el Mercado Financiero u otras autoridades administrativas.
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27.

La distribucion de personal contratado por Eléctrica Puntilla S.A. y Filiales al 31 de marzo de 2026 y 31 de

diciembre de 2025 es la siguiente:

DISTRIBUCION DEL PERSONAL

31/03/2026 31/12/2025
Ubicacion G‘erenfe y | Trabajadores Total G‘erenfe y | Trabajadores Total

Ejecutivos y Otros Ejecutivos y Otros
Administracion Central 1 8 9 1 8 9
Central Puntilla - 18 18 - 18 18
Central Florida - 29 29 - 27 27
Central Itata - 6 6 - 6 6
Proyecto Central Nuble - 2 2 - 2 2
Total trabajadores 1 63 64 1 61 62

28. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la Sociedad
entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en el afio, excluyendo, de existir, las

acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de tesoreria.

Ganancia (Pérdidas) Basicas por Accion 31/013[%026 31/013;;025
e paricipacion on ¢l Pattimonio Neto de s Contoladors. 19.582 864.557
Resultados Disponibles para Accionistas Comunes, Basico. 19.582 864.557
Promedio Ponderado de Ntimero de Acciones, Basico. 75.089.162 75.089.162
Ganancia (Pérdidas) Basicas por Accion ($/accion) 0,26 11,51

29. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad ha efectuado desembolsos por concepto de gestion ambiental al 31 de marzo de 2026 por
MS$ 5.950 (M$ 10.025 al 31 de marzo de 2025).

30. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores entre el 1 de abril de 2026 y la fecha de emision de los presentes Estados
financieros consolidados, que pudieren afectar significativamente la situacion financiera y/o resultados

consolidados de la Sociedad y sus filiales al 31 de marzo de 2026.
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